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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2016 - 30.

juni 2017 for Holger Christensen & Sen A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesheretningen indeholder efter vores opfattclse en retvisende redegerelse for de forhold, berctningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 18. august 2017

Direktion

Kjeld Jens Chrisiensen

Bestyrelse

Michael Holm Hansen Lissi Christensen Kjeld Jens Christensen
Formand Nastformand
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejeren i Holger Christensen & Sen A/S

Erkleering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Holger Christensen & Sen A/S for perioden 1. juli
2016 - 30. juni 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og no-
ter, udarbejdes efier irsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et irsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedven-
dig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller

fel.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i

overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske reviso-
rers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlzgger og udfe-
rer handlinger med henblik pa at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik p4 at opné yderligere sikkerhed for vores

konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzrt bestdr af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at érsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetmingen
Ledelsen or ansvarlig for ledelscsberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at lse ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p4 anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformati-

on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til

rsregnskabsloven.

Baseret pi det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med érs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med érsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Slagelse, den 18. august 2017

MO@LLER & MADSEN

REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-nr, 30 83 56 54

Jorgen Sig Pedersen
registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Selskabets veesentligste aktiviteter
Seiskabets vasentiigsie aktiviteier har i lighed med tidligere &r bestaet af malervirksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Bortset fra keb af ny domicilejendom, har der ikke veret

enkeltstdende begivenheder i regnskabséret, som er af s veesentlig karakter, at det krzever omtale i ledelsesbe-

retningen.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pévirke selska-

bets finansielle stiliing.
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RESULTATOPGORELSE
1. JULI 2016 - 30. JUNI 2017

2016/2017 2015/2016
Bruttofortjeneste 13.840.286 11.534.099
Personaleomkostninger -11.493.739 -9,703.781
Afskrivninger -242.372 -127.305
Resultat for finansielle poster 2.104.175 1.703.013
Finangielle indtaegter 830 1
Finansielle omkostninger, der hidrarer fra tilknyttede virksomheder -10.633 0
Andre finansielle omkostninger -75.721 -34.032
Resultat fer skat 2.018.651 1.668.982
Skat af 4rets resultat -452.067 -377.273
ARETS RESULTAT 1.566.584 1.291.709
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 1.000.000
Overfort resultat 1.566.584 291.709

DISPONERET I ALT 1.566.584 1.291.709
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BALANCE PR. 30. JUNi 2017
AKTIVER

Grunde og bygninger
Andre anlzg, drifismateriel og inventar

Materielle anlsegsaktiver
ANLAGSAKTIVER
Ravarer og hjalpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2017 2016
5.848.947 949,748
1.058.330 805.326
6.907.277 1.755.074

_6.927.217 1.755.074
5.000 5.000
5.000 5.000

3.006.396 3.201.882
421.110 225927
122.733 99.053
3.550.239 3.616.862
1.063.557 1.275.855
4.618.796 4.897.717
11.526.073 6.652.791
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BALANCE PR. 30. JUNI 2017

PASSIVER

2017 2016
Aktickapital 500.000 500.000
Overfert resultat 2.835.338 1.268.754
Forslag til udbytte for regnskabséret 0 1.000.000
EGENKAPITAL 3.335.338 2.768.754
Hense=tielse til udskudt skat 257.272 219.113
HENSATTE FORPLIGTELSER 257.272 219.113
Prioritetsgeeld 2.414.893 0
Kreditinstitutter 619.603 0
Deposita 117.800 0
Langfristede gzldsforpligtelser 3.152.296 0

<

Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser 216.481 0
Kreditinstitutter 0 154.552
Modtagne forudbetalinger fra kunder 125.054 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.061.221 832.406
Geeld til tilknyttede virksomheder 310.606 203.946
Selskabsskat 413.908 0
Anden gald 2.653.897 2.474.020
Kortfristede geldsforpligtelser 4,781.167 3.664.924
GALD 7.933.463 3.664.924
PASSIVER 11.526.073 ~6.652.791

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2016/2017 2015/2016
Personaleomkostninger
Lenninger 9.970.193 8.460.579
Pensioner 1.125.864 953.389
Andre omkostninger til social sikring 397.682 289.813
11.493.739 9.703.781
Det gennemsnitlige antal ansatte har i regnskabsaret udgjort 33.
Forslag til
Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 0 0 500.000
Overfort resultat 1.268.754 0 1.566.584 2.835.338
Forslag til udbytte for
regnskabséret 1.000.000 -1.000.000 0 0

2.768.754 -1.000.000 1.566.584 3.335.338

Kapitalen er fordelt i 4 aktier 4 kr. 125.000.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
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NOTER
Gald i alt Kortfristet Restgzld
ultimo andel efter 5 ir
Langfristede geeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld 2.543.470 128.577 1.898.499
Kreditinstitutter 707.507 87.904 250.637
Deposita 117.800 0 117.800

3.368.777 216.481 2.266.936

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgéet finansielle og operationelle leje- og leasingaftaler, Aftalerne leber i 3-4 4r med en

arlig ydelse pd kr. 130.056. Den samlede forpligtelse udger kr. 406.840.

Garantiforpligtelser
Lebende arbejdsgarantier udger kr. 2.082.073.

Selskabet har i evrigt afgivet de for branchen normale garantier.

Haeftelser
Selskabet indgér i en national sambeskatning og hefter solidarisk for den samlede skat af sambeskat-

ningsindkomsten for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen. Selskabet hzfter ligeledes
solidarisk for danske kildeskatter af udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Den
samlede forpligtigelse fremgér af moderselskabets drsrapport.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgzld nom. 2.610.000 med restgzld pd kr. 2.543.470 er sikret ved pant i ¢jendom med regn-

skabsmessig vaerdi pr. 30/06 2017 kr. 4.907.896.

Til sikkerhed for bankgzld nom. 725.000 med restgzld kr, 707.507 er deponeret ejerpantebrev nom. kr.
725.000 i ejendom med regnskabsmessig veerdi 30/06 2017 pé kr. 4.907.896.

Til sikkerhed for afgivne bankgarantier er pantsat kr. 747.441 af de likvide beholdninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Holger Christensen & Sen A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-

skabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkeite regler for klasse C-

selskaber.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har med virkning fra 1. juli 2016 ved regnskabsaflaeggelsen implementeret den nye Arsregnskabs-

lov. Implementeringen har ikke medfert nogen belgbsmassig effekt for resultatopgerelsen eller balancen for
2016/2017 eller sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstiende samt nye og zndrede praesentations- og oplysningskrav som felge af den nye Ars-
regnskabslov er arsregnskabet aflagt efier samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og miling
Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af

finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd 4rets indtjening, herunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmessige sken af be-
leb, der tidligere har varet indregnet i1 resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende miles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
aflzzgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

I.easing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden. Rest-
forpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultatopgerelsen

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og nmkostninger sammendraget 1 regnskabspo-

sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestir af sammentrekning af regnskabsposterne “nettoomsztning, 2ndring i lagre af feer-

digvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til révarer og hjalpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomsztmingen indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden &rets udgang. Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med

salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at produk-
tionen udferes, hvorved nettoomsztningen svarer til salgsvaerdien af Arets udferte arbejde.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til

virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtzgter og omkostninger omfatter renteindtagter og -omkostninger, samt tilleg og godtgerelser

under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestar af irets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Holm Hansen Holding ApS (administrationsselskab). Arets
sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa forfalds-
tidspunkiet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Balancen

Materielle anlsegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastszettes pé anskaffelsestidspunktet.
Overstiger restvaerdien aktivcts regnskabsmessige veerdi opherer afskrivning. Der afskrives ikke pd grunde.

Ved @ndring i afskrivningsperioden elier restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som

en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkosminger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pd de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineere afskrivninger baseret p& folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-

veerdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 50 ar 10 %
Andre anlasg, driftsmateriel og inventar 5 &r kr. 134.500

Fortjeneste eller tab ved athndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtzegter/andre drifisomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til skennet veerdi. Varebeholdninger er usndret i forhold til tidligere &r.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien redu-

ceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Igangvzrende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males il salgsveerdien af det udfarte arbejde. Salgsvardien méales
p4 baggrund af ferdiggerelsesgraden pd balancedagen og de samlede forventede indtaegter pd det enkelte
igangveerende arbejde.

Nir salgsveerdien ikke kan opgeres palideligt, méles salgsveerdien til de medgdede omkostninger cller nettore-
alisationsveerdien, sdfremt denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser athen-
gig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende

regnskabsér.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte

indregnes som en forpligtelse p tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerel-
se af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, maéles til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
Han Aatan e 3 22 Aol dd olrmd

gzldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Endring i udskudt skat som felge af 2n-

dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gaeldsforpligtelser
Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte

transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem pro-
venuet og den nominelle vardi indregnes i resuitatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til linets restgzld. For obliga-
tionslan svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som lanets underliggende kontantveardi pa lanop-
iagelsestidspunkict reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pé opta-

gelsestidspunktet.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.

2016-17 ext Holger Christensen 510



