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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 2015/2016 for Holger Christensen
& Sen A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 8. august 2016

Direktion

Kjeld Jens Christensen

Bestyrelse

Michael Holm Hansen Lissi Christensen Kjeld Jens Christensen
Formand Neestformand
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DEN UAFH/AENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Holger Christensen & Sen A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Holger Christensen & Sen A/S for perioden 1. juli 2015 -
30. juni 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overens-
stemmelse med Erhvervsstyrelsens erklzringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard
om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlegger og udforer
handlinger med henblik péd at opnd begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfis-
rer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pi at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hen-
sigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opniede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatct af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLERINGER

Erkleering i henhold til anden lovgivning, aftale og avrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tillzeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen cr i overensstemmelse med drsregnskabet.

Slagelse, den 8. august 2016

MOLLER & MADSEN

REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-or. 3 83 56 54

Jargen Sig Pedersen
registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestaet af malervirksomhed.

Udviklingen 1 selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud pé t.kr. 1.292, hvilket anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets fi-
nansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B virksomheder med
tilvalg af enkelte regler for klasse C virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méiling

Iresultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb, der
vedrerer regnskabsaret, Vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes 1 resultatopgerelsen som
finansielle indtzgter eller finansielle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males pélideligt,

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser il kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden rsrapporten afleg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der cksisterede pa balancedagen.

Leasing
Ydelser til finansielle og operationelle leasingkontrakter indregnes linezert 1 resultatoppgrelsen over leasingperio-
den. Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Resultatopgerelsen

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten -
bruttofortjeneste,

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestér af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsetning, vareforbrug samt andre eks-
terne omkostninger”.

Nettoomsztning
Nettooms=tningen indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Netto-
omsziningen indregnes eksklusiv moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Igangvarende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at produktionen
udferes, hvorved nettooms®tningen svarer til salgsvardien af drets udforte arbejde.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger, pensioner og evrige lenrelaterede omkostninger til virksomhedens an-
satte.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtzgter og omkostninger omfatter renteindtaegter og -omkostninger, samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af Arets resultat
Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer di-
rekte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Holm Hansen Holding ApS (administrationsselskab). Arets sambe-
skatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pé balancetidspunktet.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncemen for betaling af selskabsskatter og kilde-
skatter i sambeskatningskredsen.

Balancen

Materielle anlsegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet
brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffeisen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fulgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 &r 10 %

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ér kr. 109,125
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re-
suliatopgerelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. 1 tilfeelde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rvarer og hjzlpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tillzg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Nettorealisationsvzerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdiggerelsesomkostninger
og omkostninget, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans
og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegielse af forventede tab,

Nedskrivninger til tab opgeres pé grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvzrende arbejder for fremmed regning méles til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsveerdien méles pa
baggrund af frerdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede indtagter pa det enkelte igangvaeren-
de arbejde.

Nér salgsvaerdien pé det enkelte igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgsvardien til de med-
giede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, sdfremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser afhengig af
nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte ind-
regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for betalt &contoskat.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes - enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver -
med den verdi, hvortil aktiverne forventes at kunne realiscres, enten ved udligning 1 skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dets helejede dattervirksomheder. Den aktuelle selskabsskat fo-
res pa mellemregningskonto med moderselskabet p4 balancetidspunkiet og fordeles mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemessige un-
derskud).

Gzldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatier geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE
1. JULI 2015 TIL 30. JUNI 2016

2015/2016 2014/2015
Bruttofortjeneste 11.534.099 9.715.857
Personaleomkostninger -9.703.781 -8.646.784
Afskrivninger -127.305 -82.545
Resultat for finansielle poster 1.703.013 986.528
Finansielle indtzgter 1 897
Andre finansielle omkostninger -34.032 -44.135
Resultat far skat 1.668.982 943.290
Skat af drets resultat -377.273 -443.201
ARETS RESULTAT 1.291.709 500.089
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 200.000

Overfort til nzste ar 291.709 300.089

DISPONERET I ALT 1.291.709 500.089
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016

AKTIVER

2016 2015
Grunde og bygninger 949.748 929.445
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 805.326 193.516
Materielle anlzgsaktiver 1.755.074 1.122.961
ANLAGSAKTIVER 1.755.274 1.122.961
Ravarer og hjzlpematerialer 5.000 5.000
Varebeholdninger 5.000 5.009
Tilgodehavender fra salg 3.291.882 983.317
Igangveerende arbejder for fremmed regning 225.927 335.470
Periodeafgrensningsposter 99.053 82.008
Tilgodehavender 3.616.862 1.400.795
Likvide beholdninger 1.275.855 _1.590.34.4

OMSATNINGSAKTIVER 4.897.717 2.996.139

AKTIVER - 6.652.791 ~ 4.119.100
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016

PASSIVER

2016 2015
Aktiekapital 500.000 500.000
Overfert ti naeste ir 1.268.754 977.045
Foreslaet udbytte for regnskabséret 1.000.000 200.000
EGENKAPITAL 2.768.754 1.677.045
Udskudt skat 219.113 44.658
HENSATTE FORPLIGTELSER 219.113 44.658
Geld til pengeinstitutter 154.552 0
Leverandergeld 832.406 388.598
Ge1d til tilknyttede virksomheder 203.946 277.088
Anden geld 2.474.020 1.559.855
Geld til virtksomhedsdeltagere og ledelse 0 171.856
Kortfristede gzldsforpligtelser 3.6064.924 2.397.397
GALD 3.664.924 2.397.397

PASSIVER 6.652.791 4.119.100

Pantsztninger og forpligtelser
Aktionzrforhold



M@LLER & MADSEN 15
Registreret Revisionsaktieselskab

NOTER
2015/2016 2014/2015
Personaleomkostninger
Lenninger 8.460.579 7.464.208
Pensioner 953.380 848.751
Andre omkostninger til social sikring 289.813 333.825
9.703.781 8.646.784
Skat af drets resultat
Beregnet skat af drets resultat 202.818 277.088
Regulering af udskudt skat 174.455 166.113
- 377273 443.201
2016 2015
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder 5.078.978 637.629

Faktureret a'conto -4.853.051 -302.159

225,927 335470
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16

NOTER
Forslag til
Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 0 0 500.000
Overfert til neeste &r 977.045 0 291.709 1.268.754
Foreslet udbytte for
regnskabsaret 200.000 -200.000 1.000.000 1.000.000
1.677.045 1.291.709 2.768.754

Kapitalen er fordelt i 4 gktier 4 kr. 125.000.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser,

-200.000
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NOTER

5 Pantsztninger og forpligtelser

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for afgivne bankgarantier er pantsat kr. 718.471 af de likvide beholdninger.

Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgéet finansielle og operationelle leje- og leasingafialer. Afialerne lgber i indtil 4 &r med en
arlig ydeise pé kr. 123.010. Tilbagebetalingsforpligtelsen udger kr. 192.800.

Garantiforpligtelser
Lebende arbejdsgarantier udger kr. 843.548.

Selskabet har i gvrigt afgivet de for branchen normale garantier.

Haftelser

Selskabet indgér i en national sambeskatning og heefter solidarisk for den samlede skat af sambeskatnings-
indkomsten for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen. Selskabet haefter ligeledes solidarisk

for danske kildeskatter af udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Den samlede for-
pligtigelse fremgér af moderselskabets drsrapport.

6 Aktionzrforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ¢jerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af aktiekapitalen:

Holdingselskabet af 15.10.99 ApS, Trommevej 6, 4200 Slagelse
Holm Hansen Holding ApS, Kyse Overdrevs Vej 33, Kyse, 4700 Nastved

2015-16 ext Holger Christensen 510



