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Momentum Holding A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018 for

Momentum Holding A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets  aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af koncernens og selskabets  aktiviteter samt af koncernens

pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 25. april 2019

Direktion

René Schimko Szczyrbak

Bestyrelse

Peter Haumann Parbo
formand

René Schimko Szczyrbak Christian Frode Peytz
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Momentum Holding A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Momentum Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Momentum Holding A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018,

der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis for såvel koncernen som sel-

skabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens

pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for

revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet“. Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske

regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige e-

tiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at

udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til

at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og

årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen

eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed

er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale stan-

darder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.

Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-

ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af

koncernregnskabet og årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Momentum Holding A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne skyld-

es besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er

tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsag-

et af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser,

dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passen-

de efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets inter-

ne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmæssige skøn

og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-

sat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begiven-

heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer,

at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i

koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores

konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begiven-

heder eller forhold kan dog medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i

koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre

koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revisionen samt

betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revi-

sionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-

bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller årsregnskabet eller vores viden

opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.
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Momentum Holding A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Odense, den 25. april 2019

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Ole Schmidt
registreret revisor
MNE-nr. mne17323

Henrik Meng Funch
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne44119
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Momentum Holding A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Momentum Holding A/S
Strandlodsvej 44, 4. sal
2300 København S

CVR-nr.: 12 09 13 46

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018

Hjemsted: København

Bestyrelse Peter Haumann Parbo, formand
René Schimko Szczyrbak
Christian Frode Peytz

Direktion René Schimko Szczyrbak

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126
5230  Odense M
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Momentum Holding A/S

Koncernoversigt

Moderselskab Momentum Holding A/S, 

København, Danmark

Nom. DKK 930.000

Konsoliderede 

dattervirksomheder

100% JURENKA Organic Body Care ApS,

Odense, Danmark

Nom. DKK 50.000

51% STV Production A/S,

København, Danmark

Nom. DKK 2.000.000

95% Mayday Film A/S

Odense, Danmark

Nom. DKK 501.000

100 % Stream & Co AB,

Stockholm, Sverige

Nom. SEK 50.000
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Momentum Holding A/S

Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2018

t.kr.

2017

t.kr.

2016

t.kr.

2015

t.kr.

2014

t.kr.

Hovedtal
Bruttofortjeneste 68.410 62.672 60.270 42.671 44.387

Resultat før finansielle poster 5.102 4.235 6.498 4.636 3.656

Resultat af finansielle poster -121 -329 -564 -739 -859

Årets resultat 4.057 3.187 4.588 3.266 2.042

Balancesum 60.417 42.798 37.114 27.982 40.991

Investering i materielle anlægsaktiver -1.601 -1.947 -2.317 -1.495 -800

Egenkapital 22.843 6.313 4.887 2.556 -762

Antal medarbejdere 100 90 82 67 64

Nøgletal
Afkastningsgrad %9,9 %10,6 %20,0 %13,4 %8,7

Soliditetsgrad %37,8 %14,8 %13,2 %9,1 %-1,9

Likviditetsgrad %156,9 %86,6 %80,5 %75,9 %83,5

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnit-

tet for anvendt regnskabspraksis.

Anvendt regnskabspraksis er i 2015 ændret så investeringsejendomme indregnes til dagsværdi med værdiregulering over

resultatopgørelsn. Ændringen har ikke haft påvirkning på sammenligningstal for 2014. Året 2013 er i overensstemmelse med

årsregnskabsloven ikke tilpasset hvorfor ejendommen i perioden indgår til kostpris fratrukket af- og nedskrivninger.
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Momentum Holding A/S

Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Moderselskabets formål er i følge vedtægterne at eje aktier eller anparter i datterselskaber samt anden i forbindelse hermed

stående virksomhed.

Usædvanlige forhold

Moderselskabet har i regnskabsåret frasolgt en investeringsejendom samt kapitalandele som har påvirket årets resultat positivt.

Der henvises til note 1.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2018 udviser et overskud på kr. 4.057.275, og selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser

en egenkapital på kr. 22.843.132.

Årets resultat levede op til de forventninger og mål som ledelsen fremlagde ved indgangen af regnskabsåret, og på den baggrund

anser ledelsen årets udvikling og resultat for tilfredsstillende. 

Selskabet har ydet tilskud på kr. 186.002 til retablering af selskabskapitalen i et datterselskab.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer

På baggrund af koncernens nuværende ordrebeholdning forventes et aktivitetsniveau og resultat i 2019 på niveau med

regnskabsåret 2018.

Virksomhedens videnressourcer, hvis de er af særlig betydning for den fremtidige indtjening

Der drives ingen egentlig forskningsaktivitet i koncernen.

Særlige risici, herunder forretningsmæssige og finansielle risici

Driftsmæssige risici

Det er ledelsens vurdering, at koncernen via strukturen og opbygningen af organisationen er meget opmærksom på de

påvirkninger, der kan komme fra omgivelserne, samt at disse i videst muligt omfang er eller vil blive forudset og indregnet i den

løbende styring af virksomheden.

Valutarisici

Kursreguleringen af investeringer i tilknyttede virksomheder indregnes direkte i egenkapitalen. Kursrisici, der relaterer sig hertil,

afdækkes som hovedregel ikke, da det er koncernens opfattelse, at en løbende kurssikring på langsigtede investeringer ikke vil

være optimal ud fra en samlet risiko- og omkostningsmæssig betragtning.

8



Momentum Holding A/S

Ledelsesberetning

Renterisici

Da den rentebærende nettogæld ikke udgør et væsentligt beløb, vil moderate ændringer i renteniveauet ikke have nogen væsentlig

direkte effekt på indtjeningen. Der indgås derfor ikke rentepositioner til afdækning af renterisici.

Virksomhedens påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion m.v.

Koncernen driver ikke virksomhed, der umiddelbart er miljømæssigt belastende.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke selskabets finansielle stilling.
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Momentum Holding A/S

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2018

kr.

2017

t.kr.

2018

kr.

2017

t.kr.

Bruttofortjeneste 68.409.987 62.672 14.230.128 90

Personaleomkostninger 2 -58.639.059 -56.564 -781.970 -544

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 9.770.928 6.108 13.448.158 -454

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -2.025.396 -1.858 -32.083 0

Andre driftsomkostninger -2.643.910 -15 -2.433.530 0

Resultat før finansielle poster 5.101.622 4.235 10.982.545 -454

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 4.184.085 4.017

Finansielle indtægter 3 387.707 27 364.442 4

Finansielle omkostninger 4 -508.360 -356 -420.925 -467

Resultat før skat 4.980.969 3.906 15.110.147 3.100

Skat af årets resultat 5 -923.694 -719 731.286 200

Årets resultat 4.057.275 3.187 15.841.433 3.300

Resultatdisponering 6
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Momentum Holding A/S

Balance 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2018

kr.

2017

t.kr.

2018

kr.

2017

t.kr.

Aktiver

Erhvervede patenter 0 235 0 0

Goodwill 110.775 265 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 7 110.775 500 0 0

Investeringsejendomme 8 0 9.100 0 9.100

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 9 2.294.583 2.715 242.917 0

Indretning af lejede lokaler 9 88.751 352 0 0

Materielle anlægsaktiver 2.383.334 12.167 242.917 9.100

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10 0 0 4.512.180 8.676

Deposita 11 508.530 574 0 0

Finansielle anlægsaktiver 508.530 574 4.512.180 8.676

Anlægsaktiver i alt 3.002.639 13.241 4.755.097 17.776

Færdigvarer og handelsvarer 12.372 23 0 0

Varebeholdninger 12.372 23 0 0

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.565.285 20.309 0 61

Igangværende arbejder for fremmed regning 12 5.827.159 4.257 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0 26.783 22

Andre tilgodehavender 20.392.934 3.102 16.134.753 1

Udskudt skatteaktiv 15 0 0 74.773 0

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 0 2.061.402 1.481

Periodeafgrænsningsposter 13 788.845 860 0 45

Tilgodehavender 41.574.223 28.528 18.297.711 1.610

Likvide beholdninger 15.827.738 1.006 7.342.861 57

Omsætningsaktiver i alt 57.414.333 29.557 25.640.572 1.667

Aktiver i alt 60.416.972 42.798 30.395.669 19.443
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Momentum Holding A/S

Balance 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2018

kr.

2017

t.kr.

2018

kr.

2017

t.kr.

Passiver

Virksomhedskapital 930.000 930 930.000 930

Overført resultat 13.620.863 4.703 13.620.864 4.702

Foreslået udbytte for regnskabsåret 4.000.000 650 4.000.000 650

Minoritetsinteresser 4.292.269 30 0 0

Egenkapital 14 22.843.132 6.313 18.550.864 6.282

Hensættelse til udskudt skat 15 86.161 1.085 0 681

Hensatte forpligtelser i alt 86.161 1.085 0 681

Andre kreditinstitutter 194.527 317 0 0

Leasingforpligtelser 699.728 942 0 0

Langfristede gældsforpligtelser 16 894.255 1.259 0 0

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 16 728.371 863 0 0

Kreditinstitutter 395.239 1.544 0 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 8.502.474 8.781 106.990 67

Forudfakturering igangværende arbejder 12 9.955.913 12.416 0 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 9.575.179 10.559

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 178.217 14 166.841 9

Selskabsskat 1.699.083 793 1.699.085 793

Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 0 163.155 550

Anden gæld 14.994.148 9.642 133.555 502

Periodeafgrænsningsposter 17 139.979 88 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser 36.593.424 34.141 11.844.805 12.480

Gældsforpligtelser i alt 37.487.679 35.400 11.844.805 12.480

Passiver i alt 60.416.972 42.798 30.395.669 19.443

Særlige poster 1

Eventualposter mv. 18

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 19
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Momentum Holding A/S

Egenkapitalopgørelse

Koncern

Virk-

somheds-

kapital

Overført

resultat

Foreslået

udbytte for

regnskabs-

året

Foreslået

ekstraordin

ært udbytte

Minoritetsin

teresser I alt

kr. kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 930.000 4.702.289 650.000 0 28.839 6.311.128

Betalt ordinært udbytte 0 0 -650.000 -2.900.000 0 -3.550.000

Valutakursregulering udenlandske enheder 0 -22.859 0 0 0 -22.859

Salg af minoritetsandele 0 14.184.501 0 0 1.863.087 16.047.588

Årets resultat 0 -5.243.068 4.000.000 2.900.000 2.400.343 4.057.275

Egenkapital 31. december 930.000 13.620.863 4.000.000 0 4.292.269 22.843.132

Moderselskab

Virk-

somheds-

kapital

Overført

resultat

Foreslået

udbytte for

regnskabs-

året

Foreslået

ekstraordin

ært udbytte I alt

kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 930.000 4.702.290 650.000 0 6.282.290

Betalt ordinært udbytte 0 0 -650.000 -2.900.000 -3.550.000

Valutakursregulering udenlandske enheder 0 -22.859 0 0 -22.859

Årets resultat 0 8.941.433 4.000.000 2.900.000 15.841.433

Egenkapital 31. december 930.000 13.620.864 4.000.000 0 18.550.864
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Momentum Holding A/S

Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern

Note 2018

kr.

2017

t.kr.

Årets resultat 4.057.275 3.187

Reguleringer 4.652.114 2.884

Ændring i driftskapital -10.212.020 -4.324

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -1.502.631 1.747

Renteindbetalinger og lignende 387.707 27

Renteudbetalinger og lignende -508.359 -357

Pengestrømme fra driftsaktivitet -1.623.283 1.417

Køb af immaterielle anlægsaktiver -78.850 -330

Køb af materielle anlægsaktiver -1.600.649 -1.947

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. 66.258 111

Salg af materielle anlægsaktiver 7.183.851 105

Pengestrømme fra investeringsaktivitet 5.570.610 -2.061

Afdrag/optagelse langfristet gæld -682.000 112

Minoritetsinteresser 16.069.550 0

Betalt udbytte -3.550.000 -1.849

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 11.837.550 -1.737

Ændring i likvider 15.784.877 -2.381

Likvide beholdninger 1.006.972 2.208

Kreditinstitutter -1.359.350 -179

Likvider 1. januar -352.378 2.029

Likvider 31. december 15.432.499 -352

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 15.827.738 1.007

Kreditinstitutter -395.239 -1.359

Likvider 31. december 15.432.499 -352
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2018

kr.

2017

t.kr.

2018

kr.

2017

t.kr.

1 Særlige poster

Særlige poster omfatter væsentlige indtægter og omkostninger, der har en særlig karakter i forhold til koncernens

indtjeningsskabende driftsaktiviteter, såsom væsentlige beløb af engangskarakter, som efter ledelsens vurdering ikke er en del af

koncernens primære drift.

Som omtalt i ledelsesberetningen er årets resultat påvirket af forhold, som afviger fra, hvad ledelsen vurderer som en del af den

primære drift.

Særlige poster for året er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgørelsen.

Omkostninger ved organisatoriske tilpasninger 0 -1.117 0 0

Gevinst ved salg af kapitalandele 0 0 14.184.501 0

Tab ved salg af investeringsejendom -2.433.530 0 -2.433.530 0

-2.433.530 -1.117 11.750.971 0

Særlige poster er indregnet på følgende linjer i
resultatopgørelsen:

Bruttofortjeneste 0 -289 14.184.501 0

Personaleomkostninger 0 -828 0 0

Andre driftsomkostninger -2.433.530 0 -2.433.530 0

-2.433.530 -1.117 11.750.971 0

15



Momentum Holding A/S

Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2018

kr.

2017

t.kr.

2018

kr.

2017

t.kr.

2 Personaleomkostninger

Lønninger 53.707.588 52.337 430.267 497

Pensioner 2.034.466 2.054 38.500 44

Andre omkostninger til social sikring 1.971.598 1.925 0 3

Andre personaleomkostninger 925.407 248 313.203 0

58.639.059 56.564 781.970 544

Heraf udgør vederlag til direktion:

Direktion og bestyrelse 1.512 1.409 0 0

1.512 1.409 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 100 90 1 1

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 0 0 3.207 4

Andre finansielle indtægter 387.707 27 361.235 0

387.707 27 364.442 4

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 0 258.667 290

Andre finansielle omkostninger 508.360 356 162.258 177

508.360 356 420.925 467
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Koncern Moderselskab

2018

kr.

2017

t.kr.

2018

kr.

2017

t.kr.

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 1.923.083 626 24.838 -306

Årets udskudte skat -999.389 93 -756.124 106

923.694 719 -731.286 -200

6 Resultatdisponering

Foreslået udbytte 4.000.000 650 4.000.000 650

Ekstraordinært udbytte 2.900.000 1.000 2.900.000 1.000

Overført resultat -5.243.068 1.651 8.941.433 1.650

1.656.932 3.301 15.841.433 3.300

Minoritetsinteresser 2.400.343 -114 0 0

4.057.275 3.187 15.841.433 3.300

7 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern

Erhvervede

patenter Goodwill

kr. kr.

Kostpris 1. januar 1.234.650 10.063.344

Tilgang i årets løb 78.850 0

Afgang i årets løb -323.500 0

Kostpris 31. december 990.000 10.063.344

Af- og nedskrivninger 1. januar 999.598 9.797.336

Årets afskrivninger 89.860 155.233

Årets afskrivninger på afhændede aktiver -99.458 0

Af- og nedskrivninger 31. december 990.000 9.952.569

Regnskabsmæssig værdi 31. december 0 110.775
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8 Aktiver der måles til dagsværdi

Koncern Moderselskab

Investeringsejen-

domme

Investeringsejen-

domme

kr. kr.

Kostpris 1. januar 7.000.000 7.000.000

Afgang i årets løb -7.000.000 -7.000.000

Kostpris 31. december 0 0

Værdireguleringer 1. januar 2.100.000 2.100.000

Årets værdireguleringer -2.100.000 -2.100.000

Værdireguleringer 31. december 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 0 0

9 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Andre anlæg, drifts-

materiel og inventar

Indretning af lejede

lokaler

kr. kr.

Kostpris 1. januar 19.435.168 3.584.269

Tilgang i årets løb 1.560.696 39.953

Afgang i årets løb -8.848.185 -986.709

Kostpris 31. december 12.147.679 2.637.513

Af- og nedskrivninger 1. januar 16.719.454 3.233.276

Årets nedskrivninger 0 167.323

Årets afskrivninger 1.477.904 134.872

Årets af- og nedskrivninger på afhændede aktiver -7.215.317 -596.653

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -1.128.945 -390.056

Af- og nedskrivninger 31. december 9.853.096 2.548.762

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2.294.583 88.751

Regnskabsmæssig værdi af leasede aktiver 1.173.766 1.447
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9 Materielle anlægsaktiver  (Fortsat)

Moderselskab

Andre anlæg, drifts-
materiel og inventar

Indretning af lejede
lokaler I alt

kr. kr. kr.
Kostpris 1. januar 0 25.000 25.000

Tilgang i årets løb 275.000 0 275.000

Kostpris 31. december 275.000 25.000 300.000

Af- og nedskrivninger 1. januar 0 25.000 25.000

Årets afskrivninger 32.083 0 32.083

Af- og nedskrivninger 31. december 32.083 25.000 57.083

Regnskabsmæssig værdi 31. december 242.917 0 242.917

Koncern Moderselskab

2018

kr.

2017

t.kr.

2018

kr.

2017

t.kr.

10 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 0 0 10.140.950 8.109

Tilgang i årets løb 0 0 186.002 2.032

Afgang i årets løb 0 0 -7.653.119 0

Kostpris 31. december 0 0 2.673.833 10.141

Værdireguleringer 1. januar 0 0 -1.464.854 265

Årets afgang 0 0 5.151.660 0

Valutakursregulering 0 0 -22.859 0

Årets resultat 0 0 4.184.085 4.187

Udbytte modtaget 0 0 -6.009.685 -5.747

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto 0 0 0 -95

Afskrivning på goodwill 0 0 0 -75

Værdireguleringer 31. december 0 0 1.838.347 -1.465

Regnskabsmæssig værdi 31. december 0 0 4.512.180 8.676
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Moderselskab

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel

STV Production A/S København %51

Mayday Film A/S (via STV Production A/S) Odense %95

Stream & Co AB (via STV production A/S) Sverige %100

Jurenka Organic Body Care ApS Odense %100

11 Finansielle anlægsaktiver

Koncern

Deposita

kr.

Kostpris 1. januar 574.788

Tilgang i årets løb 6.242

Afgang i årets løb -72.500

Kostpris 31. december 508.530

Regnskabsmæssig værdi 31. december 508.530
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Koncern Moderselskab

2018

kr.

2017

t.kr.

2018

kr.

2017

t.kr.

12 Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder, salgspris 67.921.733 46.462 0 0

Igangværende arbejder, acontofaktureret -72.050.487 -54.621 0 0

-4.128.754 -8.159 0 0

Indregnet således i balancen:

Igangværende arbejder for fremmed regning under aktiver 5.827.159 4.257 0 0

Modtagne forudbetalinger under passiver -9.955.913 -12.416 0 0

-4.128.754 -8.159 0 0

13 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje, forsikringspræmier, abonnementer mv.

14 Egenkapital

Virksomhedskapitalen består af 930 aktier à nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

15 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1. januar 1.085.550 992 681.351 575

Årets regulering af udskudt skat -999.389 93 -756.124 106

Overført til aktiver 0 0 74.773 0

Hensættelse til udskudt skat 31. december 86.161 1.085 0 681
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16 Langfristede gældsforpligtelser

Koncern
Gæld

1. januar

Gæld

31. december

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

kr. kr. kr. kr.

Andre kreditinstitutter 448.178 328.527 134.000 40.000

Leasingforpligtelser 1.672.299 1.294.099 594.371 0

2.120.477 1.622.626 728.371 40.000

17 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af modtagne forudbetalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

18 Eventualposter mv.

Koncernen har normale forpligtigelser til opsigelsesvarsler for ansat personale.

Koncernens samlede huslejeforpligtigelse udgør tkr. 920 og har en resterende løbetid på maksimalt 23 måneder.

Koncernens samlede leasingforpligtigelse udgør tkr. 247, hvoraf tkr. 128 er forfalden inden for 1 år.

Modervirksomheden indgår i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne hæfter ubegrænset og

solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter på udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige

selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udgør tkr. 1.699 pr. 31. december 2018. Eventuelle senere

korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medføre, at selskabernes hæftelse udgør et større beløb. Koncernen som

helhed hæfter ikke over for andre.

Selskabet har stillet ulimiteret selvskyldnerkaution for følgende tilknyttede virksomheders mellemværende med pengeinstitut:

STV Production A/S

Mayday Film A/S

Stream & Co AB

Kautionsforpligtigelsen kan opgøres til tkr. 0.

Endvidere har selskabet stillet ulimiteret selvskyldnerkaution for Mayday Film A/S mellemværende med leasingselskab.

Koncernen har afgivet betalingsgaranti over for kunde på tkr. 3.500.
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19 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant på tkr. 7.000 med pant i simple fordringer,

lagre af råvarer, halvfabrikata og færdigvarer, fabriksnye køretøjer, driftsinventar- og materiel, drivmidler og andre hjælpestoffer og

immaterielle rettigheder, hvis regnskabsmæssige værdi udgør tkr. 20.017.

Koncernen har afgivet ejendomsforbehold i biler til en bogført værdi på tkr. 299.

Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut har moderselskabet afgivet pant med i alt t.kr. 2.500 i unoterede aktier i

tilknyttede virksomheder, hvis regnskabsmæssige værdi udgør t.kr. 4.512. Pantet ligger yderligere til sikkerhed for følgende

tilknyttede virksomheders mellemværende med pengeinstitut:

STV Production A/S

Mayday Film A/S

Stream & Co AB

Andre anlæg, driftsmateriel mv., hvor den regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2018 udgør t.kr 1.174, jf. note 8, er fi-

nansieret ved finansiel leasing. Leasingforpligtelsen er pr. 31. december 2018 opgjort til t.kr. 1.294.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Momentum Holding A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser  for mel-

lemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer af finansielle aktiver og for-

pligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncernen og moderselskabet og akti-

vets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå koncernen og moderselskabet, og

forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver en-

kelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over løbetiden.

Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amorti-

sering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten aflægges, og som be- eller

afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Momentum Holding A/S og dattervirksomheder, hvori Momentum Holding A/S di-

rekte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde har bestemmende indflydelse. Virksom-

heder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indfly-

delse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesidelser, interne mellemværender

og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders dagsværdi af nettoaktiver og

forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virk-

somheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for

nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.
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Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes forholdsmæssige andel af

dattervirksomheders resultat og egenkapital præsenteres særskilt i henholdsvis resultatdisponeringen og en særskilt hovedpost under

egenkapitalen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling samt andre drifts-

indtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres

pålideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab på debitorer, operationel-

le leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring m.v. til sel-

skabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Finansielle poster

omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -

tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under

acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat

efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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I både koncernens og modervirksomhedens resultatopgørelser  indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomhe-

ders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance/tab.

Skat af årets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirk-

somheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt,

hvor de udgår fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med

skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til

disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra

virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan

henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgøres som forskellen mellem afhæn-

delsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede om-

kostninger til salg eller afvikling.

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders identificerede aktiver og for-

pligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved be-

sluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffek-

ten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtelser, inkl. hensatte

forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlægsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgørelsen efter

en individuel vurdering af den økonomiske levetid. Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af året efter

anskaffelsen.

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte

forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden, der udgør maksimalt 5 år. Afskrivningsperioden er fast-

lagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet ind-

tjeningsprofil.
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Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives lineært over den res-

terende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 3 år.

Materielle anlægsaktiver

Produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører

og løn.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden på de enkelte bestanddele

er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restværdier:

Brugstid
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3 - 8 år
Indretning af lejede lokaler 3 - 5 år

Aktiver med en kostpris på under kr. 13.500 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis

andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udgør investeringer i grunde og bygninger med det formål at opnå afkast af den investerede kapital i form

af løbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme måles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris incl. købsomkostninger.

Efter første indregning måles investeringsejendomme til dagsværdi. Værdireguleringer af investeringsejendomme indregnes i

resultatopgørelsen.

Omkostninger der tilfører en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffelsestidspunktet, tillægges

anskaffelsessummen som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfører en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber,

omkostningsføres i resultatopgørelsen under ejendomsomkostninger.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendoms-

retten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne måles ved første indregning til opgjort kostpris svarende til laves-

te værdi af dagsværdi af det leasede aktiv og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes

leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles

herefter som virksomhedens øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel indregnes over

kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i

resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses

under eventualposter mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regn-

skabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af

positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse

virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk for-

pligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under

egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedta-

get inden godkendelsen af årsrapporten for Momentum Holding A/S, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgørelse af goodwill. 

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere

værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelsesomkostninger og omkostninger,

der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hensyntagen til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet

udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende el-

ler en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er

værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdien måles på baggrund af færdig-

gørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på det enkelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden

opgøres som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger på det enkelte igangværende arbejde.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser. Nettoaktiver udgøres af sum-

men af de igangværende arbejder, hvor salgsværdien af det udførte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgøres

af summen af de igangværende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsværdien.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgende regnskabs-

år.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i moderselskabets årsregnskab omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i

dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedta-

gelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skattepligtige indkomst, re-

guleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige

sambeskatningsbidrag'.
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Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig

værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer og -tab.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lovgivning vil være

gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser ind-

regnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles til amortiseret kostpris, hvil-

ket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter omfatter modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem

transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner an-

ses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balan-

cedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab

indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger. 

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at være selvstændige enheder. Resultatopgørelserne omreg-

nes til en gennemsnitlig valutakurs for måneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstå-

et ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omreg-

ning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for året, årets for-

skydning i likvider og koncernens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investeringsaktivitet. I pengestrømsop-

gørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende

solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.
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Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i

driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og aktiviteter samt køb og

salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncernens aktiekapital og omkost-

ninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og som uden hindring kan om-

sættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.

Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Likviditetsgrad
Omsætningsaktiver x 100

Kortfristet gæld
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