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J. Hjortshøj A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

J. Hjortshøj A/S
Humlevej 20
8240 Risskov
Hjemsted: Risskov
CVR-nr.: 12 08 27 89
Regnskabsår: 01.07 - 30.06

Direktion

Jens Hjortshøj

Bestyrelse

Jonas Angelsø Hjortshøj, formand
Jens Hjortshøj
Ilse Angelsø Hjortshøj
Jesper Angelsø Hjortshøj

Revision

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Dattervirksomhed

JJJ Agency Invest ApS, Aarhus
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J. Hjortshøj A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Associeret virksomhed

A/S Bolig Tusindfryd Silkeborg, Aarhus

Kapitalinteresser

A/S Bolig Rytterhus Furesø, Aarhus
Bolig Rådhusgården Skanderborg ApS, Aarhus
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J. Hjortshøj A/S

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.07.20 - 30.06.21 for J. Hjortshøj A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30.06.21 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.07.20 - 30.06.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 26. november 2021

Direktionen

Jens Hjortshøj

Bestyrelsen

Jonas Angelsø Hjortshøj
Formand

Jens Hjortshøj

Ilse Angelsø Hjortshøj Jesper Angelsø Hjortshøj
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J. Hjortshøj A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i J. Hjortshøj A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for J. Hjortshøj A/S for regnskabsåret  01.07.20 - 30.06.21, der

omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regn-

skabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30.06.21 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.07.20 - 30.06.21 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og

krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af

årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske

regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,

ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er

vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-

delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-

listisk alternativ end at gøre dette.
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J. Hjortshøj A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsent-

lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspå-

tegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke

en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder

om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig

fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller

fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis

eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer

på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og

opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reak-

tion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne

grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forår-

saget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet be-

svigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-

ning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-

forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at

kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,

samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-

bejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprin-

cippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-

bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe

betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en

væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger

herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere

vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem

til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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J. Hjortshøj A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, her-

under noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-

ner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, her-

under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetnin-

gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med

årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at

indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-

ninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 26. november 2021

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Lars Østergaard

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne26806
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J. Hjortshøj A/S

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er investering i hhv. noterede og unoterede værdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.07.20 - 30.06.21 udviser et resultat på DKK 17.768.684 mod

DKK 9.855.491 for tiden 01.07.19 - 30.06.20. Balancen viser en egenkapital på DKK

56.373.987.

Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hændelser.
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J. Hjortshøj A/S

Resultatopgørelse

2020/21 2019/20

Note DKK DKK

Bruttotab -1.286.422 -193.051

1 Personaleomkostninger -916.582 -475.189

Resultat før af- og nedskrivninger -2.203.004 -668.240

2 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 460.746 7.396.775
3 Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 9.315.932 -345.495
4 Indtægter af kapitalinteresser -1.456.606 0
5 Andre finansielle indtægter 15.187.558 5.273.487
6 Andre finansielle omkostninger -565.210 -1.079.917

Resultat før skat 20.739.416 10.576.610

7 Skat af årets resultat -2.970.732 -721.119

Årets resultat 17.768.684 9.855.491

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode -22.616.793 7.087.368
Forslag til udbytte for regnskabsåret 500.000 2.160.000
Overført resultat 39.885.477 608.123

I alt 17.768.684 9.855.491
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J. Hjortshøj A/S

Balance

AKTIVER

30.06.21 30.06.20

Note DKK DKK

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1 23.621.793
8 Kapitalandele i associerede virksomheder 2.303.964 5.734.912
8 Kapitalinteresser 2.550.142 4.038.801
8 Andre værdipapirer og kapitalandele 5.250.000 0

Finansielle anlægsaktiver i alt 10.104.107 33.395.506

Anlægsaktiver i alt 10.104.107 33.395.506

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 12.746.280 0
Udskudt skatteaktiv 24.786 49.300
Tilgodehavende selskabsskat 0 145.459

Tilgodehavender i alt 12.771.066 194.759

Andre værdipapirer og kapitalandele 70.090.560 52.535.752

Værdipapirer og kapitalandele i alt 70.090.560 52.535.752

Likvide beholdninger 416.494 386.001

Omsætningsaktiver i alt 83.278.120 53.116.512

Aktiver i alt 93.382.227 86.512.018
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J. Hjortshøj A/S

Balance

PASSIVER

30.06.21 30.06.20

Note DKK DKK

Selskabskapital 589.000 589.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 0 22.616.793
Overført resultat 55.284.987 15.399.510
Forslag til udbytte for regnskabsåret 500.000 2.160.000

Egenkapital i alt 56.373.987 40.765.303

9 Andre hensatte forpligtelser 27.947 0

Hensatte forpligtelser i alt 27.947 0

Gæld til øvrige kreditinstitutter 22.944.303 31.064.455
Gæld til tilknyttede virksomheder 10.717.220 14.455.721
Selskabsskat 3.050.171 0
Anden gæld 268.599 226.539

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 36.980.293 45.746.715

Gældsforpligtelser i alt 36.980.293 45.746.715

Passiver i alt 93.382.227 86.512.018

10 Oplysninger om dagsværdi
11 Eventualforpligtelser
12 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
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J. Hjortshøj A/S

Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK
Selskabs-

kapital

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter indre

værdis
metode

Overført
resultat

Forslag til
udbytte for

regnskabsår
et

Egenkapitalopgørelse for 01.07.20 -
30.06.21

Saldo pr. 01.07.20 589.000 22.616.793 15.399.510 2.160.000
Betalt udbytte 0 0 0 -2.160.000
Forslag til resultatdisponering 0 -22.616.793 39.885.477 500.000

Saldo pr. 30.06.21 589.000 0 55.284.987 500.000
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J. Hjortshøj A/S

Noter

2020/21 2019/20
DKK DKK

1. Personaleomkostninger

Lønninger 908.464 474.811
Andre omkostninger til social sikring 4.290 378
Andre personaleomkostninger 3.828 0

I alt 916.582 475.189

Gennemsnitligt antal beskæftigede i året 1 1

2. Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 0 7.396.775
Gevinst ved salg af tilknyttede virksomheder 460.746 0

I alt 460.746 7.396.775

3. Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandele fra associerede virksomheder -146.442 -345.495
Gevinst ved salg af associerede virksomheder 9.462.374 0

I alt 9.315.932 -345.495

4. Indtægter af kapitalinteresser

Resultatandele fra kapitalinteresser -1.456.606 0
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J. Hjortshøj A/S

Noter

5. Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 3.859 4.152

Renteindtægter i øvrigt 43.940 0
Valutakursreguleringer 157.165 0
Øvrige finansielle indtægter 14.982.594 5.269.335

Øvrige finansielle indtægter 15.183.699 5.269.335

I alt 15.187.558 5.273.487

6. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 170.563 119.120

Renteomkostninger i øvrigt 319.647 960.797
Øvrige finansielle omkostninger 75.000 0

Øvrige finansielle omkostninger 394.647 960.797

I alt 565.210 1.079.917

7. Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 2.946.218 304.119
Årets regulering af udskudt skat 24.514 417.000

I alt 2.970.732 721.119
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J. Hjortshøj A/S

Noter

8. Værdipapirer og kapitalandele

Beløb i DKK

Kapitalande-
le i tilknytte-
de virksom-

heder

Kapitalande-
le i associe-

rede virk-
somheder

Kapital-
interesser

Andre vær-
dipapirer og
kapitalande-

le

Kostpris pr. 01.07.20 1.005.000 6.071.000 4.038.801 0
Tilgang i året 1 0 0 5.250.000
Afgang i året -1.005.000 -3.533.000 0 0

Kostpris pr. 30.06.21 1 2.538.000 4.038.801 5.250.000

Opskrivninger pr. 01.07.20 22.616.793 -336.088 0 0
Afgang ved spaltning og salg af

virksomhed -2.616.793 248.494 0 0
Årets resultat fra kapitalandele 0 -146.442 -1.456.606 0
Udbytte relateret til kapitalandele -20.000.000 0 -60.000 0

Opskrivninger pr. 30.06.21 0 -234.036 -1.516.606 0

Negativ indre værdi overført til
hensatte forpligtelser 0 0 27.947 0

Af- og nedskrivninger pr. 30.06.21 0 0 27.947 0

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.06.21 1 2.303.964 2.550.142 5.250.000

Positive forskelsbeløb ved første indreg-
ning af kapitalandele målt til indre
værdi 0 0 0 0

Navn og hjemsted: Ejerandel

Dattervirksomheder:

JJJ Agency Invest ApS, Aarhus %0,01

Associerede virksomheder:

A/S Bolig Tusindfryd Silkeborg, Aarhus %20
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J. Hjortshøj A/S

Noter

8. Værdipapirer og kapitalandele  -  fortsat  -

Navn og hjemsted: Ejerandel

Kapitalinteresser:

A/S Bolig Rytterhus Furesø, Aarhus %10

Bolig Rådhusgården Skanderborg ApS, Aarhus %10

Modervirksomheden ejer 0,01% af kapitalandele i JJJ Agency Invest ApS , men besidder
100% af stemmerettighederne i kraft af en ejeraftale med de øvrige kapitalejere.

9. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig således:

Langfristede forpligtelser 27.947 0

10. Oplysninger om dagsværdi

Beløb i DKK

Børsnoterede
værdipapirer og

kapitalandele I alt

Dagsværdi pr. 30.06.21 70.090.560 70.090.560

Årets ændringer af dagsværdi indregnet i resultatopgørelsen 13.805.386 13.805.386
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J. Hjortshøj A/S

Noter

11. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv.

Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af

udbytteskat, royaltyskat og renteskat.

Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre, at selskabets

hæftelse udgør et større beløb.

12. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Værdipapirer med en kursværdi på TDKK 30.377 pr. 30. juni 2021 er stillet til sikkerhed

overfor Nordea Bank A/S for eget engagement. 

Indestående på pengemarkedskonto TDKK 67 pr. 30. juni 2021 er stillet til sikkerhed overfor

Nordea Bank A/S.

Værdipapirer med en kursværdi på TDKK 31.850 pr. 30. juni 2021 er stillet til sikkerhed

overfor Spar Nord Bank A/S for eget engagement.

Indlån på  TDKK 336 pr. 30. juni 2021 er stillet til sikkerhed overfor Spar Nord Bank A/S.

13. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for virksomheder i regn-

skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en højere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år. Der er foretaget

enkelte reklassifikationer i årsrapporten. Disse reklassifikationer påvirker hverken resultat

eller egenkapital . Der er foretaget tilpasning af sammenligningstal.

Selskabet har i overensstemmelse med årsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-

cernregnskab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens
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J. Hjortshøj A/S

Noter

13. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

VALUTA

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsda-

gen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gældsforpligtel-

ser og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-

skellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller

gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsrapport  indregnes i resultatopgø-

relsen under finansielle indtægter og omkostninger. Anlægsaktiver og andre ikke monetære

aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

RESULTATOPGØRELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-

nistration, lokaler og tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.
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J. Hjortshøj A/S

Noter
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Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der samt kapitalinteresser

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder samt kapitalinteresser,

der måles efter indre værdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resul-

tatopgørelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af

eventuel af- og nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder og kapitalinteresser

elimineres interne gevinster og tab alene forholdsmæssigt.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder samt kapitalin-

teresser omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, valutakurs-

gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab på andre værdipapirer

og kapitalandele m.v.

Udbytte fra andre kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.

Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-

heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt over-

skud. 

BALANCE
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Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter indre værdis metode. På kapi-

talandele i dattervirksomheder betragtes indre værdis metode som en målemetode, og der

henvises til afsnittet "Indre værdis metode" for nærmere omtale heraf.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter indre værdis metode. På

kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre værdis metode som en målemeto-

de, og der henvises til afsnittet "Indre værdis metode" for nærmere omtale heraf.

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og måles efter indre værdis metode. På kapitalinteresser betrag-

tes indre værdis metode som en målemetode, og der henvises til afsnittet "Indre værdis me-

tode" for nærmere omtale heraf.

Ved erhvervelse af kapitalinteresser anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de erhvervede

kapitalinteressers identificerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelses-

tidspunktet.

Indre værdis metode

Kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, måles ved første indregning til kostpris.

Transaktionsomkostninger, der direkte kan henføres til erhvervelsen, indregnes i kostprisen

for kapitalandelene. 

Efterfølgende indregning og måling af kapitalandele efter indre værdis metode indebærer, at

kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige

indre værdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende værdi

af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pågældende virksomheder. Kapi-

talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre værdis metode ikke er kendte,

måles til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmæssig negativ værdi måles til DKK 0. Tilgodehavender, der

anses for at være en del af den samlede investering i de pågældende virksomheder, nedskri-

ves med en eventuel resterende negativ indre værdi. Øvrige tilgodehavender hos disse virk-

somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en

hensat forpligtelse til at dække den resterende negative indre værdi i det omfang, selskabet

har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække den pågældende virksomheds forpligtelser.

Ved erhvervelse af kapitalinteresser indregnes goodwill forholdsmæssigt på baggrund af den
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faktiske ejerandel af de erhvervede kapitalandele.

Den på erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbeløb) indregnes under

kapitalinteresser. For negativ goodwill (negativt forskelsbeløb) foretages en revurdering af de

opgjorte dagsværdier for de forholdsmæssigt erhvervede nettoaktiver og købsvederlaget for

kapitalandelene. Negativ goodwill, der kan henføres til eventualforpligtelser på erhvervelses-

tidspunktet, indregnes under kapitalinteresser og reduceres i takt med realisering af disse

forpligtelser. Et resterende negativt forskelsbeløb (negativ goodwill) indregnes i resultatop-

gørelsen på erhvervelsestidspunktet. Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksom-

heder reguleres indtil 12 måneder efter erhvervelsestidspunktet.

For kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, er den forholdsmæssige andel af ka-

pitalandelenes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-

skabspraksis, der fremgår af de øvrige afsnit. Den indre værdi er derudover baseret på føl-

gende regnskabspraksis:

[ Indsæt redegørelse for anvendt regnskabspraksis for væsentlige områder i dattervirksomhe-

der, associerede virksomheder og/eller kapitalinteresser, som ikke allerede fremgår af den

regnskabsaflæggende virksomheds regnskabspraksis ]

Gevinster eller tab ved afhændelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afhændelse af kapitalandele opgøres som forskellen mellem afhændel-

sessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inkl. ikke

afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-

regnes i resultatopgørelsen under indtægter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-

tet, anses dette som en indikation på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Ka-
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pitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendel-

sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet el-

ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består. 

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de

enkelte tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at

et tilgodehavende er værdiforringet.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer måles til dagsværdi svarende til kursværdien på balancedagen.

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede virksom-

heder eller kapitalinteresser, og som ikke handles på et aktivt marked, måles i balancen til

kostpris. Andre kapitalandele klassificeret som omsætningsaktiver nedskrives til nettoreali-

sationsværdien, såfremt denne er lavere. Andre kapitalandele, der handles på et aktivt mar-

ked, måles til dagsværdi svarende til kursværdien på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som særlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, indregnes under

egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i det omfang, den

regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat

under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-

nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke afskriv-

ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-

hedsovertagelser, er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller

skattepligtig indkomst. I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter for-

skellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-

dig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gæl-

dens pålydende værdi.
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