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S.D. Kjsrsgaard Holding A/S

Arsrapport 2015/16

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 for S.D. Kjcersgaard Holding A/S.

Arsrapporten aflsegges i overensstemmeise med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrBmme for regnskabsaret 1. juli 2015
30. juni 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeiiolder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 28. november 2016
Direktion:

Erik Kjaersgaard

Bestyrelse:

^
Bodll Kjaersgaard
formand

Erik Kjsrsgaard' /

Henriette

Inge Merete Behrens Poul Kjaersgaa

Rikke KjsrsgaaiTQ Knudsen soorff--

c :ob Mailer Knudsen



S.D. Kjsrsgaard Holding A/S

Arsrapport 2015/16

Den uafhaenglge revisors erklaerlnger

Til kapitalejerne i S.D. Kjaersgaard Holding A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for S.D. Kjaersgaard Holding A/S for regnskabs-
aret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis for save! koncernen som selskabet, samt pengestromsopgorel-
se for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vae-
sentllg fejiinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kr$ver, at vi overholder etiske krav samt
pianlsegger og udforer revisionen for at opna h0j grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vaesentlig fejiinformation.

En revision omfatter udf0relse af revisionshandlinger for at opna revlsionsbevis for bel0b og opiysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. Devalgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejiinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab. der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omst$ndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passen
de, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimeligesamt den samlede praesentation af koncernregn
skabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet aniedning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udforte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Deter pa denne bag-
grund vores opfattelse, at opiysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn
skabet og arsregnskabet.

Aalborg, den 28. november 2016
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

:)

Hans B Vistisen

statsaut. revisor ^ statsaut. revisor



Ledelsesberetning
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Ejendomsselskabet
S. D. Kjeersgaard ApS

50 H

S.D. Kjsrsgaard
Holding A/S

Kjeersgaard &
Behrensdorff A/S

100 «

Ejendomsselskabet
K6ln & Dusseldorf ApS

24,9 H

S.D. Kjsrsgaard
FInans A/S

100%

Ejendomsselskabet
Hollaenderdybet K/S

26,5%

S.D. Kjaersgaard Holding A/S

Arsrapport 2015/16

JMK Holding ApS
100 «

CUBIC-Modulsystem
A/S

50 H

Skovly Aaiborg
Holding A/S

24 54



Ledelsesberetning

Hoved- og n0gletal for koncernen

S.D. Kjaersgaard Holding A/S

Arsrapport 2015/16

t.kr. 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

Hovedtai

Bruttofortjeneste
Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

37.454

1.213

23.185

38.094

33.771

1.881

3.816

22.575

34.524

1.477

20.834

32.359

36.395

5.461

9.282

24.509

37.493

7.842

3.449

24.706

Balancesum

Egenkapital
358.579

253.043

281.829

217.740

300.815

221.179

231.573

191.899

214.049

173.527

Pengestramme fra driftsaktiviteten 19.729 20.851 4.823 8.207 8.386
Pengestromme til investerings-

aktiviteten -54.521 16.853 -38.758 -2.825 1.325
Heraf til investering i materielle

anlaegsaktiver -33.532 -36.195 1.161 9.806 1.971
Pengestramme fra finansierings-

aktiviteten -418 -2.722 •6.570 6.743 -15.000

Nagletal
Afkastningsgrad 0,4% 0,6% 0,6% 2,5% 3,8%
Soliditetsgrad 70,6% 77,3% 73.5% 82,9% 81,1 %
Eaenkapitalforrentninq 16,2% 10,3% 15,7% 13,4% 14,7%

Gennemsnitligt sntal fuldtidsbe-
skceftigede 69 66 70 71 73



5.D. Kjaersgaard Holding A/S

Arsrapport 2015/16

Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vaesentiigste aktivlteter

Koncernens hovedaktivitet er salg af nye og brugte biler, reservedele, Vcerkstedsarbejde samt formue-
forvaltning.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Ordineert resultat for skat i koncernen udviser et overskud pa 38.711 t.kr. Efter skat af ordinaert
resultat pa 617 t.kr. udger arets resultat et overskud pa 38.094 t.kr.

Arets resultat efter skat i moderselskabet udviser tilsvarende et overskud pa 38.094 t.kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Koncernen er velkonsolideret. Af koncernens balancesum pa 358.579 t.kr. udgor egenkapitalen
253.043 t.kr., svarende til 70.6 %.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af v$sentlig betydning for koncernens og
virksomhedens finansielle stilling.

Forventet udvikling

For de kommende ar forventes koncernens aktiviteter fortsat og udbygget omkring SDKbiler A/S,
Kjsersgaard &Behrensdorff A/S, JMK Holding ApS og S.D. KJcersgaard Finans A/S.

For 2016/17 forventes en Indtjening pa niveau med 2015/16.



S.D. Kjsersgaard Holding A/S

Arsrapport 2015/16

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Resultatopgcrelse

Note t.kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og
materielle

antegsaktiver

Resuitat for finansielle

poster
Indtffigter af

kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

Indtcegter af
kapitalandele i
associerede

virksomheder

3 Finansielle indtcegter
4 Finansielle omkostninger

Resuitat for skat

5 Skat af arets resuitat

Arets resuitat

Koncernens resuitat

fordeler sig saledes:
Aktionaerer i S.D.

Kjaersgaard Holding
A/S

Minoritetsinteresser

Koncern Modervirksomhed

2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

37.454 33.771 630 794

-28.862 -27.210 -1.165 -1.758

-7.379 -4.680 0 0

1.213 1.881 -535 -964

0 0 38.949 20.754

14.313 17.610 0 0

28.748 7.349 3.357 3.952

•5.563 -3.533 -4.544 -815

38.711 23.307 37.227 22.927

-617 -732 867 -352

38.094 22.575 38.094 22.575

38.094

0

38.094

22.575

0

22.575

Forslag til resultatdisponerlng
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre v$rdl
Overfort resuitat

15.000

35.800

-12.706

0

8.100

14.475

38.094 22.575



S.D. Kjoersgaard Holding A/S

Arsrapport 2015/16

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

AKTIVER

Aniaegsaktiver
6 Immaterielle

aniaegsaktiver
Goodwill 6.477 8.328 0 0

6.477 8.328 0 0

7 Materielle anisgsaktlver
Grunde og bygninger 31.252 28.888 0 0

ProduktionsanlEeg og
maskiner 1.124 1.502 0 0

Andre aniaeg,
driftsmateriel og
inventar 20.449 16.849 0 0

Indretning af lejede
lokaler 321 345 0 0

53.146 47.584 0 0

8 Finansielle aniaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 225.509 198.350

Kapitalandele i
associerede

virksomheder 134.180 116.344 0 0

Andre veerdipapirer og
kapitalandele 88.193 63.073 14.062 3.439

Andre tilgodehavender 10.114 0 0 0

232.487 179.417 239.571 201.789

Aniaegsaktiver i alt
292.110 235.329 239.571 201.789

Omsastningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer

og handelsvarer 16.184 15.411 0 0

16.184 15.411 0 0

10 Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg

og tjenesteydelser 6.947 6.001 0 0

Tilgodehavender hos
tilknyttede
virksomheder 6.000 0 22.687 33.139

Tilgodehavender hos
associerede

virksomheder 10.819 0 0 0

Udskudte skatteaktiver 0 0 674 117

Tilgodehavende
selskabsskat 328 408 328 408

Andre tilgodehavender 1.057 912 294 15

9 Periodeafgraensnings-
poster 343 320 0 0

25.494 7.641 23.983 33.679

transport 41.678 23.052 23.983 33.679

9



S.D. Kjcersgaard Holding A/S

Arsrapport 2015/16

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Balance (fortsat)

Note

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

transport 41.678 23.052 23.983 33.679

Vserdipapirer og
kapitalandele 18.049 22.688 14.941 19,225

Likvide beholdnmger 6.742 760 412 434

Omsaetningsaktiver i alt 66.469 46.500 39.336 53.338

AKTIVER 1 ALT 358.579 281.829 278.907 255.127

10



Koncern- og arsregnskab 1. jull 2015 - 30. juni 2016

Balance

Koncern

S.D. Kjsrsgaard Holding A/S

Arsrapport 2015/16

Modervirksomhed

Note t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

PASSIVER

Egenkapital
Selskabskapital 600 600 600 600

Overkurs ved emission 0 14.787 0 14.787

Reserve for nettoop-
skrivning efter indre
v$rdi 2.942 0 112.849 79.840

Overf0rt resultat 234.501 202.353 124.594 122.513

Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 15.000 0 15.000 0

Egenkapital i alt 253.043 217.740 253.043 217.740

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 1.607 1.260 0 0

Hensatte forpligtelser i
alt 1.607 1.260 0 0

Gaeldsforpligtelser
11 Langfristede

gaeldsforpligtelser
Gsldtil

realkreditinstitutter 14.083 14.775 0 0

12 Ansvarlig lanekapital 15.000 15.643 15.000 15.643

29.083 30.418 15.000 15.643

Kortfristede

geeldsforpligtelser
11 Kortfristet del af

langfristede
gffildsforpligtelser 692 675 0 0

Gasld til banker 45.735 9.182 60 1.966

0vrige Ian 10.062 9.068 10.062 9.068

Leverandorer af varer og
tjenesteydelser 8.332 3.101 71 68

Gaeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 238 10.069

Anden gaeld 10.025 10.385 433 573

74.846 32.411 10.864 21.744

Gaeldsforpligtelser 1alt 103.929 62.829 25.864 37.387

PASSIVER 1 ALT 358.579 281.829 278.907 255.127

1 Anvendt regnskabspraksis
13 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
14 Sikkerhedsstillelser

15 Naertstaende parter

11



Koncern- og arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Egenkapltalopg0re(se

Koncern

S.D. Kjersgaard Holding A/S

Arsrapport 2015/16

Reserve for

nettoop- Foreslaet

skrivning udbytte for
Selskabs- Overkurs efter indre Overfart regnskabs-

t.kr. kapltal ved emission vserdi resultat aret lalt

Egenkapital 1. juli 2015
600 14.787 0 202.353 0 217.740

Arets resultat
0 0 2.942 20.152 15.000 38.094

Overfart fra overkurs ved emission
0 -14.787 0 14.787 0 0

Andre vsrdireguleringer af egenkapital 0 0 0 -2.791 0 -2.791

Egenkapital 30. juni 2016 600 0 2.942 234.501 15.000 253.043

Modervirksomhed

Reserve for

nettoop- Foreslaet

skrivning udbytte for
Selskabs- Overkurs efter indre Overfart regnskabs-

t.kr. kapital ved emission Vcerdi resultat aret lalt

Egenkapital 1. juli 2015
600 14.787 79.840 122.513 0 217.740

Arets resultat
0 0 35.800 •12.706 15.000 38.094

Overfart fra overkurs ved emission
0 -14.787 0 14.787 0 0

Andre vaerdireguleringer af egenkapital 0 0 -2.791 0 0 -2.791

Egenkapital 30. juni 2016 600 0 112.849 124.594 15.000 253.043

Aktiekapitalen bestar af:
A-aktier, 3 stk. a 50.000 kr.
B-aktier, 3 stk. a 150.000 kr.

Ingen aktier er tillagt sserlige rettigheder.

Aktiekapitalen har vaeret ueendret de seneste 5 ar.

12



S.D. Kj'aersgaard Holding A/S
Arsrapport 2015/16

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Pengestromsopgorelse

Koncern

Note t.kr.

Arets resultat
16 Reguleringer

Pengestrflmme fra primeer drift fpr aendring i driftskapital
17 /Endring i driftskapital

Pengestromme fra primcer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.
Betalt selskabsskat

Pengestr0mnne fra driftsaktivltet

Kob af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
K0b af finansielle anlaegsaktiver
Salg af finansielle anl$gsaktlver
Modtagne udbytter fra associerede virksomheder
Udlan til tilknyttede og associerede virksomheder
Andre pengestramme vedrerende investeringsaktivitet

Pengestromme til investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Provenu af langfristede gaeldsforpligtelser
Provenue ved optagelse af svrige Ian
Provenue ved optagelse af langfristde gaeldsforpligtelser i

0vrigt
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser

Pengestr^mme fra finansieringsaktiviteten

Arets pengestr0m
Likvider 1. juli

18 Likvider 30. juril

2015/16 2014/15

38.094 22.575

-29.502 -16.014

8.592 6.561

3.078 15.384

11.670 21.945

13.813 1.629

-5.565 -1.502

-189 -1.221

19.729 20.851

-33.532 -36.195

22.442 26.331

-23.920 -19.000

1.376 967

6.046 18.500

-16.819 0

-10.114 26.250

-54.521 16.853

0 -30.000

0 4.388

0 9.000

0 15.000

-418 -1.110

-418 -2.722

-35.210 34.982

14.266 -20.716

-20.944 14.266

13



S.O. Kjsersgaard Holding A/S
Arsrapport 2015/16

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for S.D. Kj^rsgaard Holding A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse medarsregn-
skabslovens bestemmeiser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden S.D. Kjeersgaard Holding A/S og dattervirksomheder-
ne SDKbiler A/S, Kjeersgaard &Behrensdorff A/S, S.D. Kjaersgaard Finans A/Sog JMK Holding ApS,
hvori modervirksomheden har bestemmende indflydelse. Bestemmende indflydelse antages at fore-
ligge, nar modervirksomheden direkteeller indirekte besidder mere end halvdelen at stemmerettlg-
hederne. Bestemmende indflydelse kan tillige foreligge via aftale eller vedtsegter, eller fordi moder
virksomheden pa anden made har eller faktisk ud0ver bestemmende indflydelse idattervirksomheden.

Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, der aktuelt kan udnyttes ellerkonverteres,
medtages ved vurderingen af, om bestemmende indflydelse foreligger.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirk-
somheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne ind-
t$gter ogomkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenestervedtransaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortje
nester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til koncernens ejerandel i
virksomheden. Urealiserede tab elimineres pa samme made som urealiserede fortjenester, i det omfang
de ikke er udtryk for vaerdiforringelse.

Nyerhvervede eller nystlftede virksomheder indregnes ikoncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes iden konsoliderede resultatopgorelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte ellerafviklede virksomheder.

Ved k0b af nye virksomheder anvendesovertagelsesmetoden, hvorefter de nytilkobte virksomheders
identificerede aktlver og forpligtelser males tildagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer,som er indregnet iden overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen, og som ikke
er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggelse af
goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af denovertagende virksomhed, skal indregnes i resultatop-
gorelsen. Der tageshensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Positive forskelsbelob
(goodwill) mellem kostpris ogdagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver ogforpligtelser indregnes
under immaterielle aktiverog afskrives systematisk over resultatopgorelsen efter en individuel vurde-
ring af den akonomiske levetid. Negative forskelsbelab (negativ goodwill) indregnes som en indtagt i
resultatopgorelsen pa overtagelsestidspunktet, narde almindelige betingelser for indregning af en ind-
teegt er til stede. Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12
maneder efter overtagelsen.

Virksomheder, hvor koncernen har betydelig indflydelse, anses som associerede virksomheder. Betyde-
lig indflydelse antages at foreligge nar koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20 %og 50 %
afstemmerettighederne ellerpa anden made harellerfaktisk udover betydelig indflydelse. Associerede
virksomheder indregnes i koncernregnskabet til indre vaerdi.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsastning vedsalg af biler, handelsvarer og vasrkstedsarbejde indregnes i resultatopgorelsen,
hvis levering og risikoovergang til kober har fundet sted inden arets udgang, og hvis indt^gten kan
opgores palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomseetningen.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

Iresultatopgerelsen er nettoomscstning, produktionsomkostninger ogandre drlftsindt$gter med henvis-
ning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, somer medgaet til at opna arets nettooms$tning.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostningervedrorende virksomhedensprim«re aktivitet, der er
afholdt i arets l0b, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ion og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. Ipersonaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgoretser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anicegsaktiver.

Goodwill afskrives over den vurderede ckonomiske levetid, der fastlagges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restv^rdi, afskrives line-
certover den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 5 ar

Kostprisen pa et samlet materielt aktiv opdeies i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger 20 ar
Produktionsanl$g og maskiner 5-7 ar
Andre anisg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 7 ar

Indtaegter af kapltalandele 1datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmsessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancereller tab og fratrukket af-og nedskrivning pa eventuel
goodwill og andre mervaerdier.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtsegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de beiab, der vedrorer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtasgter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og associerede
virksomheder, deklarerede udbytter fra andre veerdipapirer og kapitalandeie, realiserede og urealisere-
de kursgevinster og -tab vedrorende andre vaerdipapirerog kapitalandeie. transaktioner i fremmed
valuta, amortisering at finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfcres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfsres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomhederer sambeskattede. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivendedanske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgores som minimum I henhold til de gseldende sat-
ser for rentegodtgsrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillEeg til administrationsselska
bet.

Balancen

Immaterielle aktiver

Goodwill afskrives over den vurderede okonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives line$rt over afskrivnings-
perioden, der udgermaksimalt 20 ar oger laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle aktiver

Materielle anl$gsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostningerdirekte knyttet til anskaffelsen indtll det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen paet samletaktiv opdeles iseparate bestanddele, der afskrives hverforsig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Fortjeneste ellertab opgores som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger ogden
regnskabsm$ssige v$rdi pasalgstidspunktet. Fortjeneste ogtab ved salg af materielle aktiver indreg
nes i resultatopgorelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele idattervirksomheder og associeredevirksomheder males vedforste indregning til
kostpris og efterfalgende til den forholdsmaessige andel af virksomliedernes indrevaerdi opgjort efter
modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tilleeg ellerfradrag af resterendev$rdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomhedermed negativ regnskabsmsessig indre veerdi males til
0 kr.. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre vaerdi, i det omfangdet vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsm$s-
sige negative indre v$rdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende bel0b under hensatte
forpligtelser, idet omfang modervirksomheden haren retlig ellerfaktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomhedens underbalance.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes iarsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgores til kursvsrdien pa
balancedagen, hvis vserdipapirerne er borsnoterede, og enveerdi beregnet ved hj$lp afalmindeligt
anerkendt vserdians^ttelsesprincipper, hvis vaerdipapirerne ikke er borsnoterede. Safremtdet ikke er
muligt at beregneen dagsvaerdi, males de unoterede vaerdipapirer til kostpris.

Vaerdiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige v$rdi afimmaterieile og materielle aktiver samt kapitalandele idattervirksomhe
der ogassocierede virksomheder vurderes arligt for indikationer pav$rdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskhvningstest afhvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe afaktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvserdi anvendes den h0jeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalv$rdi. Kapitalvasrdien
opgcres som nutidsvsrdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestrcmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores. nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lasngere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger omfatter nyeog brugte biler samt reservedele.

Nye og brugte biler males til faktisk kostpris pr. enhed. Reservedele males til kostpris efter gennemsnits-
metoden.

Kostpris for biler og reservedele omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hj'emtagelsesomkostninger.
Er nettorealisationsvasrdien lavere end kostprisen, nedskrives til lavere veerdi.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgores som salgssum med fradrag af fasrdiggorelses*
omkostninger og andre omkostninger, der afholdes for ateffektuere salget, og fasts$ttes under
hensyntagen til omsaettelighed. ukurans og udvikling iforventet salgspris.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostprls.

Der foretages nedskrivning til imsdegaelse af tab, hvor der vurderes at vasre indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er Vcerdiforringet. Hvis der forellg-
ger en objektiv indlkatlon pa, at et individuelt tilgodehavende er vserdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Perlodeafgrasnsnlngsposter

Periodeafgrcensnlngsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende
efterfalgende regnskabsar.

Vaerdlpaplrer og kapitalandele

Vasrdipapirer og kapitalandele, der bestar af b0rsnoterede aktier og obligationer, males til dagsv$rdi
(borskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Egenkapitai

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vasrdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller eendring i regnskabsm$ssige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt bel0b.

Foresliet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s«rskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige Indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede g$ldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemeessigt ikke afskrivningsberettiget goodwill og
kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser
er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. I
de tilf$lde, hvor opgorelse af skattevasrdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser Inden for samme jurisdiktion. /Endring i
udskudt skat som f0lge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopg0relsen.

Gaeldsforpligtelser

Rnansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. Iefterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vserdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

0vrlge geeldsforpligtelser males til nettoreaiisationsvcerdien.

Ansvarlig ianekapital

Gaeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traedetilbage til fordel for alle virksomhedens
andre kreditorer, pr$senteres som ansvarlig Ianekapital. Indregningen foretages efter samme metode
som geeldsforpligtelser.

Pengestr0msopg0relsen

Pengestr0msopg0relsen viservirksomhedens pengestr0mme for aret fordelt padrifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet. arets forskydnlng i likvider samtvirksomhedens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fradriftsaktivitet opg0res som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestr0mme fra investeringsaktivitet omfatter betaling iforbindelse med k0b og salg afvirksomheder
og aktivitetersamt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer istorrelse eller sammensastning afvirk
somhedens selskabskapital ogomkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag parente-
b$rende g$ld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristedev$rdipapirer. som
uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for v$rdisen-
dringer.

N0gietal

Nogletallene er beregnet ioverensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nogletal 2015 .
De i hoved- og nogletalsoversigten anf0rte n0gletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift
Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver x100

Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital
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Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

Personaleomkostninger
Lonninger
Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Andre personaleomkostninger

24.626

3.145

331

760

23.193

2.993

370

654

1.059

101

5

0

1.600

139

19

0

28.862 27.210 1.165 1.758

Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaeftlgede 69 66 3 4

Koncern

Vederlagtil koncernens direktion og bestyrelse udgor samlet 407 t.kr. (2014/15:443 t.kr.).

Modervirksomtied

Vederlag til moderselskabets direktion og bestyrelse udgar samlet 407 t.kr. (2014/15: 443 t.kr.).

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

Finansielle indtaegter
lndt$gter af andre

kapitalandele, vaerdipaplrer
og tilgodehavender, der er
anlsgsaktiver

Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder

Renteindtsegter fra associerede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter

26.080

0

203

2.465

2.482

0

0

4.867

438

544

0

2.375

545

830

0

2.577

28.748 7.349 3.357 3.952

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til

tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

0

5.563

0

3.533

276

4.268

0

815

5.563 3.533 4.544 815
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t.kr.

5 Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

Koncern

2015/16

269

348

617

2014/15

326

406

732

Modervirksomtied

2015/16

-416

-451

-867

2014/15

283

69

352

6 Immaterielle anisegsaktiver

t.kr.

Kostpris l.julj 2015

Kostpris 30. juni 2016

Af- og nedskrivninger 1. juli 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2016

Regnskabsmaessig vsrdi 30. juni 2016

Koncern

Goodwill

9.253

9.253

925

1.851

2.776

6.477

7 Materieiie aniaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. juli 2015
Tilgang i arets l0b
Afgang i arets lab

Kostpris 30. juni 2016

Af- og nedskrivninger 1. juli 2015
Arets afskrivninger
Tllbagef0rsel af af- og nedskriv

ninger pa afh$ndede aktiver

Af-og nedskrivninger 30. juni 2016

Regnskabsmsssig vsrdi
30. juni 2016

Koncern

Andre anlaeg,

Grunde og Produktionsan- driftsmateriel Indretning af

bygninger Isg og masklner og inventar lejede lokaler lalt

42.349 8.890 18.931 5.859 76.029

4.227 193 29.049 63 33.532

0 0 -23.705 0 •23.705

46.576 9.083 24.275 5.922 85.856

13.461 7.388 2.082 5.514 28.445

1.863 571 3.304 87 5.825

0 0 -1.560 0 -1.560

15.324 7.959 3.826 5.601 32.710

31.252 1.124 20.449 321 53.146
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Koncern

Kapitalandele i Andre

associerede vaerdipapirer og Andre

t.kr. virksomheder kapitalandele tilgodehavender 1 alt

Kostpris 1. juli 2015 68.959 39.232 0 108.191

Tilgang i arets Icb 12.360 11.560 10.114 34.034

Kostpris 30. juni 2016 81.319 50.792 10.114 142.225

Vcerdireguleringer 1. juli 2015 47.385 23.841 0 71.226

Udloddet udbytte -6.046 0 0 -6.046

Andel af arets resultat 14.313 0 0 14.313

Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele -2.791 0 0 -2.791

Arets opskrivninger 0 14.497 0 14.497

Nedskrivning 0 -937 0 -937

Vffirdireguleringer 30. juni 2016 52.861 37.401 0 90.262

Regnskabsmaessig vserdi 30. juni 2016 134.180 88.193 10.114 232.487

Andre tilgodehavender bestar af ansvarligt Ian ydet som led i investering i et kapitalselskab. Tilgode-
havendet er efter regnskabsaret konverteret til ejerandel i et kapitalselskab.

Modervirksomhed

t.kr.

Kapitalandele i Andre
tilknyttede vaerdipapirer og

virksomheder kapitalandele 1 alt

Kostpris 1. juli 2015
Tilgang i arets leb

110.436

0

1.816

11.560

112.252

11.560

Kostpris 30. juni 2016 110.436 13.376 123.812

Vaerdireguleringer 1. juli 2015
Udloddet udbytte
Andel af arets resultat

Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele
Andre reguleringer vedrorende kapitalandele
Nedskrivning

87.914

-9.000

40.800

-2.791

-1.850

0

1.623

0

0

0

0

-937

89.537

-9.000

40.800

-2.791

-1.850

-937

Vcerdireguleringer 30. juni 2016 115.073 686 115.759

Regnskabsmaessig vserdi 30. juni 2016 225.509 14.062 239.571

t.kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapltal Resultat

Dattervirksomheder

SDKbilerA/S Aalborg 100,00%
Kjeersgaard &Behrensdorff A/S Aalborg 100,00%
S.D. Kjeersgaard Finans A/S Aalborg 100,00 %
JMK Holding ApS Nibe 100,00%

17.865

105.733

1.043

94.391

3.494

29.714

10

7.582

t kr Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

Associerede virksomheder

EjendomsselskabetS.D. KjaersgaardApS Aalborg 50,00%
Ejendomsselskabet Koln &Dusseldorf ApS Hadsund 24,88 %
CUBIC-Modulsystem A/S Bronderslev 50,00%
Ejendomsselskabet Hollaenderdybet K/S Aalborg 26,50 %
Skovly Aalborg Holding A/S Aalborg 24,00%

12.121

78.995

172.225

34.745

57.104

704

9.508

15.575

9.612

5.267
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9 Periodeafgraensningsposter

Koncern

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af forsikringer, der forst vedrorer efterfolgende ar.

10 Tilgodehavender

Koncern

Af de samlede tilgodehavender udger tilgodehavender has associerede virksomheder 10.819 t.kr.,
hvoraf 9.720 t.kr., som udgores af udian som ansvarlig lanekapital til Skovly Aalborg Holding A/S,
forfaider mere end 1 ar efter balancedagen.

11 Langfristede gaeldsforpllgtelser

Koncern

t.kr.

Gsid i alt

30/62016
Afdrag

naeste ar

Langfrlstet
andel

Restgseld
efter 5 Ir

Gseid til realkreditinstitutter

Ansvarlig lanekapital
14.775

15.000

692

0

14.083

15.000

11.146

0

29.775 692 29.083 11.146

Ansvarlig lanekapital

Modervirksomhed

t.kr.

Tidspunkt for
forfald

Udestaende

bel0b

Ansvarlig lanekapital 31/12 2019 15.000

15.000

Lanekapitalen traeder tilbage for alle ovrige kreditorer.

Lanet forrentes med 8 % p.a.
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13 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Koncern

Koncernen har pataget sig garanti- og servlceforpligtelser for solgte biler.

Koncernen har stillet garanti pa 20 t.kr. for den til enhver tid vaerende gseldsforpligtelse til Stena Line
Cargo.

Koncernen har kautionereret for Ian og leasingaftaler vedforende solgte biler med restgald pa i alt
19.041 t.kr. pr. 30. juni 2016.

Koncernen har pataget sig leje- og leasingforpligtelser (operationelle) med en samlet betalingsfor-
pligtelse pa 2.766 t.kr. over uopslgelighedsperioden.

Modervirksomhed

Selskabet er sambeskattet med avrige danske selskaber i Newco Knudsen A/S-koncernen. Som datter-
selskab haefter selskabet ubegrasnset og solidarisk med de avrige selskaber i sambeskatningen for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatnings-
kredsen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter
vil kunne medfere, at selskabets haeftelse udgor et storre belob.

14 Sikkerhedsstillelser

Koncern

Koncernen har deponeret likvider pa 200 t.kr. til sikkerhed for Told- og Skatteregion Aalborg.

Modervirksomhed

Til sikkerhed for opfyldelseaf enkeltstaende kreditramme pa 3.300 t.kr. iSpar Nord Bank A/S i
forbindelse med investering i andre kapitalandele er der givet pant i andre kapitalandele pa 2.501 t.kr.

Derudover er der givet transport i l0bende betalinger fra investeringsselskabet til pantseetter.

15 Ndertstaende parter

Modervirksomhed

S.D. Kjeersgaard Holding A/S' naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Nartstaende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse

Newco Knudsen A/S Aalborg Kapitalbesiddelse

Opiysning om koncernregnskaber
Rekvlrering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab
Newco Knudsen A/S Nibe www.cvr.dk
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16 Reguieringer
Af- og nedskrivninger
lndt$gter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtasgter
Finansielle omkostninger
Skat af arets resultat

17 /Endring i arbejdskapital
/Endring i varebeholdnlnger
/tndring i tilgodehavender
/Endring i leverandorgaid m.v.

18 Likvtder, ultimo

LIkvide behoidninger ifolge balancen
Kortfristet g«ld til banker
V^rdipapirer medtaget som likvider
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Koncern

2015/16

7.379

-14.313

-28.748

5.563

617

-29.502

-773

-1.114

4.965

3.078

6.742

-45.735

18.049

-20.944

2014/15

4.680

-17.610

-7.349

3.533

732

-16.014

1.314

11.346

2.724

15.384

760

-9.182

22.688

14.266
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