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Ledelsespédtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Grenbech & Senner A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kabenhavn, den 04.05.2016
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Den uafhzengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Grenbech & Senner A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Grenbech & Senner A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven,

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pi grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opnéd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udforte revision af arsregnskabet.

Det er pi denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

den 04.05.2016

evisionspartnerselskab
) \
. ‘l,‘ d / /\_/’
Brian Schifiit Jensen
statsautorjseretirevisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og negletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 327915 296.803 282.551 260.594 265.997
Bruttoresultat 30.805 31.465 31.747 27.672 25.283
EBITDA 6.665 7.460 8.054 5.266 4.103
Driftsresultat 4.305 4.503 4.193 1.377 412
Resultat af finansielle
poster 210 (956) (366) (634) (597)
Avrets resultat 3.448 2.494 3.783 4.251 6.582
Samlede aktiver 117.167 116.073 102.814 103.678 117.966
Investeringer i materiel-
le anlaegsaktiver 2.174 1.661 1.955 2.676 3.057
Egenkapital 37.675 35.203 42.400 44,991 46.706
Nettorentebarende gaeld (880) (26.463) (15.784) (24.411) (35.433)
Negletal
Bruttomargin (%) 9,4 10,6 11,2 10,6 9,5
Nettomargin (%) 1,1 0,8 1,3 1,6 2,5
Finansiel gearing 0,0 (0,8) (0,4) (0,5) 0,8)
Egenkapitalens forrent-
ning (%) 9,5 6,4 8,7 9,3 14,1
Soliditetsgrad (%) 32,2 30,3 41,2 43,4 39,6
Nettorentebzrende
geld/EBITDA 0,1 . 2,0 4,6 8,6

Hoved- og negletal for 2013, 2012 og 2011 er vist for regnskabskorrektioner, dog er andre driftsomkostninger
fratrukket bruttoresultatet for sammenlignelighed af bade bruttoresultat og nogletal.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten i Grenbech & Senner A/S bestér af salg og distribution af stdl- og metalvarer samt tekniske

komponenter og service.
Regnskabskorrektion

Selskabet har tidligere indregnet igangvearende arbejder for fremmed regning pa faktureringstidspunktet. Det
er konstateret, at avancen derfor kan veere indregnet bade for tidligt og for sent i forhold til produktionskriteri-
et. Fejlen er rettet som en fundamental fejl. Korrektionen har medfert, at drets resultat for skat for 2014 er ble-
vet forhejet med 1.751 tkr., og resultat efter skat er forhajet med 1.365 t.kr., mens egenkapitalen pr. 31. de-
cember 2013 er formindsket med 1.492 t.kr. Sammenligningstallene er tilpasset @&ndringen.

Selskabet har tidligere betragtet goodwill som strategisk og har afskrevet det over 15 ar. Selskabet har ikke
strategisk goodwill, hvorfor dette er korrigeret. Korrektionen har medfert, at arets resultat for skat for 2014 er
blevet forhejet med 137 tkr., og resultat efter skat er forhejet med 107 t.kr., mens egenkapitalen pr. 31. de-
cember 2013 er formindsket med 1.073 t.kr. Sammenligningstallene er tilpasset andringen.

Endvidere er feriepengehensettelsen opgjort fejlagtigt i tidligere regnskabsér. Korrektionen har medfert, at
arets resultat for skat for 2014 er reduceret med 159 t.kr., og resultat efter skat er reduceret med 124 t.kr., mens
egenkapitalen pr. 31. december 2013 er reduceret med 741 t.kr.

Derudover har regnskabskorrektioner i det tidligere ejede datterselskab A/S Bevola medfert reguleringer af
kapitalandele og sledes indregnet resultat af kapitalandele i 2014. Korrektionen har medfert, at arets resultat
for 2014 er blevet reduceret med 641 t.kr., mens egenkapitalen pr. 31. december 2013 er reduceret med 2.671
t.kr.

Der er yderligere foretaget regnskabskorrektioner vedrerende nedskrivningsprincip pd varelager samt afskriv-
ninger p& bygninger. Disse korrektioner har medfort, at arets resultat for 2014 er blevet forhejet med 53 tkr.,
og resultat efter skat er forhejet med 41 tkr., mens egenkapitalen pr. 31. december 2013 er reduceret med
1.185 tkr.

Alle fejlene er rettet som fundamentale fejl. De samlede korrektioner har medfort, at arets resultat for skat for
2014 er blevet forhajet med 1.140 t.kr., og resultat efter skat er forhejet med 748 t.kr., mens egenkapitalen pr.
31. december 2013 er formindsket med 6.521 t.kr. Sammenligningstallene for 2014 er tilpasset @ndringerne.
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Omsatningen er steget til 327.915 t.kr., hvilket svarer til en stigning pa 11% i forhold til 2014. Stigningen er
dog primart sket pd omréader, hvor dekningsgraden generelt er noget lavere end gennemsnittet, hvorfor brut-

tomarginen er lavere end sidste &r.

Arets resultat
Arets resultat udger 4.515 tkr. for skat, trods et uventet tab i forbindelse med en debitors konkurs (2014: 3.547
t.kr.), og efter skat udger resultatet 3.448 t.kr. (2014: 2.494 t.kr.).

Resultatet for regnskabsaret 2015 vurderes som tilfredsstillende og svarer til den forventede udvikling.

Den finansielle stilling
Selskabets kapitalstruktur er sund, og egenkapitalen udger 37.675 t.kr., svarende til en soliditet p& 32%.

Balancesummen udger 117.167 t.kr.
Gronbech & Senner A/S har pr. 01.01.2015 frasolgt datterselskabet A/S Bevola til Grenbech Holding A/S.

Udbytte
Der udbetales ikke udbytte i aret.

Usikkerhed vedrerende indregning og méling
Maling af visse aktiver og forpligtelser er baseret pa regnskabsmassige sken, der foretages af ledelsen. Skon-
nene foretages i overensstemmelse med regnskabspraksis og pé baggrund af forudsatninger og erfaringer, som

ledelsen anser for realistiske og forsvarlige.

De omrader, som indebzrer antagelser og sken, der vurderes som vasentlige for arsregnskabet, omfatter andre
hensatte forpligtelser, varebeholdninger, igangvarende arbejder for fremmed regning, tilgodehavende fra salg
og udskudt skat.

Der vurderes herudover ingen sarlige usikkerheder ved indregning og méling.

Uszedvanlige forhold, der har pavirket indregning og méling
Der er ingen uszdvanlige forhold, der har pavirket indregning og méling, bortset fra omtalen ovenfor i afsnittet

“Regnskabskorrektion”.

Forventet udvikling
Resultatet for 2016 forventes at ligge pa niveau med 2015.
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Ledelsesberetning

Der vil forsat vare fokus pa eget indtjening og optimering af arbejdskapitalen.

Sezerlige risici

Ud over de sedvanlige svingninger pa valutamarkederne, renteniveauet samt de meget svingende rdvarepriser,
vurderes der ikke at vaere sarlige risici ud over almindeligt forekommende inden for de forskellige brancher og
lande, hvori Grenbech & Senner A/S har aktiviteter.

Videnressourcer
Grenbech & Senner A/S har videnressourcer, som er vasentlige for den fremtidige udvikling og optimering i
forretningen. Selskabet arbejder lobende med at fastholde, tiltrekke og vedligeholde de noedvendige videnres-

sourcer.

Miljemeessige forhold

Selskabets pavirkninger af det eksterne milje er ubetydelige. Foranstaltninger til forebyggelse samt reduktion
af disse vurderes labende, og nedvendige investeringer for at sikre mod skader foretages. Der er etableret gront
regnskab for Grenbech & Senner A/S, som kan findes pA www.g-s.dk. I evrigt henvises til selskabets miljepo-
litik pad www.g-s.dk.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der afsattes de nedvendige ressourcer til at sikre, at selskabets aktiviteter lobende bliver fremtidssikret, sale-
des at indtjeningen i forhold til den generelle markedsudvikling kan fastholdes og udvikles yderligere.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lemstor).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar ud over nedenstdende &ndringer.

Regnskabskorrektion

Selskabet har tidligere indregnet igangverende arbejder for fremmed regning pa faktureringstidspunktet. Det
er konstateret, at avancen derfor kan vare indregnet bade for tidligt og for sent i forhold til produktionskriteri-
et. Fejlen er rettet som en fundamental fejl. Korrektionen har medfert, at 4rets resultat for skat for 2014 er ble-
vet forhejet med 1.751 t.kr., og resultat efter skat er forhgjet med 1.365 t.kr., mens egenkapitalen pr. 31. de-
cember 2013 er formindsket med 1.492 t.kr. Sammenligningstallene er tilpasset andringen.

Selskabet har tidligere betragtet goodwill som strategisk og har afskrevet det over 15 ar. Selskabet har ikke
strategisk goodwill, hvorfor dette er korrigeret. Korrektionen har medfert, at arets resultat fer skat for 2014 er
blevet forhojet med 137 tkr., og resultat efter skat er forhejet med 107 t.kr., mens egenkapitalen pr. 31. de-
cember 2013 er formindsket med 1.073 t.kr. Sammenligningstallene er tilpasset @ndringen.

Endvidere er feriepengehensettelsen opgjort fejlagtigt i tidligere regnskabsar. Korrektionen har medfert, at
Arets resultat for skat for 2014 er reduceret med 159 t.kr., og resultat efter skat er reduceret med 124 t.kr., mens
egenkapitalen pr. 31. december 2013 er reduceret med 741 t.kr.

Derudover har regnskabskorrektioner i det tidligere ejede datterselskab A/S Bevola medfert reguleringer af
kapitalandel og siledes indregnet resultat af kapitalandele i 2014. Korrektionen har medfert, at arets resultat
for 2014 er blevet reduceret med 641 t.kr., mens egenkapitalen pr. 31. december 2013 er reduceret med 2.671
t.kr.

Der er yderligere foretaget regnskabskorrektioner vedrerende nedskrivningsprincip pé varelager samt afskriv-
ninger pa bygninger. Disse korrektioner har medfort, at arets resultat for 2014 er blevet forhejet med 53 tkr.,
og resultat efter skat er forhajet med 41 tkr., mens egenkapitalen pr. 31. december 2013 er reduceret med
1.185 tkr.

Alle fejlene er rettet som fundamentale fejl. De samlede korrektioner har medfert, at arets resultat for skat for
2014 er blevet forhejet med 1.140 t.kr., og resultat efter skat er forhojet med 748 t.kr., mens egenkapitalen pr.
31. december 2013 er formindsket med 6.521 t.kr. Sammenligningstallene for 2014 er tilpasset @ndringerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da Grenbech &
Senner A/S er en dattervirksomhed, som indgar i koncernregnskabet for M.J. Grenbech & Senner Holding
ASS.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-

telsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
leb, der vedrerer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzre aktiver, der er kebt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsztning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsztning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og méles til dagsvardien af det fastsatte vederlag.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsztningen, i takt med at produktionen udfores,
saledes at nettoomszatningen svarer til salgsverdien af det i regnskabséret udferte arbejde (produktionsmeto-
den).
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sedvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgér endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsztningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.1. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsérets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anleegsaktiver.

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtzaegter
Andre finansielle indtagter bestar af renteindtagter, herunder renteindtagter fra geld og transaktioner i frem-

med valuta samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld og transak-

tioner i fremmed valuta samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernvirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-
sion vedrerende skattemassige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger, andre anlag, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler méles til kost-
pris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og len-

ninger.

Renteomkostninger pa 1an til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i kostprisen,

hvis de vedrerer fremstillingsperioden. Alle evrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 ér
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger afskrivningsperioden

maksimalt aftaleperioden.

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige

veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indebzrer, at kapitalandelene males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-

ge indre verdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi maéles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre verdi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at dekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmassige vardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer omfatter omkostninger til radvarer, hjazlpematerialer og direkte lon.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der skal atholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvarende arbejder for fremmed regning méles til salgsvaerdien af det pa balancedagen udferte arbejde.

Salgsvardien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden og de samlede forventede indtagter pd det enkelte
igangvaerende arbejde. Feerdiggorelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-

forbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaerdien af et igangvarende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsvardien til de medgéede

omkostninger eller til nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gzldsforpligtelser, af-
haengigt af om nettovardien, der er opgjort som salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er

positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-

regnes i resultatopgerelsen, nér de afholdes.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige verdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vzrdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfelgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabséret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og tab pa igangvarende

arbejder for fremmed regning.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er nedvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid, der ligger ud

over et ar fra balancedagen, males til tilbagediskonteret vardi.
Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Nér det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtagter pé et igangverende
arbejde for fremmed regning, hensettes til deekning af det samlede tab, der paregnes ved det pagzldende ar-
bejde.

Geld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for ldnoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende méles priori-
tetsgzeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved ldnoptagelsen og den no-
minelle vardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes lineart i resultatopgerelsen over leasingperi-

oden.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Pengestremsopgerelsen

Jf. arsregnskabsloven § 86, stk. 4, er det undladt at udarbejde pengestremsopgorelse, idet denne er indeholdt i

arsrapporten for moderselskabet M.J. Grenbech & Senner Holding A/S.

Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Neogletal 2015”.

Neogletal

Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)

Finansiel gearing

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Nettorentebarende
gxld/EBITDA

Beregningsformel

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Avrets resultat x 100
Nettoomsatning

Nettorentebzrende geld
Egenkapital

Arets resultat x 100

Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nettorentebzrende gaeld
EBITDA

Nagletal udtrykker

Virksomhedens driftsmassige gea-
ring.

Virksomhedens driftsmassige rentabi-
litet.

Virksomhedens finansielle gearing.

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

Forholdet mellem virksomhedens
geld og driftsmassige resultat.

Nettorentebarende gald er defineret som rentebarende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat, fratrukket
rentebarende aktiver, herunder likvide beholdninger, tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder og tilgode-
havende selskabsskat.
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Resultatopgerelse for 2015

2015 2014

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 327915 296.803
Vareforbrug (285.943) (253.974)
Andre eksterne omkostninger (11.167) (11.364)
Bruttoresultat 30.805 31.465
Personaleomkostninger 1 (24.200) (24.095)
Af- og nedskrivninger 2 (2.300) (2.867)
Driftsresultat 4.305 4.503
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 (717)
Andre finansielle indtagter 3 1.541 725
Andre finansielle omkostninger 4 (1.331) (964)
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 4.515 3.547
Skat af ordineert resultat 5 (1.067) (1.053)
Arets resultat 3.448 2.494
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret indregnet under egenkapitalen 0 976
Overfort resultat 3.448 1.518

3.448 2.494
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Balance pr. 31.12.2015

Grunde og bygninger

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita
Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudt skat

Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note t.kr. t.kr.
2.323 2.392

4.076 4.540

498 191

6 6.897 7.123
0 23.367

245 245

7 245 23.612
7.142 30.735

5.390 6.522

5.390 6.522

60.247 63.169

8 17.717 13.574
24.041 586

432 918

1.566 76

9 611 483
104.614 78.806

21 10

110.025 85.338

117.167 116.073
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 40.000 40.000
Overfort overskud eller underskud (2.325) (5.773)
Forslag til udbytte for regnskabséret 0 976
Egenkapital 37.675 35.203
Andre hensatte forpligtelser 10 1.341 672
Hensatte forpligtelser 1.341 672
Geeld til realkreditinstitutter 187 293
Langfristede geeldsforpligtelser 11 187 293
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 11 106 101
Bankgald 23.892 26.079
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 9.643 7.339
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 28.359 31.922
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.364 1.755
Anden gald 14.600 12.709
Kortfristede gzeldsforpligtelser 77.964 79.905
Geeldsforpligtelser 78.151 80.198
Passiver 117.167 116.073
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 12
Eventualforpligtelser 13
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 14
Ejerforhold 15
Koncernforhold 16
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Overfert Forslag til
overskud udbytte for

Virksom- eller un-  regnskabs-

hedskapital derskud aret I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital primo 40.000 0 976 40.976
Rettelse af fundamentale fe;jl 0 (5.773) 0 (5.773)
Udbetalt ordinzrt udbytte 0 0 (976) (976)
Arets resultat 0 3.448 0 3.448
Egenkapital ultimo 40.000 (2.325) 0 37.675

Af de 5.773 tkr. bestar 2.671 t.kr. af fundamentale fejl vedrerende det tidligere ejede datterselskab A/S Bevo-
la.
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Noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og len 40.633 40.664
Pensioner 2.942 2.943
Andre omkostninger til social sikring 831 720
Andre personaleomkostninger 661 1.067
Personaleomkostninger overfert til aktiver (20.867) (21.299)
24.200 24.095
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 83 83
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2015 2014
t.kr. t.kr.
Direktion 0 1.985
Bestyrelse 0 125
Samlet for ledelseskategorier 2.103 0
2.103 2.110

Med henvisning til arsregnskabsloven § 98 B, stk. 3 er oplysning om vederlag til direktion og bestyrelse for
2015 prasenteret samlet for ledelseskategorier.

2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 2.360 2.957
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver (60) (90)
2.300 2.867
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 450 11
Renteindtagter i gvrigt 692 564
Valutakursreguleringer 399 150

1.541 725
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Noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 539 583
Valutakursreguleringer 737 308
@vrige finansielle omkostninger 55 73
1.331 964
2015 2014
t.kr. t.kr.
5. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat 581 783
Zndring af udskudt skat 486 270
1.067 1.053
Andre an-
leeg, drifts- Indretning
Grunde og materiel og af lejede
bygninger inventar lokaler
t.kr. t.kr. t.kr.
6. Materielle anlzegsaktiver
Kostpris primo 3.020 27.846 319
Tilgange 0 1.775 399
Afgange 0 (5.595) 0
Kostpris ultimo 3.020 24.026 718
Af- og nedskrivninger primo (628) (23.306) (128)
Arets afskrivninger (69) (2.199) (92)
Tilbageforsel ved afgange 0 5.555 0
Af- og nedskrivninger ultimo (697) (19.950) (220)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.323 4.076 498
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Noter
Kapitalan-
dele i til-
knyttede
virksom-
heder Deposita
t.kr. t.kr.
7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 51.470 245
Afgange (51.470) 0
Kostpris ultimo 0 245
Nedskrivninger primo (28.103) 0
Tilbagefersel ved afgange 28.103 0
Nedskrivninger ultimo 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0 245
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
A/S Bevola Ringsted A/S 100,00
A/S Bevola er solgt pr. 01.01.2015.
2015 2014
t.kr. t.kr.
8. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvarende arbejder for fremmed regning 125.584 80.290
Foretagne acontofaktureringer (107.867) (66.716)
17.717 13.574

9. Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter omfatter diverse it-forudbetalinger.

10. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser dekker over reklamationsforpligtelser. Reklamationer forventes udbedret i lobet

af 1-2 ar.
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Noter
Forfald in- Forfald in-
den 12 mé- den 12 mé- Forfald efter Restgaeld
neder neder 12 mineder efter 5 ar
2014 2015 2015 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
11. Langfristede gzeldsfor-
pligtelser
Geld til realkreditinstitutter 101 106 187 0
101 106 187 0
2015 2014
t.kr. t.kr.
12. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udleb 1.229 593
2015 2014
t‘kr. t'kr.
13. Eventualforpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelser 72.453 72.398
Eventualforpligtelser 72.453 72.398

Kautions- og garantiforpligtelser
Solidarisk heftelse for cash pool-aftale 59.000 59.000
(Aktuel saldo pr. 31.12.2015 udger 41.789 t.kr. for selskaber i cash pool-aftalen)

Til dekning af arbejdsgarantier er der stillet sikkerhed gennem forsikringsselskab 13.453 13.398
(Aktuel saldo pr. 31.12.2015 udger 13.453 t.kr.)

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Jens W. Trock ApS som administrationsselskab. Selskabet
hefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med 1. juli 2012 for eventuelle forpligtelser
til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

14. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme. Den regnskabsmaessige vardi af pantsatte ejendomme udger

2325tk



