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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 for
Solhvervfonden.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af

fondens aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til godkendelse.

Kebenhavn K, den 28. december 2020

Bestyrelse

Dorte Mette Jensen Seren Hvalkof Maria Synngve Bergman Pagels
formand

Ib Michael Rasmussen Knud Foldschack
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til bestyrelsen i Solhvervfonden

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Solhvervfonden for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2019 - 30.
juni 2020 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af
fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Vi henviser til note 1 om fondens kapitaltab og ekonomi, hvoraf fremgér, at der i tilslutning til forrige ars
regnskabsafleggelse er opnéet dispensation for reglerne om kapitaltab. Det fremgar endvidere, at fondens
og koncernselskabers planlagte frasalg af erhvervsmassige aktiviteter samt fuldferelse af
vindmelleprojekt er blevet forsinket som felge af COVID-19 virussens pavirkninger og at dette derfor
forst forventes gennemfort i slutningen af det kommende regnskabsar. Frasalgsgevinster samt den deraf
folgende likviditet forventes derfor ogséd at vere tilsvarende forsinket. Vores konklusion er ikke
modificeret vedrerende disse forhold.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende 1 Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at fonden ikke l&ngere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 28. december 2020

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Jens Max Haugbyrd Allan Breiling
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne6161 mne35809
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Fondsoplysninger
Fonden Solhvervfonden
c/o Advokaterne Foldschack & Forchhammer
Skindergade 23 4.
1159 Kebenhavn K
Telefon: +45 33 44 55 66
CVR-nr.: 12 06 49 34
Stiftet: 16. oktober 1999
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Bestyrelse Dorte Mette Jensen, formand
Seren Hvalkof
Maria Synngve Bergman Pagels
Ib Michael Rasmussen
Knud Foldschack
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Bankforbindelser Danske Bank, Holmens Kanal 2-12, 1092 Kebenhavn K
Merkur Bank
Dattervirksomheder A/S Haldrupvej af 1/4 2015, Horsens

Solhverv Holding ApS, Kebenhavn
A/S Slotsvaenget, Kebenhavn
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Ledelsesberetning

REGNSKABSBERETNING

Fondens vasentligste aktiviteter

Fondens vasentligste aktiviteter er at drive erhvervsmessig virksomhed i ekologisk regi, primeert,
gennem datterselskaber samt at yde stotte til forskning og projekter af almenvelgerende/almennyttig
karakter i henhold til fondens formal.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat opgjort til et underskud p& 628.774 kr. for fradrag af afskrivninger og til et nettounderskud
pa 2.342.449 kr. Ved udgangen af regnskabsaret udger egenkapitalen 9.070.072 kr.

Sammenfattende for vurderingen af fondens arsregnskab og retableringen af egenkapitalen til minimum
25 mio. kr. kan navnes de tiltag, som er iverksat i 2018/19 og 2019/20 vedrerende salget af
ejendommene pa Bornholm tilherende fonden, @llingegaard landbrugs- og mejeriejendom tilherende
datterselskab samt mejeriejendommen Sevind tilherende datterselskab, og som forleber som forudsat idet
vurderings- og udbudsvilkar lever op til den af Erhvervsstyrelsen godkendte plan.

Endvidere er fondens indtaegter ved engagementer i Polen af forventelig sterre verdi, som dog ferst med
regnskabsmassig forsigtighed kan medtages i senere regnskabsar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Som felge af Covid-19 er koncernens frasalg af erhvervsmaessige aktiviteter og eget indtjening pa
vindmellekontrakt imidlertid forsinket med 3 kvartaler og koncernens likviditet vil derfor vere stram.

Med henblik pé styrkelse af likviditeten hos selskabet, gvrige koncernselskaber og moderfonden har
selskabets bankforbindelse ydet afdragsnedsattelse pa selskabets banklan til udgangen af december
2020. Ledelsen forventer, at der kan opnés yderligere forlengelse af afdragsnedsettelsen til udgangen af
juni 2021, hvor gennemforelse af frasalg af aktiviteter forventes.

Der henvises til note 1, hvori nermere er redegjort for fondens kapitaltab samt fondens og koncernens
okonomi.

Bestyrelsen afleegger derfor fondens &rsrapport med fortsat drift for gje.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning herudover indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for
fondens finansielle stilling.
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Ledelsesberetning

REDEGORELSE FOR GOD FONDSLEDELSE MV.

Lovpligtig redegerelse for god fondsledelse, jf. Arsregnskabslovens §77a.

Bestyrelsen skal redegere for god fondsledelse i overensstemmelse med "Anbefalingerne om god Fonds-

ledelse". Dette daekker over en redegerelse om bestyrelsens abenhed og kommunikation, opgaver og ve-

derlag, som er angivet nedenfor:

2.1
2.1.1

2.2
2.2.1

Abenhed og kommunikation

Det anbefales, at bestyrelsen vedtager retnings-
linjer for ekstern kommunikation, herunder
hvem, der kan, og skal udtale sig til offentlig-
heden pa den erhvervsdrivende fonds vegne, og
om hvilke forhold. Retningslinjerne skal img-
dekomme behovet for dbenhed og interessen-
ternes behov og mulighed for at opné relevant
opdateret information om fondens forhold.

Bestyrelsens opgaver og ansvar
Overordnede opgaver og ansvar

Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa at
sikre den erhvervsdrivende fonds virke i over-
ensstemmelse med fondens formal og interes-
ser mindst en gang arligt tager stilling til fon-
dens overordnede strategi og uddelingspolitik
med udgangspunkt i vedtaegten.

Formanden og nastformanden for bestyrelsen

Det anbefales, at bestyrelsesformanden organi-
serer, indkalder og leder bestyrelsesmaderne
med henblik pé at sikre et effektivt bestyrelses-
arbejde og skabe de bedst mulige forudsatnin-
for Dbestyrelsesmedlemmernes

ger arbejde

enkeltvis og samlet.

Fonden folger denne anbefaling.

Det er beskrevet i forretningsordenen, at det er
formanden der udtaler sig pd vegne af fonden,
skal
bestyrelsen sikre, at vesentlige oplysninger,

medmindre andet aftales.Derudover
herunder i hvilket omfang fonden efterlever
anbefalingerne for god fondsledelse, indgér i

arsrapporten.

Fonden folger denne anbefaling.
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Ledelsesberetning

222

2.3
2.3.1

232

233

Det anbefales, at hvis bestyrelsen — ud over
formandshvervet — undtagelsesvis anmoder be-
styrelsesformanden om at udfere sarlige drifts-
opgaver for den erhvervsdrivende fond, ber der
foreligge en bestyrelsesbeslutning, der sikrer,
at bestyrelsen bevarer den uafthengige overord-
nede ledelse og kontrolfunktion. Der ber sikres
en forsvarlig arbejdsdeling mellem formanden,
naestformanden, den evrige bestyrelse og en
eventuel direktion.

Bestyrelsens sammensatning og organisering
Det anbefales, at bestyrelsen lgbende vurderer
og fastleegger, hvilke kompetencer bestyrelsen
skal rdde over for bedst muligt at kunne udfere
de opgaver, der pahviler bestyrelsen.

Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en
eventuel udpegningsret i vedtegten sikrer en
struktureret, grundig og gennemskuelig proces
for udveelgelse og indstilling af kandidater til
bestyrelsen.

Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer udpe-
ges pa baggrund af deres personlige egenska-
ber og kompetencer under hensyn til bestyrel-
sens samlede kompetencer, samt at der ved
sammens&tning og indstilling af nye bestyrel-
sesmedlemmer tages hensyn til behovet for for-
nyelse — sammenholdt med behovet for konti-
nuitet — og til behovet for mangfoldighed i re-
lation til bl.a. erhvervs- og uddelingserfaring,
alder og ken.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.
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Ledelsesberetning

234

235

Det anbefales, at der érligt i ledelsesberetnin-
gen, og pa den erhvervsdrivende fonds eventu-
elle hjemmeside, redegeres for sammensatnin-
gen af bestyrelsen, herunder for mangfoldig-
hed, samt at der gives felgende oplysninger om
hvert af bestyrelsens medlemmer:

. den pagazldendes navn og stilling,
. den pagaeldendes alder og ken,
. dato for indtreeden i bestyrelsen, hvor-

vidt genvalg af medlemmet har fundet
sted, og udlgb af den aktuelle valgperi-

ode,

. medlemmets eventuelle sarlige kompe-
tencer,

. den pagezldendes ovrige ledelseshverv,

herunder poster i direktioner, bestyrel-
ser og tilsynsrad, inklusive ledelsesud-
valg, i danske og udenlandske fonde,
virksomheder, institutioner samt kree-
vende organisationsopgaver,

. hvilke medlemmer, der er udpeget af
myndigheder/tilskudsyder m.v., og

. om medlemmet anses for uafthengigt.

Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmed-

lemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke
samtidig er medlemmer af bestyrelsen eller di-
rektionen 1 fondens dattervirksomhed, medmin-
dre der er tale om et helejet egentligt holding-
selskab.

Bestyrelsens sammensaztning fremgér af
ledelsesberetningen i arsrapporten, herunder
bestyrelsesmedlemmernes:

-navn, ken, alder og stilling

-dato for indtraeden

-hvem bestyrelsesmedlemmerne er udpeget af

Oplysninger om serlige kompetencer og
ovrige ledelseshverv medtages dog kun i
begraenset omfang, da det ellers kan blive en

meget omfattende oversigt.

Fonden ejer nogle datterselskaber 100 % og 2
andre med bestemmende indflydelse. 4 af de 5
bestyrelsesmedlemmer er samtidig
bestyrelsesmedlem og/eller direkter i et eller
flere af datterselskaberne. De er i alle tilfeelde
udpeget af Fonden til datterselskaberne. Ingen
er udpeget fra et datterselskab til Fondens

bestyrelse.
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Ledelsesberetning

2.4
24.1

2.5
2.5.1

252

2.6
2.6.1

2.6.2

Uafhaengighed
Det anbefales, at en passende del af bestyrel-
sens medlemmer er uathaengige.

Bestar bestyrelsen (eksklu?ttisiv medarbejder-
valgte medlemmer) af op til fire medlemmer,
ber mindst ét medlem veare uathangigt. Bestéar
bestyrelsen af mellem fem til otte medlemmer,
ber mindst to medlemmer vere uafthangige.
Bestar bestyrelsen af ni til elleve medlemmer,
ber mindst tre medlemmer vere uathengige og
sa fremdeles.

Udpegningsperiode

Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som
minimum udpeges for en periode pa to ar, og
maksimalt for en periode pa fire ar.

Det anbefales, at der for medlemmerne af be-
styrelsen fastsattes en aldersgranse, som of-
fentliggares 1 ledelsesberetningen eller pa fon-
dens hjemmeside.

Bestyrelsen bestar af fem medlemmer, hvoraf
det ene medlem er stifter. Et medlem er
af Instituttet
Kebenhavns Universitet.Der skal ogsé vaere et

udpeget for Etnologi ved
medlem udpeget af Institut for Biologisk Kemi
ved Kegbenhavns Universitet. Dette medlem er
udtradt af bestyrelsen. Og bestyrelsen har
midlertidigt indtil

situationen omkring udpegning er afklaret. De

udpeget et medlem
ovrige medlemmer udpeges af bestyrelsen.
Ingen i bestyrelsen sidder i direktionen.

Bestyrelsesmedlemmerne har en
funktionsperiode pa 10 ar. Der kan ske

genudpegning.

Der er i vedtaegterne fastsat en aldersgraense pa
70 ar. Det geelder dog ikke stifter.

Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og direktion

Det anbefales, at bestyrelsen fastlegger en eva-
lueringsprocedure, hvor bestyrelsen, forman-
den og de individuelle medlemmers bidrag og
resultater arligt evalueres, og at resultatet drof-
tes 1 bestyrelsen.

Det anbefales, at bestyrelsen én gang éarligt
evaluerer en eventuel direktions og/eller admi-
nistrators arbejde og resultater efter forud fast-
satte klare kriterier.

Bestyrelsen skal minimum 1 gang arligt i
forleengelse af arsregnskabsmedet, foretage en
evaluering af bestyrelsesarbejdets
gennemforelse.l denne evaluering skal indga
de  konkrete bidrag  til

bestyrelsesarbejdet 1 lgbet af aret. Der skal

medlemmers

foretages en vurdering af hvilke kompetencer
bestyrelsen har behov for fremadrettet, samt en
siddende
tilsammen besidder

vurdering af om de
bestyrelsesmedlemmer
disse kompetencer.

Fonden folger denne anbefaling.
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Ledelsesberetning

3.1.1

Ledelsens vederlag

Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i
erhvervsdrivende fonde aflennes med et fast
vederlag, samt at medlemmer af en eventuel di-
rektion aflennes med et fast vederlag, eventuelt
kombineret med bonus, der ikke ber vere af-
hangig af regnskabsmeessige resultater. Veder-
laget ber afspejle det arbejde og ansvar, der
folger af hvervet.

Det anbefales, at der i arsregnskabet gives op-
lysning om det samlede vederlag, hvert med-
lem af bestyrelsen og en eventuel direktion
modtager fra den erhvervsdrivende fond og fra
andre virksomheder i koncernen. Endvidere
ber der oplyses om eventuelle andre vederlag
som bestyrelsesmedlemmer, bortset fra medar-
bejderrepraesentanter i bestyrelsen, modtager
for varetagelsen af opgaver for fonden, datter-
virksomheder af fonden eller tilknyttede virk-
somheder til fonden.

Bestyrelsesarbejdet er ulennet, men der kan
godtgeres rimelige udgifter til rejser, tabt
arbejdsfortjeneste samt evt. research. Der er
ingen direktion.

Fonden folger denne anbefaling.

Solhvervfonden - Arsrapport for 2019/20 11



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Der kan oplyses folgende om bestyrelsens medlemmer:

Maria Synneve

Dorte Mette Bergman Ib Michael Knud
Jensen Seren Hvalkof Pagels Rasmussen Foldschack
Stilling Godsejer Antropolog Projektchef Forfatter Advokat
Alder 72 68 44 75 68
Keon Kvinde Mand Kvinde Mand Mand
Indtradt i tyrel-
ndtrddt i bestyre 1986 1988 2018 1986 1986
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fra fonden

REDEGORELSE FOR FONDENS UDDELINGSPOLITIK
Lovpligtig redegorelse for uddelingspolitik, jf. arsregnskabslovens §77b

Som felge af fondens skonomiske forhold i en &rreekke har bestyrelsen ikke haft mulighed for at foretage

uddelinger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Solhvervfonden er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i1 regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C og de serlige tilpasninger
som folge af, at der er tale om en erhvervsdrivende fond.

Arsrapporten aflagges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Lejeindtaegt hidrerer fra fondens ejendomme og ydelser vedrerende vindmellekontrakt og indtegtsfores

efter periodiseringsprincippet.

Andre driftsindtaegter.
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til fondens aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa

debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

Skat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Vindmellekontrakter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsverdien, hvor denne er lavere. Vindmellekontrakter afskrives over den vurderede
okonomiske brugstid, der er fastlagt til 12 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en forsigtig

vurdering af kontraktens indtjeningsprofil samt branchemessige forhold.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af vurderinger af dagsvaerdien. Nettoopskrivninger ved dags-
vaerdiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt skat og bindes pé en serlig
reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsvaerdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger til dagsverdi og med fradrag af eventuel
forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restvardien fastseattes pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, opharer af-
skrivningen.

Tilbageforsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrerende opskrivnin-
ger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

brugstid Restveerdi
BYZNINGET......coiiiiieieeeeee et 50 ér 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaeegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver,
der ikke males til dagsverdi, vurderes arligt for indikationer pd vardiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsverdi er den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalveerdien opgeres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes uden vardi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige ne-
gative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pad opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder 1 forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveardi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastleegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige verdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative forskelsbelob (negativ
goodwill) indregnes som en indtegt i resultatopgerelsen pé overtagelsestidspunktet, nér de almindelige
betingelser for indregning af en indteegt er til stede.

Forudbetaling for etablering af tilknyttet virksomhed

Posten maéles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere
end den regnskabsmeessige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i vardi som folge af afskrivninger. Reduk-
tionen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmeessige
vaerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven opleses helt eller delvis
ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Uddelinger
Uddelingerne fores direkte over disponibel kapital, og omfatter de i aret foretagne udbetalinger samt hen-
settelser til senere uddeling.

Skyldig skat og udskudt skat

Fonden er underlagt skattelovgivningen for fonde, og den skattepligtige indkomst opgeres i
overensstemmelse hermed. Skattelovgivningen for fonde tillader skattemeessige fradrag for henseattelser
til senere uddelinger. Som folge heraf har fonden muligheden for at reducere en eventuel skattepligtig
positiv indkomst til nul. Det skattemaessige fradrag for hensattelse til senere uddeling tillades ikke
indregnet regnskabsmeessigt, hvorfor der opstéar en udskudt skatteforpligtelse herpa.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Da fondens hensigt er at uddele de indtjente midler i overensstemmelse med formaélet, er det ikke
sandsynligt, at denne skatteforpligtelse fremover vil blive beskattet. Derfor hensattes denne
skatteforpligtelse ikke i arsregnskabet. Skat af arets resultat indeholder ogsa udbytteskatter som ikke kan
eller vil blive refunderet.

Udskudt skat vedrgrende forskelle mellem regnskabs- og skattemassige verdier pa aktiver og
forpligtelser indregnes som hovedregel i1 arsregnskabet. Der foretages imidlertid en vurdering af fondens
mulighed for som folge af de skattemaessige fradrag for hensattelse til senere uddeling at disponere den
skattepligtige indkomst til nul for regnskabséret og kommende regnskabsér. Denne vurdering kan
medfere, at der ligeledes ikke i arsregnskabet indregnes udskudt skat pa forskelle mellem regnskabs- og
skattemeessige vardier pad aktiver og forpligtelser.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. 1 efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes 1 resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2019/20 2018/19
Nettoomsetning 519.655 947.260
Andre driftsindtaegter 3.500.000 6.596.215
Andre eksterne omkostninger -1.969.399 -1.445.814
Bruttoresultat 2.050.256 6.097.661

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver -1.713.675 -1.497.370
Driftsresultat 336.581 4.600.291
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.438.044 -2.237.706
Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 540.610 835.112
Andre finansielle indtaegter 0 58.461
4  @vrige finansielle omkostninger -781.596 -729.350
Arets resultat -2.342.449 2.526.808

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 0 2.526.808
Disponeret fra overfort resultat -2.342.449 0
Disponeret i alt -2.342.449 2.526.808
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Aktiver
2020 2019

Anlaegsaktiver
Rettigheder, vindmellekontrakt 10.976.717 12.556.227
Immaterielle anleegsaktiver i alt 10.976.717 12.556.227
Grunde og bygninger 5.369.775 5.503.940
Materielle anleegsaktiver i alt 5.369.775 5.503.940
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.473.761 3.992.618
Forudbetaling for etablering af tilknyttet virksomhed 174.021 0
Finansielle anleegsaktiver i alt 4.647.782 3.992.618
Anlzegsaktiver i alt 20.994.274 22.052.785
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.844.903 10.037.198
Andre tilgodehavender 430.708 2.561.104
Tilgodehavender i alt 2.275.611 12.598.302
Likvide beholdninger 163.709 384.441
Oms=tningsaktiver i alt 2.439.320 12.982.743
Aktiver i alt 23.433.594 35.035.528
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Passiver
Note 2020 2019
Egenkapital
Grundkapital 25.000.000 25.000.000
Reserve for opskrivninger 2.915.710 3.003.215
Overfort resultat -18.845.638 -16.590.694
Egenkapital i alt 9.070.072 11.412.521
Hensatte forpligtelser
Hensettelser vedrerende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 7.107.002
Hensatte forpligtelser i alt 7.107.002
Gealdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 507.820 580.863
9 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 507.820 580.863
9 Kortfristet del af langfristet gaeld 73.043 72.474
Geeld til pengeinstitutter 11.665.616 11.870.914
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 144.064 643.890
Anden geeld 1.972.979 3.347.864
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 13.855.702 15.935.142
Gealdsforpligtelser i alt 14.363.522 16.516.005
Passiver i alt 23.433.594 35.035.528
1 Fondens kapitaltab og ekonomi
2 Seerlige poster
10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
12 Nertstiende parter
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for opskriv-

Virksomhedskapital ninger Overfort resultat I alt
Egenkapital 1. juli 2018 25.000.000 3.090.720 -19.205.008 8.885.712
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 2.526.809 2.526.809
Afskrivninger vedrerende opskrevne
aktiver 0 -87.505 87.505 0
Egenkapital 1. juli 2019 25.000.000 3.003.215 -16.590.694 11.412.521
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 -2.342.449 -2.342.449
Afskrivninger vedrerende opskrevne
aktiver 0 -87.505 87.505 0
25.000.000 2.915.710 -18.845.638 9.070.072
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Noter

2019720 2018/19

1. Fondens kapitaltab og ekonomi
I tilslutning til forrige ars regnskabsafleeggelse har Erhvervsstyrelsen meddelt frist til at retablere
fondens grundkapital som folge af kapitaltab. Meddelelsen til retablering er baseret p& koncernens
forventede positive resultater for regnskabséarene 2019/20 og 2020/21, i hvilke blandt andet frasalg
af erhvervsmassige investeringer og indtegter fra vindmellekontrakt i Polen bidrager veesentligt
til koncernens indtjening og likviditet.

Den hastige spredning af Corona-virussen i Danmark og resten af verden i foraret 2020 og tillige
nu i de seneste maneder har imidlertid medfert, at gennemforelse af de planlagte frasalg af
erhvervsmassige investeringer og fuldferelse af det allerede indtagtsgivende polske
vindmelleprojekt er blevet ca. 3 kvartaler forsinket. Som folge heraf er fondens resultat for
2019.20 opgjort til et underskud pa 0,6 mio. kr. excl. afskrivninger og til et nettounderskud pa 2,3
mio. kr. samt egenkapitalen til 9,1 mio. kr.

Koncernens primare bankforbindelse har i den anledning imedekommet anmodning om
udskydelse af afdragsbetalinger med henblik pa styrkelse af fondens og koncernens likviditet indtil
udgangen af 2020. Fondsbestyrelsen forventer, at banken vil imedekomme anmodning om
yderligere forleengelse af de udskudte afdragsbetalinger af hensyn til den lgbende likviditet, der
som folge af forsinkelserne vil vare anstrengt indtil gennemforelse af frasalgene er sket. Der
knytter sig naturlig usikkerhed til dette, men det er fondsbestyrelsen forventning, at frasalgene kan
gennemfores i slutningen af det kommende regnskabsér 2020/21. Pris- og handelsvilkar er i
overensstemmelse med tidligere malsatning, hvis gennemforelse alene er forsinket som folge af
Covid-19

Fondsbestyrelsen folger lobende udviklingen og der forventes siledes fortsat gennemforelse af
koncernens frasalg og endelig fuldferelse af vindmelleprojektet, der nu ma forventes at straekke sig

over regnskabsarene 2020/21 og 2021/22.

Fondens arsrapport er derfor aflagt med fortsat drift for gje.

2. Serlige poster
Posten "Andre driftsindtaegter" omfatter modtagen gave pa 3.500 t.kr.

3.  Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 0 0
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Noter

2019720 2018/19
Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 781.596 729.350

781.596 729.350
Rettigheder, vindmellekontrakt
Kostpris 1. juli 2019 18.954.122 12.083.256
Tilgang i érets lab 0 6.870.866
Kostpris 30. juni 2020 18.954.122 18.954.122
Af- og nedskrivninger 1. juli 2019 -6.397.895 -5.034.690
Arets afskrivninger -1.579.510 -1.363.205
Af- og nedskrivninger 30. juni 2020 -7.977.405 -6.397.895
Regnskabsmassig veerdi 30. juni 2020 10.976.717 12.556.227
Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli 2019 2.547.385 2.547.385
Kostpris 30. juni 2020 2.547.385 2.547.385
Opskrivninger 1. juli 2019 4.375.208 4.375.208
Opskrivninger 30. juni 2020 4.375.208 4.375.208
Af- og nedskrivninger 1. juli 2019 -1.418.653 -1.284.488
Arets afskrivninger -134.165 -134.165
Af- og nedskrivninger 30. juni 2020 -1.552.818 -1.418.653
Regnskabsmeaessig vaerdi 30. juni 2020 5.369.775 5.503.940
Regnskabsmassig veerdi eksklusive opskrivninger 994.567 1.128.732
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Noter

7.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2019
Tilgang i érets lab
Kostpris 30. juni 2020

Opskrivninger 1. juli 2019
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill

Nedskrivninger 30. juni 2020

Modregnet i tilgodehavender
Overfort til hensatte forpligtelser

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2020

30/6 2020 30/6 2019
12.456.154 12.456.153
12.200.000 0
24.656.154 12.456.153

-17.744.349 -15.506.643
-2.438.044 -2.237.7706
-20.182.393 -17.744.349
0 2.173.812

0 7.107.002

0 9.280.814

4.473.761 3.992.618

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
A/S Haldrupvej af 1/4 2015, Horsens 100 % 4.310.901 318.282
Solhverv Holding ApS, Kebenhavn 100 % 153.929 -1.815.987
A/S Slotsvaenget, Kabenhavn 100 % 8.933 -940.339
4.473.763 -2.438.044
8.  Forudbetaling for etablering af tilknyttet virksomhed
Tilgang i érets lab 174.021 0
Kostpris 30. juni 2020 174.021 0
Regnskabsmeaessig vaerdi 30. juni 2020 174.021 0
9.  Geldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geald i alt del af lang- geeld Restgeeld
30/6 2020 fristet gaeld 30/6 2020 efter 5 ar
Geeld til
realkreditinstitutter 580.863 73.043 507.820 229.234
580.863 73.043 507.820 229.234
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Noter

10.

11.

12.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 581 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2020 udger 5.370 t.kr.

Endvidere er i samme ejendom tinglyst ejerpantebrev pd 1.000 t.kr. til sikkerhed for fondens egen
geeld pa 9.086 t.kr. til kreditinstitut og datterselskabs geeld til kreditinstitut pa 12.322 t.kr.

Eventualposter

Eventualaktiver

Fonden har et ikke indregnet skatteaktiv pa t. DKK 37.

Eventualforpligtelser

Solidarisk selvskyldnerkaution for A/S Slotsvenget, A/S Haldrupvej, Ollingegaard ApS af 30/6-
2012, Fonden Ecofarma - Polen for geld til Merkur, Den almennyttighe Andelskasse, der i alt
udger t.DKK 14.170.

Endvidere selskyldnerkaution for A/S Slotsvaenget og A/S Haldrupvej for geld til Danske Bank,
der udger i alt t. DKK 0.

Nertstiende parter
Transaktioner
Bestyrelsesmedlem Knud Foldschack har i drets leb ydet almindelig radgivning til fonden for i alt

t.DKK. 411 samt for dattervirksomhederne for t. DKK. 119 og modtager tillige t. DKK. 213 for
administration af fonden.

Fonden har i arets lob ydet finansiel stotte til dattervirksomhederne i form af lan. Renteindtagter
af lanene udger t.DKK. 541. Der er ydet yderligere lan pa t.DKK. 4.008, tilbagebetalt lan med
t.DKK. 612.200. Det samlede belobsmassige mellemvarende udger t.DKK. 1.845.
Mellemverendet henstar pd anfordringsvilkar med fastlagte markedsvilkar.
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