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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 for Holkegéard
Fonden.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resul-
tatet af fondens aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Orsted, den 26. maj 2020

Bestyrelse

Holkegird Fonden - Arsrapport for 2019



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspéategning

Til bestyrelsen i Holkegard Fonden

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Holkegird Fonden for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2019 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzermere beskrevet
1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af
fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at fonden ikke leengere kan fortseette driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Holkegérd Fonden - Arsrapport for 2019 3



Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uathzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret p& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 26. maj 2020

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionsparngps€
CVR-nr. 3420 99 36

Al;jn Brcilin%

statsautoriseret revisor
mne3 5809
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Fondsoplysninger

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Fonden
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Revision

Bankforbindelse
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Stenaltvej 8
8950 Orsted

CVR-nr.: 1206 48 96
Hjemsted: Orsted

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Dorte Mette Jensen, Formand
Arne Fremmich

Irene Wittrup

Jens Gustaf Hgjriis Bock

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
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Danske Bank
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

REGNSKABSBERETNING
Fondens vaesentligste aktiviteter

Fonden er en erhvervsdrivende fond. Fondens aktivitet bestar dels i ejerskabet og driften af udlejnings-
ejendomme og dels i fondsmeessig uddelingsaktivitet.

Fondens formal er herudover at yde stette til:

1. Decendenter efter Dorte Mette Jensen, dennes familie og personer, der har stiet stifteren ner.

2. Forskning og projekter, der ved anvendelse af de naturlige vedvarende ressourcer sgger lost energi- og
rensningsbehov uden at forurene elementerne, herunder forskning og projekter, der beskaftiger sig med
mangfoldigheden indenfor natur og milje, herunder satter fokus pa og sikrer bevarelse af de naturlige,
gkologiske kredslab.

3. Forskning og projekter indenfor skologisk jordbrug, isar overgang fra traditionelt landbrug til
gkologisk landbrug.

Udviklingen i aktiviteter og akonomiske forhold
Udviklingen i fondens okonomiske aktiviteter er forlebet som forventet for de erhvervsmassige
aktiviteter.

Fondens resultat af de fondsmaessige aktiviteter har udvist fremgang som folge af kursstigninger pé
veerdipapirbeholdningen.

Der er for 2019 uddelt i alt 4.082.661 kr..

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets udleb er der sket udbrud af sygdommen COVID-19. Som felge af denne usikkerhed
kan Fondens ledelse ikke pd nuvaerende tidspunkt udtale sig om de ekonomiske konsekvenser for
regnskabsaret 2020 som helhed.

For fonden er den vaesentligste usikkerhed knyttet til afkastet af portefoljevaerdipapirer. I maj méned har
portefeljepapirerne i den forlabne del af 2020 udvist et negativt afkast pa 1,8 mio. kr.

Herudover er der ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
fondens finansielle stilling vaesentligt.

REDEGORELSE FOR GOD FONDSLEDELSE M.V.
Lovpligtig redegorelse for god fondsledelse, jf. arsregnskabslovens § 77a

Bestyrelsen skal redegere for god fondsledelse i overensstemmelse med "Anbefalingerne om god Fonds-
ledelse". Dette dackker over en redegerelse om bestyrelsens dbenhed og kommunikation, opgaver og ve-
derlag, som er angivet nedenfor:

Holkegard Fonden - Arsrapport for 2019 6



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

2.1
2.1.1

2.2
221

222

2.3
23.1

Abenhed og kommunikation

Det anbefales, at bestyrelsen vedtager retnings-
linjer for ekstern kommunikation, herunder
hvem, der kan, og skal udtale sig til offentlig-
heden pa den erhvervsdrivende fonds vegne, og
om hvilke forhold. Retningslinjerne skal ime-
dekomme behovet for dbenhed og interessen-
ternes behov og mulighed for at opné relevant
opdateret information om fondens forhold.

Bestyrelsens opgaver og ansvar
Overordnede opgaver og ansvar

Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pé at
sikre den erhvervsdrivende fonds virke i over-
ensstemmelse med fondens formal og interes-
ser mindst en gang arligt tager stilling til fon-
dens overordnede strategi og uddelingspolitik
med udgangspunkt i vedtaegten.

Formanden og nzestformanden for bestyrelsen

Det anbefales, at bestyrelsesformanden organi-
serer, indkalder og leder bestyrelsesmederne
med henblik pé at sikre et effektivt bestyrelses-
arbejde og skabe de bedst mulige forudsaetnin-
ger for bestyrelsesmedlemmemes arbejde
enkeltvis og samlet.

Det anbefales, at hvis bestyrelsen — ud over
formandshvervet — undtagelsesvis anmoder be-
styrelsesformanden om at udfere seerlige drifts-
opgaver for den erhvervsdrivende fond, ber der
foreligge en bestyrelsesbeslutning, der sikrer,
at bestyrelsen bevarer den uathangige overord-
nede ledelse og kontrolfunktion. Der bar sikres
en forsvarlig arbejdsdeling mellem formanden,
naestformanden, den gvrige bestyrelse og en
eventuel direktion.

Bestyrelsens sammensztning og organisering
Det anbefales, at bestyrelsen lgbende vurderer
og fastlegger, hvilke kompetencer bestyrelsen
skal rade over for bedst muligt at kunne udfere
de opgaver, der pahviler bestyrelsen.

Fonden falger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden felger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.

Holkegard Fonden - Arsrapport for 2019



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

232

233

234

Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en
eventuel udpegningsret i vedtagten sikrer en
struktureret, grundig og gennemskuelig proces
for udveaelgelse og indstilling af kandidater til
bestyrelsen.

Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer udpe-
ges pa baggrund af deres personlige egenska-
ber og kompetencer under hensyn til bestyrel-
sens samlede kompetencer, samt at der ved
sammensatning og indstilling af nye bestyrel-
sesmedlemmer tages hensyn til behovet for for-
nyelse — sammenholdt med behovet for konti-
nuitet — og til behovet for mangfoldighed i re-
lation til bl.a. erhvervs- og uddelingserfaring,
alder og ken.

Det anbefales, at der érligt i ledelsesberetnin-

gen, og pa den erhvervsdrivende fonds eventu-

elle hjemmeside, redegeres for sammensaetnin-

gen af bestyrelsen, herunder for mangfoldig-

hed, samt at der gives felgende oplysninger om

hvert af bestyrelsens medlemmer:

° den pageldendes navn og stilling,

° den pagaeldendes alder og ken,

o dato for indtraeden i bestyrelsen, hvor-
vidt genvalg af medlemmet har fundet
sted, og udleb af den aktuelle valgperi-

ode,

o medlemmets eventuelle serlige kompe-
tencer,

o den pageldendes gvrige ledelseshverv,

herunder poster i direktioner, bestyrel-
ser og tilsynsrad, inklusive ledelsesud-
valg, i danske og udenlandske fonde,
virksomheder, institutioner samt krae-
vende organisationsopgaver,

o hvilke medlemmer, der er udpeget af
myndigheder/tilskudsyder m.v., og

o om medlemmet anses for uafhangigt.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden falger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling - se efterfol-
gende oversigt.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

235

24
24.1

2.5
251

252

2.6
2.6.1

262

Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmed-
lemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke
samtidig er medlemmer af bestyrelsen eller di-
rektionen i fondens dattervirksomhed, medmin-
dre der er tale om et helejet egentligt holding-
selskab.

Uafheaengighed

Det anbefales, at en passende del af bestyrel-
sens medlemmer er uathaengige.

Bestar bestyrelsen (eksklusiv medarbejdervalg-
te medlemmer) af op til fire medlemmer, bar
mindst ét medlem vare uathangigt. Bestar be-
styrelsen af mellem fem til otte medlemmer,
bor mindst to medlemmer vere uathengige.
Bestér bestyrelsen af ni til elleve medlemmer,
bar mindst tre medlemmer veere uathengige og
sé fremdeles.

Udpegningsperiode

Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som
minimum udpeges for en periode pa to ar, og
maksimalt for en periode pé fire ar.

Det anbefales, at der for medlemmerne af be-
styrelsen fastsattes en aldersgrense, som of-
fentliggares i ledelsesberetningen eller pa fon-
dens hjemmeside.

Fonden har ikke dattervirksomheder.

Fonden folger denne anbefaling.

Valgperioden for bestyrelsesmedlemmer er af

varierende &dremal, minimum 5 &r 1 h.t.

vedtagten.

Fonden falger denne anbefaling.

Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og direktion

Det anbefales, at bestyrelsen fastlegger en eva-
lueringsprocedure, hvor bestyrelsen, forman-
den og de individuelle medlemmers bidrag og
resultater arligt evalueres, og at resultatet draf-
tes i bestyrelsen.

Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt
evaluerer en eventuel direktions og/eller admi-
nistrators arbejde og resultater efter forud fast-
satte klare kriterier.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

3.1.1

312

Der kan oplyses folgende om bestyrelsens medlemmer:

Ledelsens vederlag

Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen 1
erhvervsdrivende fonde aflonnes med et fast
vederlag, samt at medlemmer af en eventuel di-
rektion aflennes med et fast vederlag, eventuelt
kombineret med bonus, der ikke ber vare af-
heengig af regnskabsmaessige resultater. Veder-
laget ber afspejle det arbejde og ansvar, der
folger af hvervet.

Det anbefales, at der i arsregnskabet gives op-
lysning om det samlede vederlag, hvert med-
lem af bestyrelsen og en eventuel direktion
modtager fra den erhvervsdrivende fond og fra
andre virksomheder i koncernen. Endvidere
ber der oplyses om eventuelle andre vederlag
som bestyrelsesmedlemmer, bortset fra medar-
bejderrepraesentanter i bestyrelsen, modtager
for varetagelsen af opgaver for fonden, datter-
virksomheder af fonden eller tilknyttede virk-
somheder til fonden.

Fonden folger denne anbefaling.

Fondens stifter og @gtefelle har frasagt sig
vederlag.

Fonden folger denne anbefaling
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Ledelsesberetning
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

REDEGORELSE FOR UDDELINGSPOLITIK
Lovpligtig redegerelse for fondens uddelingspolitik, jf. rsregnskabslovens § 77b

Ifelge vedtegterne har fonden dels familiemaessige og velgerende formadl, dels forskningsmaessige og
projektfremmende formal indenfor baredygtig energi og rensning og skologisk landbrug.

Sterrelsen af de samlede uddelinger sker under hensyntagen til fondens erhvervsmassige virksomhed og
okonomi ved fastleggelse af en drlig ramme, inden for hvilken uddelinger foretages

Fondsbestyrelsen foretager lebende uddelinger i &rets lob. For varetagelse af de vedtegtsbestemte udde-
lingsformdl har fondsbestyrelsen fastlagt en uddelingspolitik, hvorefter uddelinger seges gennemfort
inden for fplgende hovedkategorier efter behov:

- Familiemassige og velgarende formal, herunder stotte til uddannelse.
- Forskningsmassige og projektfremmende forméal indenfor baeredygtighed.

Stette kan ydes til sdvel enkeltpersoner som organisationer og projekter i form af svel enkeltstdende som
leengerevarende stotte.

Ved beslutning om uddeling laegges der vaegt pa, at uddelingen kan gere en forskel for en organisation,
forening, en gruppe mennesker, et geografisk omrdde mv. Hver ansegning vurderes konkret, sdledes det
sikres at fondens uddelinger falder inden for formalet, og at midler udnyttes mest effektivt og
hensigtsmassigt.

Der er i regnskabséret 2019 foretaget folgende uddelinger indenfor de enkelte hovedkategorier:

- Familiemassige og velgerende formadl, herunder stette til uddannelse 222,161 kr.
- Forskningsmaessige og projektfremmende formél 3.860.500 kr.
4.082.661 kr.

Holkegérd Fonden - Arsrapport for 2019 12



Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holkegérd Fonden er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed med de tilpasninger, der folger af, at der er tale om en fond. Herudover har
fonden valgt at felge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets veerdi kan méles péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Valuta
Assrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Nettoomsagetning

Indteegter vedrerende tjenesteydelser i form af huslejeindtagt indregnes lineert i takt med, at
serviceydelserne leveres.

Ejendomsomkostninger
Heri indregnes omkostninger, herunder afskrivninger, ejendomsskat og forsikring, der direkte eller
indirekte afholdes for at opnd arets nettoomsatning.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger
Heri indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler, kontoromkostninger

m.v.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Under finansielle poster indregnes renteindtagter og renteomkostninger, kursregulering af fremmed
valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pé veerdipapirer. Amortisering af kurstab og
laneomkostninger vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser indregnes lebende som finansiel
omkostning henholdsvis finansiel indtaegt.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Uddelinger
Faktiske uddelinger for regnskabsaret vises i resultatdisponeringen, nar disse er besluttet af bestyrelsen,
og fonden dermed har en juridisk forpligtelse overfor modtageren.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsverdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i

kostprisen.

Fortjeneste og tab ved athendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pé salgstidspunktet.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restvardier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 40-50 ar 40 %
Grunde afskrives ikke.
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige veerdi.

Som genindvindingsveaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Nedskrivning til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Pcriodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Veardipapirer

Veardipapirer der er indregnet under omsactningsaktiver, méles til dagsveerdi i balancen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Henlzggelse til uddeling er den ramme for uddelinger bestyrelsen har besluttet til brug for beslutning om
faktiske uddelinger i1 det kommende eller senere regnskabsir. Belsbet for rammen indgar som en

bestanddel af arets resultatdisponering og som henlaggelse under egenkapitalen.

Fondsskat og udskudt skat

Fonden er underlagt skattelovgivningen for fonde, og den skattepligtige indkomst opgeres i
overensstemmelse hermed. Skattelovgivningen for fonde tillader skattemaessige fradrag for hensaettelser
til senere uddelinger. Som felge heraf har fonden muligheden for at reducere en eventuel skattepligtig
positiv indkomst til nul. Det skattemzssige fradrag for hensattelse til senere uddeling tillades ikke
indregnet regnskabsmaessigt, hvorfor der opstdr en udskudt skatteforpligtelse herpd. Denne
skatteforpligtelse indgar i beregningen af den udskudte skat.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat vedrerende forskelle mellem regnskabs- og skattemeessige vardier pad aktiver og
forpligtelser indregnes som hovedregel i arsregnskabet. Der foretages imidlertid en vurdering af fondens
mulighed for som folge af de skattemaessige fradrag for hensettelse til senere uddeling at disponere den
skattepligtige indkomst til nul for regnskabsiret og kommende regnskabsar. Denne vurdering kan
medfore, at der ligeledes ikke i arsregnskabet indregnes udskudt skat pa forskelle mellem regnskabs- og
skattemaessige vardier pa aktiver og forpligtelser.

Geldsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(l&noptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger fordeles over lgbetiden pé grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet
for stiftelse af gaeldsforholdet.

Kortfristede gaeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geldens
palydende vardi.

Skyldige uddelinger
Skyldige uddelinger bestér af foretagne uddelinger, der er disponeret, bdde hvad angér forméal/modtaget
som beleb og tidspunkt, men som pa statustidspunktet endnu ikke er betalt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Nettoomsatning 2.613.102 2.545.770
Ejendomsomkostninger -826.129 -856.035

1 Administrationsomkostninger -410.008 -418.628
Resultat for finansielle poster 1.376.965 1.271.107
Finansielle indtaegter 4.240.579 2.282.491
Finansielle omkostninger -186.923 -3.222.476
Resultat for skat 5.430.621 331.122
Skat af drets resultat 318.381 -487.094
Arets resultat 5.749.002 -155.972
Forslag til resultatdisponering:

Uddelinger 4.082.661 715.000
Overfores til overfert resultat 1.666.341 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -870.972
Disponeret i alt 5.749.002 -155.972
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2019 2018

Anlzegsaktiver
Grunde og bygninger 40.486.661 40.931.027
Igangveerende ombygning 124.333 0
Matericlle anlacgsaktiver i alt 40.610.994 40.931.027
Anlaegsaktiver i alt 40.610.994 40.931.027
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender 1.217.444 1.058.170
Periodeafgransningsposter 21.054 20.590
Tilgodehavender i alt 1.238.498 1.078.760
Verdipapirer 50.431.041 49.879.271
Verdipapirer i alt 50.431.041 49.879.271
Likvide beholdninger 1.866.080 2.640.374
Omsatningsaktiver i alt 53.535.619 53.598.405
Aktiver i alt 94.146.613 94.529.432
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
4 Grundkapital 51.332.601 51.332.601
5 Uddelingsramme 4.500.000 4.500.000
6 Overfort resultat 15.386.687 13.720.346
Egenkapital i alt 71.219.288 69.552.947
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 866.420 1.184.801
Hensatte forpligtelser i alt 866.420 1.184.801
Geldsforpligtelser
6 Geld til realkreditinstitutter 19.514.160 19.941.410
Langfristede galdsforpligtelser i alt 19.514.160 19.941.410
7 Geldsforpligtelser 416.092 415.684
Geld til pengeinstitutter 676.276 573.809
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 161.875 218.375
Anden geeld 1.192.502 1.642.406
Skyldige bevilgede uddelinger 100.000 1.000.000
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 2.546.745 3.850.274
Geeldsforpligtelser i alt 22.060.905 23.791.684
Passiver i alt 94.146.613 94.529.432
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
10 Neertstiende parter
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Grant Thormnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
2019 2018
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 60.000 60.000
60.000 60.000
Bestyrelse 60.000 60.000
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 0 0
I overensstemmelse med anbefaling om god fondsledelse kan felgende oplyses herom:
Jens
Gustaf
Irene Hajriis
Wittrup Bock I alt
Bestyrelseshonorar fra Holkegrd Fonden 30.000 30.000 60.000
30.000 30.000 60.000
2.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2019 43.395.401 43.395.401
Kostpris 31. december 2019 43.395.401 43.395.401
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -2.464.374 -2.020.008
Avrets afskrivninger -444.366 -444.366
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -2.908.740 -2.464.374
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 40.486.661 40.931.027
Igangvarende ombygning
Tilgang i arets lab 124.333 0
Kostpris 31. december 2019 124.333 0
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2019 124.333 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2019 31/12 2018
4,  Grundkapital
Grundkapital 1. januar 2019 51.332.601 51.332.601
51.332.601 51.332.601
5. Uddelingsramme
Uddelingsramme 1. januar 2019 4.500.000 4.500.000
Arets uddelinger -3.982.661 -715.000
Forslag til arets resultatdisponering 3.982.661 715.000
4.500.000 4.500.000
6.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2019 13.720.346 14.591.318
Arets overfarte overskud eller underskud 1.666.341 -870.972
15.386.687 13.720.346
7.  Galdsforpligtelser
Afdrag Restgzld Geld i alt Geald i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2019 31/12 2018
Geeld til
realkreditinstitutter 416.092 17.834.024 19.930.252 20.357.094
416.092 17.834.024 19.930.252 20.357.094
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

10.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzld til realkreditinstitutter, 20.093 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2019 udger 40.487 t.kr..

Til sikkerhed for gald til kreditinstitutter, 676 t.kr., er der givet pant i likvide beholdninger 132
t.kr..

Pa fondens faste ejendomme er tinglyst ejerpantebreve pa i alt 8.873 t.kr.. Ejerpantebrevene er ikke
stillet til sikkerhed. Endvidere er tinglyst heftelse pa 41 t.kr. til sikkerhed for forpligtelser overfor
ejerforening.

Eventualposter

Eventualaktiver

Negativ udskudt skat pa 839 t.kr. vedrerende aktier, der ikke medtages i arsregnskabet.

Eventualforpligtelser

Ingen.

Nartstiende parter

Transaktioner

Fondens nartstaende parter udgeres af fondens bestyrelse.

Transaktioner med nzrtstiende parter: Ingen.

Der er ikke i arets lgb — bortset fra normalt ledelsesvederlag — gennemfort transaktioner med
bestyrelse eller andre nartstiende parter, ligesom der ikke pa balancedagen er mellemvarender

med parterne.

Andre parter: Der er til administrator af fondens ejendomme, Foldschack, Forchammer, Dahlager
og Barfod Advokatpartnerselskab ydet falgende vederlag:

2019 2018

Administrationshonorar 110.000 99.220
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