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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Holkegardfonden.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

@rsted, den 25. maj 2018

Bestyrelse:

Dorte Mette Jensen Arne Fremmich Irene Wittrup
Formand

Gustaf Bock
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til ledelsen i Holkegadrdfonden

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Holkegardfonden for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at fonden ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLZRING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af momslovgivningen

Fonden har i strid med momsloven foretaget opkraevning af moms af husleje uden momsregistrering,

og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Momsregistrering er efterfalgende berigtiget inden arsregnskabets aflacggelse.

Kgbenhavn, den 25. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jens Haugbyrd Kim K. Sgrensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne6161 MNE-nr. mne34483
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RENGSKABSBERETNING

Hovedaktiviteter

Fonden er en erhvervsdrivende fond. Fondens aktivitet bestar dels i ejerskabet og driften af udlejnings-
ejendomme og dels i fondsmaessig uddelingsaktivitet.

Fondens formal er herudover at yde statte til:

1. Decendenter efter Dorte Mette Jensen, dennes familie og personer, der har staet
stifteren neer.

2. Forskning og projekter, der ved anvendelse af de naturlige vedvarende ressourcer sgger last
energi- og rensningsbehov uden at forurene elementerne, herunder forskning og projekter,
der beskaeftiger sig med mangfoldigheden indenfor natur og miljg, herunder saetter fokus pa
og sikrer bevarelse af de na-turlige, gkologiske kredslab.

3. Forskning og projekter indenfor gkologisk jordbrug, isaer overgang fra traditionelt landbrug
til gkologisk landbrug.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Udviklingen i fondens gkonomiske aktiviteter er forlgbet som forventet for de erhvervsmaessige
aktiviteter.

Fondens resultat af de fondsmaessige aktiviteter har udvist fremgang som felge af kursstigning pa
vaerdipapirsbeholdningen.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
fon-dens finansielle stilling.



|IBDO 8

LEDELSESBERETNING

REDERG@RELSE FOR UDDELINGSPOLITIK
Lovpligtig redegerelse for fondens uddelingspolitik, jf. arsregnskabslovens § 77b

Ifalge vedtaegterne har fonden dels familiemaessige og velggrende formal, dels forskningsmaessige og
pro-jektfremmende formal indenfor baeredygtig energi og rensning og gkologisk landbrug.

Starrelsen af de samlede uddelinger sker under hensyntagen til fondens erhvervsmaessige virksomhed
og skonomi ved fastlaggelse af en arlig ramme, inden for hvilken uddelinger foretages

Fondsbestyrelsen foretager lebende uddelinger i arets lgb. For varetagelse af de vedtaegtsbestemte
udde-lingsformal har fondsbestyrelsen fastlagt en uddelingspolitik, hvorefter uddelinger soges
gennemfegrt inden for falgende hovedkategorier efter behov:

- Familiemaessige og velgarende formal, herunder starr til uddannelse
- Forskningsmaessige og projektfremmende formal indenfor baeredygtighed.

Statte kan ydes til savel enkeltpersoner som organisationer og projekter i form af savel enkeltstaende
som laengerevarende stgtte.

Ved beslutning om uddeling laegges der vaegt pa, at uddelingen kan gare en forskel for en organisation,
forening, en gruppe mennesker, et geografisk omrade mv. Hver ansggning vurderes konkret, saledes
det sikres at fondens uddelinger falder inden for formalet, og at midler udnyttes mest effektivt og
hensigtsmaessigt.

Der er i regnskabsaret 2017 ikke foretaget uddelinger.

REDEG@RELSE FOR GOD FONDSLEDELSE MV.

Lovpligtig redegarelse for god fondsledelse, jf. arsregnskabslovens § 77a

Fonden er omfattet af anbefalinger for god fondsledelse. | det folgende redeggres for, om fonden
folger anbefalingerne, og vedrgrende de anbefalinger, som ikke folges, forklares dette naermere.

JAnbefaling Fonden folger Fonden forklarer

1. Abenhed og kommunikation

1.1. Det anbefales, at bestyrelsen vedtager retningslinjer for ekstern kommunikation, X
herunder hvem der kan og skal udtale sig til offentligheden pa den erhvervsdrivende]
fonds vegne og om hvilke forhold. Retningslinjerne skal imgdekomme behovet for aben-
hed og interessenternes behov og mulighed for at opna relevant opdateret information|
lom fondens forhold.

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar
2.1 Overordnede opgaver og ansvar

2.1.1 Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa at sikre den erhvervsdrivende fonds| X
virke i overensstemmelse med fondens formal og interesser mindst en gang arligt tage
stilling til fondens overordnede strategi og uddelingspolitik med udgangspunkt i
lvedtaegten.

2.2 Formanden og naestformanden for bestyrelsen

2.2.1 Det anbefales, at bestyrelsesformanden organiserer, indkalder og lederl X
bestyrelsesmaderne med henblik pa at sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og skabe de]

bedst mulige forudsaetninger for bestyrelsesmedlemmernes arbejde enkeltvis og samlet.
2.2.2 Det anbefales, at hvis bestyrelsen - ud over formandshvervet - undtagelsesvi| X
anmoder  bestyrelsesformanden om at udfgre seaerlige driftsopgaver for den|
erhvervsdrivende fond, ber der foreligge en bestyrelsesbeslutning, der sikrer, at
bestyrelsen bevarer den uafhangige overordnede ledelse og kontrolfunktion. Der ber]
sikres en forsvarlig arbejdsdeling mellem formanden, naestformanden, den gvrige]
bestyrelse og en eventuel direktion.

2.3 Bestyrelsens sammensaetning og organisering

2.3.1 Det anbefales, at bestyrelsen lgbende vurderer og fastlaegger, hvilke kompetencer X
bestyrelsen skal rade over for bedst muligt at kunne udfgre de opgaver, der pahvile
bestyrelsen.

2.3.2 Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en eventuel udpegningsret i X
vedtaegten sikrer en struktureret, grundig og gennemskuelig proces for udvaelgelse og]
lindstilling af kandidater til bestyrelsen.

2.3.3 Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer udpeges pa baggrund af deres personlige X
legenskaber og kompetencer under hensyn til bestyrelsens samlede kompetencer, samt at|
der ved sammensaetning og indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer tages hensyn til
behovet for fornyelse - sammenholdt med behovet for kontinuitet - og til behovet fo
mangfoldighed i relation til bl.a. erhvervs- og uddelingserfaring, alder og ken.
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JAnbefaling Fonden falger Fonden forklarer
2.3.4 Det anbefales, at der arligt i ledelsesberetningen, og pa den erhvervsdrivende X
fonds eventuelle hjemmeside, redegeres for sammensatningen af bestyrelsen, herunder
for mangfoldighed, samt at der gives feolgende oplysninger om hvert af bestyrelsens
medlemmer:
. den pagaeldendes navn og stilling,
. den pagaeldendes alder og ken,
. dato for indtraeden i bestyrelsen, hvorvidt genvalg af medlemmet har fundet]
sted, og udlgb af den aktuelle valgperiode,
. medlemmets eventuelle sarlige kompetencer,
. den pagaldendes avrige ledelseshverv, herunder poster i direktioner, bestyrelser]
og tilsynsrad, inklusive ledelsesudvalg, i danske og udenlandske fonde,
virksomheder, institutioner samt krasvende organisationsopgaver,
. hvilke medlemmer, der er udpeget af myndigheder/tilskudsyder mv., og
. om medlemmet anses for uafhangigt.
2.3.5 Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmedlemmerne i den erhvervsdrivendefFonden har ikke]
fond ikke samtidig er medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i fondensldattervirksomheder.
dattervirksomhed(-er), medmindre der er tale om et helejet egentligt holdingselskab.
2.4 Uafhaengighed
2.4.1 Det anbefales, at en passende del af bestyrelsens medlemmer er uafhaengige. X
Bestar bestyrelsen (eksklusiv medarbejdervalgte medlemmer) af op til fire medlemmer,
bor mindst ét medlem vaere uafhaengigt. Bestar bestyrelsen af mellem fem til otte]
medlemmer, bgr mindst to medlemmer vaere uafhaengige. Bestar bestyrelsen af ni til
elleve medlemmer, bgr mindst tre medlemmer vare uafhangige og sa fremdeles.
Et bestyrelsesmedlem anses i denne sammenhang ikke for uafhaengig, hvis den
pagaeldende:
. er, eller inden for de seneste tre ar har vaeret, medlem af direktionen eller]
ledende medarbejder i fonden eller en vaesentlig dattervirksomhed eller|
associeret virksomhed til fonden,
. inden for de seneste fem ar har modtaget starre vederlag, herunder uddelinger
eller andre vydelser, fra fonden/koncernen eller en dattervirksomhed eller]
associeret virksomhed til fonden i anden egenskab end som medlem af fondens|
bestyrelse eller direktion,
. inden for det seneste ar har haft en vaesentlig forretningsrelation (f.eks. personlig|
eller indirekte som partner eller ansat, aktionaer, kunde, leverander eller]
ledelsesmedlem i selskaber med tilsvarende forbindelse) med fonden/koncernen|
eller en dattervirksomhed eller associeret virksomhed til fonden,
. er, eller inden for de seneste tre ar har veeret, ansat eller partner hos ekstern
revisor,
. har vaeret medlem af fondens bestyrelse eller direktion i mere end 12 ar,
. er i nar familie med eller pa anden made star personer, som ikke betragtes som
uafhaengige, seerligt neer,
. er stifter eller vaesentlig gavegiver, hvis fonden har til formal at yde statte till
disses familie eller andre, som star disse sarligt neer, eller
. er ledelsesmedlem i en organisation, en anden fond eller lignende, der modtager
eller gentagne gange inden for de seneste fem ar har modtaget vaesentlige
donationer fra fonden.
2.5 Udpegningsperiode
2.5.1 Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som minimum udpeges for en periode pd| [Valgperioden for
to ar, og maksimalt for en periode pa fire ar. bestyrelsesmedlemmer er af
varierende aremal, minimum 5
ar i h.t. vedtaegten.
2.5.2 Det anbefales, at der for medlemmerne af bestyrelsen fastsaettes en aldersgranse, X
som offentliggeres i ledelsesberetningen eller pa fondens hjemmeside.
2.6 Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og i direktionen
2.6.1 Det anbefales, at bestyrelsen fastlaegger en evalueringsprocedure, hvor] X
bestyrelsen, formanden og de individuelle medlemmers bidrag og resultater arligt]
levalueres, og at resultatet draftes i bestyrelsen.
2.6.2 Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt evaluerer en eventuel direktions| X

og/eller administrators arbejde og resultater efter forud fastsatte klare kriterier.

3. Ledelsens vederlag

3.1.1 Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i erhvervsdrivende fonde aflennes med|
et fast vederlag, samt at medlemmer af en eventuel direktion aflennes med et fast

regnskabsmaessige resultater. Vederlaget ber afspejle det arbejde og ansvar, der felger af]
hvervet.

X
Fondens stifter

vederlag.

og

vederlag, eventuelt kombineret med bonus, der ikke ber veere afhaengig affeegtefaelle har frasagt sig

3.1.2 Det anbefales, at der i arsregnskabet gives oplysning om det samlede vederlag,
hvert medlem af bestyrelsen og en eventuel direktion modtager fra den erhvervsdrivende]
fond og fra andre virksomheder i koncernen. Endvidere bgr der oplyses om eventuelle
andre vederlag som bestyrelsesmedlemmer, bortset fra medarbejderrepraesentanter i
bestyrelsen, modtager for varetagelsen af opgaver for fonden, dattervirksomheder af]

fonden eller tilknyttede virksomheder til fonden.
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Bestyrelsens sammensaetning:

Fodt 1949
Selvstaendig advokat

Valgt senest: 2009
Pa valg: 2019

Udviklingskontoret
Efor S.A.

[Medlem Bestyrelsen |Kompetencer Bestyrelsesposter Uafhaengig
Dorte Mette Jensen Indtradt 1986 Dkologi, baeredygtighed, undervisning og Solhvervfonden, Karen Elise Nej
Fodt 1949 Valgt senest: 1986 landbrug Jensens Fond, Holkegard
Selvstaendig landbruger Fonden, Dansk @kologisk
Gedeavlerforening og gkolo-
lgiske producentforeninger
JArne Fremmich Indtradt 1986 Landbrug og byggesagkyndig Holkegard Fonden Nej
Fodt 1952 Valgt senest: 1986
Selvstaendig landbruger
Gustaf Bock Indtradt 2012 Udvikling af gkologisk landbrugs- og fedevare- Biom ApS, Biom Amba, Skt. Ja
Fodt 1968 Valgt senest: 2017 produktion Kjeldsgaard Holding ApS med
JAnsat hos: Seges P/S Pa valg: 2022 tilhgrende datterselskaber
JAdvokat Irene Wittrup Indtradt 2009 Fondslovgivning, miljeret NOJ Fonden Ja
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSAETNING ..ottt eeeeeeaens
EjendomsomKostninger ......covieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieens
BRUTTORESULTAT .. eniniiiiiiieii et eeeeeeene
Administrationsomkostninger ........cceeveviiiieiiiiieinenneenss
DRIFTSRESULTAT.....uininiiiiitiiie et eeeeeene

Finansielle indtagter.....coovviiiiiiiiiiiiiiiii i cecieeenes
Finansielle omKostninger.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeineens

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiieeeeeerenneees
SKat af Arets FeSUILAL. ..eueee ettt eeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieiie et et eieeieeeaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Arets Uuddelinger.......c.vuiiniuiiii e
Overfart resultat......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiicccr s

Note

2017
kr.

2.583.154

-1.028.167

1.554.987

-804.457

750.530

2.151.691
-1.107.061

1.795.160

-420.401

1.374.759

0
1.374.759

1.374.759

11

2016
kr.

2.363.904

-829.091

1.534.813

-461.482

1.073.331

3.621.974
-3.164.860

1.530.445

-130.571

1.399.874

4.066.943
-2.667.069

1.399.874



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas

Materielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender........coouiiiiiiiiiiiiiiii i e,

Vaerdipapirer.........

Vaerdipapirer

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER..............

Note

2017
kr.

41.375.393
41.375.393

41.375.393
1.265.283
17.436
1.282.719

52.901.369
52.901.369

1.058.667

55.242.755

96.618.148

12

2016
kr.

41.819.759
41.819.759

41.819.759
1.763.076
19.889
1.782.965

53.240.758
53.240.758

2.167.418

57.191.141

99.010.900
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

GrundKapital ...eeeereeeeeieeiiiieiiiieiriieeeeneererneeeenneerenanennas
Overfart overskUd. ....coooeiiiiiiiiiiiii it eiieeeeeeaes
Uddelings ramme.....ooueiriieiiiiiiiiieiieeeeeerennnerennneeenaees
EGENKAPITAL ...uniiiitiiiiiiii et eeeieee e eeaes
Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia
HENSATTE FORPLIGTELSER....coiiiiiiiiiiiiiiiiic i eeenaes

Geeld til realkreditinstitutter.........cooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiiin...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiiin...
Geeld til pengeinstitut......coveiiiiieiiiiiiiiiiiiieiriieiieeneeanas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinn...
ANden Gald...coinniiiii i e e e aee
Skyldige bevilgede uddelinger.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinanns
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Note

2017
kr.

51.332.601
14.591.320
4.500.000
70.423.921
697.707
697.707

20.362.591
20.362.591

415.457
565.282
124.649
2.078.541
1.950.000
5.133.929

25.496.520

96.618.148

13

2016
kr.

51.332.601
12.694.087
4.500.000
68.526.688
129.941
129.941

20.785.768
20.785.768

1.080.259
1.843.149
187.250
1.657.845
4.800.000
9.568.503

30.354.271

99.010.900
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NOTER
2017
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
0 (2016: 0)
Vederlag til ledelsen
Bestyrelsen
Irene WithrUp . ..vee i e e eriee e eaaennaaas 30.000
GUSEAf BOCK . .eiteiieiiie it 30.000
60.000
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan.., 420.401
420.401

Materielle anlagsaktiver

KOSEPris 1. JANUAT 20717, .. ueiiietieitteeieerenneeeenaeeaaneeeesnnesennsesennsesonnssnnnes
Kostpris 31. december 2017.......couiitiiitiiitiiiteeiteeneeeneeeneeeneeaneeaneeaneens
Af- og nedskrivninger 1. januar 20717 ... .ciiiiiiiiiiiiiiiii it eeei e eaanas
Arets afsKIIVIINGEr ...ovnie it e e eae e
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 ........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennns
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.......ccceviviiiiiiiiiiiiiinnennnennnnns
Egenkapital
Overfort Uddelings

Grundkapital overskud ramme
Egenkapital 1. januar 2017......cccevevennenn. 51.332.601 12.694.087 4.500.000
Regulering af renteswap......ccceveveeeennnene. 669.839
Skat heraf....coovivieiiiiiiiiiiiiiiiiieieees -147.365
Forslag til arets resultatdisponering........... 1.374.759

Egenkapital 31. december 2017.............. 51.332.601 14.591.320 4.500.000

14

2016 Note
kr.

30.000
30.000

60.000

130.571

130.571

Grunde og
bygninger

43.395.401

43.395.401

1.575.642
444.366
2.020.008

41.375.393

| alt

68.526.688
669.839
-147.365
1.374.759

70.423.921



|IBDO

NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Geeld til realkreditinstitutter....... 21.866.027 20.778.048 415.457 18.693.907
21.866.027 20.778.048 415.457 18.693.907

Eventualposter mv.
Eventualaktiver
Negativ udskudt skat pa 861 t.kr. vedrarende aktier, der ikke medtages i arsregnskabet.

Eventualforpligtelser
Ingen

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut t.DKK 20.976 er givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi udger t.DKK 41.375.

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitut t.DKK 565 er givet pant i vaerdipapirer til
regnskabsmaessig vaerdi t.DKK 52.901 og likvide beholdninger t.DKK 273.

Pa fondens faste ejendomme er tinglyst ejerpantebreve pa i alt t.DKK 8.873.

Ejerpantebrevene er ikke stillet til sikkerhed. Endvidere er tinglyst haeftelse pa t.DKK 41 til
sikkerhed for forpligtelser over-for ejerforening.

Neaertstaende parter
Fondens naertstaende parter udggres af fondens bestyrelse.
Transaktioner med naertstaende parter

Der er til administrator af fondens ejendomme, Foldschack, Forchammer, Dahlager og Barfod
Advokatpartnerselskab ydet fglgende vederlig

2017 2016
Administrationshonorar 94.280 94.906
Jurisik assistance 42.500 0
Lan ydet af administrator 50.000 0

Herudover har der ikke i arets lab - bortset fra normalt ledelsesvederlag - varet gennemfart
transaktioner med bestyrelse eller andre naertstdende parter, ligesom der ikke pa
balancedagen er andre mellemvarender med parterne.

15

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Holkegardfonden for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

/Zndring i anvendt regnskabspraksis

Fra og med 2017 er der foretaget andring i regnskabspraksis med hensyn til praesentationen af
posterne i resultatopggrelse og balance, som hidtil har vaeret opdelt pa erhvervsmaessige og
fondsmaessige aktiviteter.

Posterne i resultatopgarelsen praesenteres herefter funktionsopdelt og i balancen i kontoform. Der er
ikke @andringer i resultat og egenkapital.

Sammenligningstallene for 2016 for resultatopggrelse, balance og noter er tilpasset den andrede
regnskabspraksis.

Der er ikke foretaget andre andringer i anvendt regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

| balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
fonden, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt. Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet neden-for for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender under aktiver henholdsvis i anden gaeld under forpligtelser.

/Z&ndring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for afdaekning af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert
resultat, for sa vidt angar den effektive del af afdackningen. Den ineffektive del indregnes i
resultatopgerelsen. Resulterer den afdaekkede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det
beleb - som er udskudt under egenkapitalen - fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den afdaekkede transaktion i en indtaegt eller en
omkostning, overferes det belgb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen til
resultatopgerelsen i den periode, hvor den afdakkede transaktion indregnes. Belgbet indregnes i
samme post som den afdaekkede transaktion.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Indtaegter vedrgrende tjenesteydelser i form af huslejeindtaegt indregnes lineaert i takt med, at
serviceydelserne leveres.

Ejendomsomkostninger
Heri indregnes omkostninger, herunder afskrivninger og forsikring, der direkte eller indirekte afholdes
for at opna arets nettoomsaetning.

Administrationsomkostninger
Heri indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler,
kontoromkostninger m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Under finansielle poster indregnes renteindtaegter og renteomkostninger, kursregulering af fremmed
valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa vaerdipapirer. Amortisering af kurstab
og laneomkostninger vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser indregnes labende som finansiel
omkostning henholdsvis finansiel indtaegt.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Uddelinger

Faktiske uddelinger for regnskabsaret vises i resultatdisponeringen, nar disse er besluttet af
bestyrelsen, og fonden dermed har en juridisk forpligtelse overfor modtageren.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i

kostprisen.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 40-50 ar 40%

Grunde afskrives ikke.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til palydende vaerdi, med
fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Nedskrivning til imgdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Veaerdipapirer
Vardipapirer der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdi i balancen.

Egenkapital

Henlaeggelse til uddeling er den ramme for uddelinger bestyrelsen har besluttet til brug for beslutning
om faktiske uddelinger i det kommende eller senere regnskabsar. Belgbet for rammen indgar som en
bestanddel af arets resultatdisponering og som henlaeggelse under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Fonden er underlagt skattelovgivningen for fonde, og den skattepligtige indkomst opgeres i
overensstemmelse hermed. Skattelovgivningen for fonde tillader skattemaessige fradrag for
hensaettelser til senere uddelinger. Som falge heraf har fonden muligheden for at reducere en eventuel
skattepligtig positiv indkomst til nul. Det skattemaessige fradrag for hensaettelse til senere uddeling
tillades ikke indregnet regnskabsmaessigt, hvorfor der opstar en udskudt skatteforpligtelse herpa.
Denne skatteforpligtelse indgar i beregningen af den udskudte skat.

Udskudt skat vedrerende forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige veerdier pa aktiver og
forpligtelser indregnes som hovedregel i arsregnskabet. Der foretages imidlertid en vurdering af
fondens mulighed for som felge af de skattemaessige fradrag for hensattelse til senere uddeling at
disponere den skattepligtige indkomst til nul for regnskabsaret og kommende regnskabsar. Denne
vurdering kan medfgre, at der ligeledes ikke i arsregnskabet indregnes udskudt skat pa forskelle
mellem regnskabs- og skattemaessige vaerdier pa aktiver og forpligtelser.

Geeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Gaeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger fordeles over lgbetiden pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet
for stiftelse af gaeldsforholdet.

Kortfristede gaeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til
geeldens palydende veerdi.

Skylidge uddelinger
Skyldige uddelinger bestar af foretagne uddelinger, der er disponeret, bade hvad angar
formal/modtaget som belgb og tidspunkt, men som pa statustidspunktet endnu ikke er betalt.



