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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 for Unionkul Warehouse A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 13. december 2017

Direktion:

Klaus Kastbjerg

Bestyrelse:

Klaus Kastbjerg Anne-Louise Kastbjerg Claus Haxbro

Keld Bjergegaard
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Unionkul Warehouse A/S

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Unionkul Warehouse A/S for regnskabsaret 1.
juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Kebenhavn, den 13. december 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Carsten Madsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10068
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i at besiddelse af investerings- og udlejningsejendomme.

Vurdering af ejendomme og ejendomme i tilknyttede virksomheder

Investeringsejendomme males pa balancedagen til forsigtig dagsvaerdi og vaerdireguleringen indregnes i
resultatopgerelsen. Dagsvaerdien er pr. 30. juni 2017 beregnet ved brug af en afkastbaseret model af
det fremtidige driftsafkast. Dagsvaerdien er baseret pa ledelsens sken under hensyntagen til
beliggenhed, markedets afkastkrav samt ejendommenes sarlige beskaffenhed (bygning pa lejet grund).
| den udstraekning markedsrenter aendrer sig, en investors rentekrav aendres eller ejendommenes
forhold i g@vrigt @andres, kan investeringsejendommenes vaerdi tilsvarende andre sig. Vi henviser til
noten ”Investeringsejendomme”.

Tilknyttede virksomheders arsrapport indeholder investeringsejendomme som pa balancedagen males
til forsigtig dagsvaerdi og vaerdireguleringen indregnes i resultatopggrelsen. Dagsvaerdien er pr. 30. juni
2017 beregnet ved brug af en afkastbaseret model af det fremtidige driftsafkast. Dagsvaerdien er
baseret pa ledelsens sken under hensyntagen til beliggenhed, markedets afkastkrav samt
ejendommenes saerlige beskaffenhed (bygning pa lejet grund). | den udstrackning markedsrenter
aendrer sig, en investors rentekrav andres eller ejendommenes forhold i @vrigt andres, kan
investeringsejendommenes vaerdi tilsvarende aendre sig. Vi henviser til noten ”Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder”.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopggrelsen for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 udviser et resultat pa DKK 1.025.820 mod
DKK 6.048.515 for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016. Balancen viser en egenkapital pa DKK
16.535.690.

Ledelsen finder arets resultat som forventet.

Selskabets driftsoverskud for regnskabsaret 2017/18 og koncernens likviditet finansierer selskabets
kortfristet geeld.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

DRIFT AF INVESTERINGSEJENDOMME..........c.ccocvviiiiiiinnnens

Af- 08 NedsKriVNINGer....coouiiiiiiiiii i e eeneeaenaees
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme....................

AFKAST AF INVESTERINGSEJENDOMME.................oooi.

Resul

tat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder..............

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESU

LTAT FOR SKAT ...

SKat af Arets FESUILAL. .. euv et ettt et eeeeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiiiiineiieiie e et et eeie e eeneeaaeennaens

FORS

Fores

LAG TIL RESULTATDISPONERING

laet udbytte for regnskabsaret.........cevveriniinininnnnnnnn,

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaEIrdiS MELOAE. ..ttt eneeeaees
Anvendt af tidligere ars overskud........cocvvvinininiiiinennnnenen.,

Note

2016/17
kr.

1.591.322

-11.214
155.132

1.735.240
-192.590
25.330
-172.801
1.395.179
-369.359

1.025.820

4.833.765

-192.590
-3.615.355

1.025.820

2015/16
kr.

1.522.977

-35.261
3.406.045

4.893.761
2.273.512
2.795
-49.481
7.120.587
-1.072.072

6.048.515

0

2.015.005
4.033.510

6.048.515
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Projektejendomme

Investeringsejendomme
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................

Tilgodehavender fra l@Jer....covvueiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeaennees
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Periodeafgraansningsposter.....ooveeveieiriieiniieieiierennnenennnes

Likvider........ccooeviiiiiiinn...

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER..........oooiiiiiin,

Note 2017
kr.

497.189
14.705.394
18.000.000

5 33.202.583

3.677.590
6 3.677.590

36.880.173
35.499
4.833.765
389.663
5.258.927
49.727
5.308.654

42.188.827

2016
kr.

508.404

0
17.400.000
17.908.404

2.621.561
2.621.561

20.529.965
0

950.560
434.127
1.384.687
50.895
1.435.582

21.965.547
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...

Selskabsskat......ceieiiiiiiiii e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............covviiiiiiiiiiiin...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiin...
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Forudbetalinger og deposita......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiinenannnn.
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn.
ANden gaeld...oiiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Stotteerklaering

2017
kr.

Note

638.000
1.822.415
9.241.510
4.833.765

7 16.535.690
3.757.934
3.757.934
8.132.393
311.805

8 8.444.198
8 1.407.633
130.269
1.649.474
9.932.922
330.707
13.451.005
21.895.203

42.188.827

10

11

10

2016
kr.

638.000
2.015.005
12.856.865
0

15.509.870
3.712.179
3.712.179
0

307.110
307.110

0

15.058
1.630.517
625.423
165.390
2.436.388
2.743.498

21.965.547



|IBDO

NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

1 (2015/16: 1)

LoN 08 Ga8eI . evuuneeiiieiiiieeeereeennnneeaseanns
Pensioner......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiae
Andre omkostninger til social sikring...........
Andre personaleomkostninger...................

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt....................

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i gvrigt................

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering fejl tidligere ar udskudt skat.......
Regulering af udskudt skat.......................

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2016.....cccviieiniiiinneenannnenn.
TilgaNg e e
Kostpris 30. juni 2017........cccevvvviininnnnn..

Af- og nedskrivninger 1. juli 2016...............
Arets afskrivninger .......cccvevveviniininiinennen.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017..........

Verdireguleringer til dagsvaerdi 1. juli 2016,
Arets vaerdireguleringer.........cccoeuiniinenn.n.
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 30. juni

Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar

2.018.113
0
2.018.113

1.509.710
11.214
1.520.924

0
0
0

497.189

2016/17
kr.

[eNeNeNe

172.801

172.801

323.604
0
45.755

369.359

Projekt-
ejendomme

755.001
13.950.393
14.705.394

0
0
0
0
0
0

14.705.394

2015/16
kr.

108.444
171.362
2.644
-282.450

2.795

2.795

49.481

49.481

307.110
4.847
760.115

1.072.072

Investerings-
ejendomme

1.101.296
444.867
1.546.163

0
0
0

16.298.705

155.132
16.453.837

18.000.000

11

Note
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NOTER

Investeringsejendomme, vaerdiansat til 18 mio. kr., males pa balancedagen til forsigtig
dagsvaerdi og vaerdireguleringen indregnes direkte i resultatopgerelsen. Dagsvaerdien er pr.
30. juni 2017 beregnet ved brug af en afkastbaseret model og der medvirker ikke ekstern
vurderingsmand.

Investeringsejendommene bestar af flere erhvervsudlejningsejendomme beliggende i
Storkebenhavn. Investeringsejendommenes dagsvaerdi vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor veerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Ved opgarelsen af det fremtidige, labende driftsafkast indregnes leje i overensstemmelse med
indgaede kontrakter samt opgjort lejereserve, og der fradrages skennede driftsomkostninger.

Ved opggrelsen af faktor til kapitalisering skennes der et forrentningskrav hos en keber under
hensyntagen til investeringsejendommenes beliggenhed, lejet grund, vedligeholdelsesstand,
klausuler om lejeregulering og opsigelse i indgadede lejekontrakter samt det eksisterende
renteniveau og andre markedsforhold ved regnskabsarets udlab.

Dagsvaerdien pa selskabets investeringsejendomme er baseret pa beliggenhed, markedets krav
til afkast og ejendommenes serlige beskaffenhed (bygning pa lejet grund). En aendring i
ledelsens vurdering af dagsvaerdi vil pavirke den indregnede vaerdi i balancen. Ved
vaerdiansaettelsen pr. 30.06.2017 er anvendt en kapitaliseringsfaktor pa 10 i lighed med
tidligere ar.

Ved en a&ndring af afkastkravet med +/- 0,25%, kan dagsvaerdien af investeringsejendommene
opgares til henholdsvis 17.555 t.DKK og 18.450 t.DKK.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

KOSEPIS 1. JULE 2016, e ueineineitiitiitiit et ei e eeeeeeneeneeneeneeneaneaneeneeneenes 606.556
TN et teteiteet ettt et eet ettt et et eeteaeeaseaseaneaneanenneaneaneaneeneeneeneeneeneenenn 1.248.619
KOsStpris 30. JUNi 2017, ...oueintitiitiitiit it i i eeeeeeaeaneaneeneaneaneaneeneaneenes 1.855.175
Opskrivninger 1. JULi 2016 ... eiineiiiieiiiitieiieeeeneeteeeerenneerenaneeenaseeonneenns 2.015.005
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiieii et ea e -192.590
Opskrivninger 30. JuNi 2017, ....c.uiiiiiiiiiiiii i i e e i eeaeaaeeaaan 1.822.415

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieaaeas 3.677.590

12

Note
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NOTER

Investeringsejendom i tilknyttede virkosmheder, veerdiansat til 4,8 mio. kr., males pa
balancedagen til forsigtig dagsveerdi og veerdireguleringen indregnes direkte i
resultatopgerelsen. Dagsvaerdien er pr. 30. juni 2017 beregnet ved brug af en afkastbaseret
model og der medvirker ikke ekstern vurderingsmand.

Investeringsejendommen bestar af 1 erhvervsudlejningsejendom beliggende i Nordhavnen
(Kebenhavn). Investeringsejendommens dagsveerdi vurderes ved hjalp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Ved opgarelsen af det fremtidige, lebende driftsafkast indregnes leje i overensstemmelse med
indgaede kontrakter samt opgjort lejereserve, og der fradrages skennede driftsomkostninger.

Ved opgerelsen af faktor til kapitalisering skennes der et forrentningskrav hos en kaber under
hensyntagen til investeringsejendommens beliggenhed, lejet grund, vedligeholdelsesstand,
klausuler om lejeregulering og opsigelse i indgaede lejekontrakter samt det eksisterende
renteniveau og andre markedsforhold ved regnskabsarets udlgb.

Dagsvaerdien pa selskabets investeringsejendom er baseret pa beliggenhed, markedets krav til
afkast og ejendommens saerlige beskaffenhed (bygning pa lejet grund). En andring i ledelsens
vurdering af dagsvaerdi vil pavirke den indregnede veerdi i balancen. Ved vaerdiansaettelsen pr.
30.06.2017 er anvendt en kapitaliseringsfaktor pa 10 i lighed med tidligere ar.

Ved en andring af afkastkravet med +/- 0,25%, kan dagsvardien af investeringsejendommen
opgares til henholdsvis 4.680 t.DKK og 4.920 t.DKK.

Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre veerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. juli 2016.......... 638.000 2.015.005 12.856.865 0 15.509.870
Forslag til arets
resultatdisponering............... -192.590 -3.615.355 4.833.765 1.025.820
Egenkapital 30. juni 2017...... 638.000 1.822.415 9.241.510 4.833.765 16.535.690
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/7 2016 30/6 2017 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Banklan......covveveviinininininininne, 0 9.540.026 1.407.633 2.501.861
Selskabsskat.........coeeviniiininen. 307.110 311.805 0 0

307.110 9.851.831 1.407.633 2.501.861

13

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Unionkul

Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er stillet solidarisk selvskyldnerkaution overfor geeld til pengeinstitut i tiknyttede
virksomheden, maksimalt t.kr. 8.200.

Selskabet har stillet garanti overfor Udviklingsselskabet By & Havn I/S pa t.kr. 2.115.
Selskabet har stillet garanti overfor Kgbenhavns havnevaesen pa t.kr. 20.
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 8.132 tkr., er der givet pant i

projektejendomme, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2017 udger 14.705 tkr.

Stotteerklaering
Selskabets driftsoverskud for regnskabsaret 2017/18 og koncernens likviditet finansierer
selskabets kortfristet gaeld.

14

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Unionkul Warehouse A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Drift af investeringsejendomme indeholder lejeindtagter, ejendommenes driftsomkostninger samt
andre eksterne omkostninger.

Ejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskat, forsikringer, vedligeholdelse samt andre
ejendomsrelatrede udgifter, som ikke afholdes af lejer.

| andre eksterne omkostninger indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse,
kontorlokaler og kontoromkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige veaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets veerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Brugstid Restvaerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen., 5ar 15%
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Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme omfatter investering i bygninger pa lejet grund males til dagsvaerdi svarende
til ejendommenes handelsvaerdi. £ndringer i dagsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen.
Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsveerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt veaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Ved anvendelsen af en afkastbaseret model opgares vaerdien pa basis af investeringsejendommenes
driftsafkast og et individuelt fastsat forrentningskrav.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Projektejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til forventet dagsvaerdi, svarende til kostpris.
Udviklingsomkostninger og renter i projektperioden indregnes i kostprisen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven..

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



