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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Stemas Maskinsalg A/ S
for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrem-
me for regnskabséret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vojens, den 27. januar 2020
Direktion:

Hans Holm

Bestyrelse:

Johan Blach Petersen Jan Koch Mgller John Robert Kjaergaard
formand
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Stemas Maskinsalg A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stemas Maskinsalg A/ S for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrom-
me for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 27. januar 2020

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Mortensen
statsaut. revisor
mne32743
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar
Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Stemas Maskinsalg A/S
Arsrapport 2018/19

Stemas Maskinsalg A/S
Tendervej 7, 6500 Vojens

11971547

1. februar 1988

Haderslev

1. oktober 2018 - 30. september 2019

74 54 55 55

Johan Blach Petersen, formand
Jan Koch Mgller

John Robert Kjaergaard

Hans Holm

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Norgesvej 24 B, 6100 Haderslev
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal

| tukr. 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste 36.722 34.564 27.107 23.021 22.860
Resultat af primeer drift 9.748 8.087 5.259 4.372 5.861
Resultat af finansielle poster -416 -952 -334 62 -55
Arets resultat 7.258 5.552 3.822 3.449 4.436
Balancesum 55.511 59.578 53.401 47.358 38.626
Egenkapital 25.460 18.202 12.650 13.828 16.378
Pengestremme fra driftsaktiviteten 16.698 -4.843 2.506 6.864 4.740
Pengestremme til investerings-
aktiviteten -1.446 -4.117 -2.395 -1.758 -1.631
Investering i materielle anlaegsaktiver -5.469 -7.433 -2.655 -1.768 -1.641
Pengestremme fra finansierings-
aktiviteten -15.269 6.342 2.512 -5.105 -3.097
Pengestrom i alt -17 -2.618 2.623 1 12
Nogletal
Afkastningsgrad 17,3 % 14,2 % 10,4 % 10,2 % 16,7 %
Soliditetsgrad 45,9 % 30,6 % 23,7 % 29,2 % 42,4 %
Egenkapitalforrentning 33,2 % 36,0 % 28,9 % 22,8 % 29,3 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skaeftigede 43 45 41 37 33

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal. Der
henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter omfatter import og salg af mindre entreprengrmaskiner og landbrugsrelaterede
maskiner. Inden for naevnte omrader omfatter aktiviteterne ligeledes salg af reservedele samt
udfgrelse af reparations- og servicearbejde.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2018/19 udviser et overskud pd 7.257.821 kr. mod et overskud
pa5.552.499 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. september 2019 udviser en egenkapital
pa25.460.152 kr.

Arets realiserede resultat er steget i forhold til sidste ar, hvilket er i trad med tidligere udmeldte
forventninger.

Ledelsen anser arets resultat som vaerende meget tilfredsstillende.

Videnressourcer
Virksomhedens medarbejderstab bestar af 43 ansatte (gennemsnitlig antal fuldtidsbeskaeftigede).

Den nuveerende sammensaetning af medarbejdere medfarer ikke afhaengighed af individuelle
kompetencer.

Den nuveerende medarbejderstab vurderes at have et godt markedskendskab samt gode faglige
kompetencer indenfor deres respektive arbejdsomrader.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

For regnskabsaret 2019/20 forventes - med udgangspunkt i de beskrevne sendringer om nedsat
aktivitetsniveau - igen et tilfredsstillende resultat, om end pa et lavere niveau end i regnskabsaret
2018/19.
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Resultatopgorelse

Note kr. 2018/19 2017/18
Bruttofortjeneste 36.722.436 34.564.019

3 Personaleomkostninger -24.288.547 -24.393.503
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver -2.352.881 -2.079.084
Andre driftsomkostninger -332.632 -4.275
Resultat for finansielle poster 9.748.376 8.087.157
Finansielle indtaegter 156.129 140.572

4 Finansielle omkostninger -572.590 -1.092.395
Resultat for skat 9.331.915 7.135.334

5 Skat af arets resultat -2.074.094 -1.582.835
Arets resultat 7.257.821 5.552.499
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Anlaegsaktiver i alt

Omszetningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVERI ALT

Stemas Maskinsalg A/S
Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
9.545.367 9.025.864
714.783 397.900
10.260.150 9.423.764
10.260.150 9.423.764
32.309.008 42.072.370
32.309.008 42.072.370
11.771.113 6.837.594
0 32.900
1.003.787 942.199
146.961 230.899
12.921.861 8.043.592
20.379 37.545
45.251.248 50.153.507
55.511.398 59.577.271
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Balance
Note kr. 2018/19 2017/18
PASSIVER
Egenkapital
8 Aktiekapital 2.100.000 2.100.000
Overfort resultat 18.360.152 16.102.331
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 5.000.000 0
Egenkapital i alt 25.460.152 18.202.331
Hensatte forpligtelser
9 Udskudt skat 34.900
Hensatte forpligtelser i alt 34.900
Geeldsforpligtelser
10 Langfristede gaeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser 3.390.854 4.136.533
3.390.854 4.136.533
Kortfristede gaeldsforpligtelser
10 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1.197.864 1.232.337
Geeld til banker 7.829.144 8.573.419
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.034.840 9.023.431
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.583.205 12.392.855
Anden gezld 6.980.439 6.016.365
26.625.492 37.238.407
Geaeldsforpligtelser i alt 30.016.346 41.374.940
PASSIVER | ALT 55.511.398 59.577.271
1 Anvendt regnskabspraksis
2 Begivenheder efter balancedagen
11  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
12 Sikkerhedsstillelser
13 Neertstaende parter

10
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Egenkapitalopgorelse

Foreslaet

udbytte for

Overfort regn-
Note  kr. Aktiekapital resultat skabsaret I alt
Egenkapital 1. oktober 2018 2.100.000 16.102.331 0 18.202.331
14 Overfort via resultatdisponering 0 2.257.821 5.000.000 7.257.821
Egenkapital 30. september 2019 2.100.000 18.360.152 5.000.000 25.460.152

11
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Pengestremsopgerelse

Note

15

16

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift for eendring i driftskapital
/Endring i driftskapital

Pengestreamme fra primeer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anleegsaktiver jf. anlaegsnoten
- Heraf finansiel leasede aktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestromme til investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser

Forskydning i mellemveerender med tilknyttede
virksomheder

Forskydning i geeld til banker

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. oktober

Likvider 30. september

Stemas Maskinsalg A/S
Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
7.257.821 5.552.499
5.029.254 4.710.017

12.287.075 10.262.516
4.827.675 -13.983.475
17.114.750 -3.720.959
156.129 140.572
-572.590 -1.262.395
16.698.289 -4.842.782
-5.468.766 -7.433.020
1.929.089 3.079.405
2.093.678 237.000
-1.445.999 -4.116.615
-2.709.238 -1.079.736
-11.815.943 6.718.908
-744.275 703.041
-15.269.456 6.342.213

-17.166 -2.617.184

37.545 2.654.729

20.379 37.545
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stemas Maskinsalg A/Sfor 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet for Stemas Maskinsalg A/Sindgar i koncernregnskabet for Johs. Mallers Maskiner A/S,
Haderslev og JMM Group Holding A/S, Haderslev.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgearelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-moneteere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males
til kursen pa transaktionsdagen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste veerdi af
dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anven-
des leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative l&nerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle veesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og avrige lejekon-
trakter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser
vedrgrende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling
forventes modtaget.

Indteegter ved levering af tjenesteydelser, herunder igangveerende reparationer, indregnes som
omseetning i takt med leveringen af ydelserne, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af
arets udfarte tjenesteydelser (produktionsmetoden).

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

13
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger er med henvisning til
arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benzevnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedragrende virksomhedens primeaere aktivitet,
der er afholdt i &rets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger p4 materielle anlaegsaktiver.

Kostprisen pa et samlet materielt anlaegsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
zert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien akti-
vets regnskabsmeaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i restvaerdien indregnes virkningen
for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fratilknyttede
virksomheder, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrgrende andre veerdipapirer, transaktioner i fremmed valuta og amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfagres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse. Safremt der er
indikation- er pa veerdiforringelse foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver
gruppe af aktiver der genererer uafheaengige pengestremme. Aktiverne nedskrives til
genindvindingsvaerdien, som udger den hgjeste vaerdi af kapitalveerdien og nettosalgsprisen (genvin-
dingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjeelpematerialer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostnin-
ger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kobet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der
foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et
tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehavender er veerdiforringet. Nedskrivning foretages til
nettorealisationsveerdi, s&fremt denne er lavere end regnskabsmaessig veerdi.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saer-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfaelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. Rentebaerende gzeld males efterfalgende til amortiseret kostpris.
Laneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resultatopgarelsen
over lanets lgbetid.

Qvrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garante-
ret restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestromsopgerelsen

Pengestremsopgarelsen viser virksomhedens pengestreamme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndel-
se og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stagrrelse eller sammenseetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af |an, afdrag parente-
baerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nogletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nagletal er beregnet saledes:

Resultat af primeaer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Resultat efter skat x 100

Egenkapitalforrentnin
9 P 9 Gennemsnitlig egenkapital
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Noter

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

kr. 2018/19 2017/18
Personaleomkostninger

Lenninger 22.092.461 21.918.856
Pensioner 1.654.368 1.843.855
Andre omkostninger til social sikring 283.324 304.742
Andre personaleomkostninger 258.394 326.050

24.288.547 24.393.503

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 43 45

Virksomheden har ikke i regnskabsaret udbetalt vederlag til ledelsen. (2017/18: 0 kr.)

kr. 2018/19 2017/18

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 163.543 350.020

Andre finansielle omkostninger 409.047 742.375
572.590 1.092.395

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 2.006.294 1.523.835
Arets regulering af udskudt skat 67.800 59.000
2.074.094 1.582.835

Materielle anleegsaktiver
Andre anleeg,

driftsmateriel og Indretning af

kr. inventar lejede lokaler I alt
Kostpris 1. oktober 2018 12.926.437 818.043 13.744.480
Tilgang i arets lgb 4.928.428 540.338 5.468.766
Afgang i arets lgb -3.278.534 0 -3.278.534
Kostpris 30. september 2019 14.576.331 1.358.381 15.934.712
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2018 3.900.573 420.143 4.320.716
Arets afskrivninger 2.129.426 223.455 2.352.881
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa

afhzendede aktiver -999.035 0 -999.035
Af- og nedskrivninger 30. september 2019 5.030.964 643.598 5.674.562
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2019 9.545.367 714.783 10.260.150
I materielle anleegsaktiver indgér finansielle

leasingaktiver med regnskabsmaessig vaerdi pa

i alt 4.526.422 0 4.526.422
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Noter
Periodeafgreensningsposter

Regnskabsposten indeholder forudbetalinger vedrorende servicekontrakter, leverandgrer af varer og
tjenesteydelser, leasingkontrakter samt gvrige forudbetalinger.

kr. 2018/19 2017/18

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 2.100 stk. anom. 1.000,00 kr. 2.100.000 2.100.000
2.100.000 2.100.000

Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.

kr. 2018/19 2017/18
Udskudt skat

Udskudt skat 1. oktober -32.900 -91.900
Arets regulering af udskudt skat, indregnet i resultatopgerelsen 67.800 59.000
Udskudt skat 30. september 34.900 -32.900

Udskudt skat vedrgrer:
Materielle anleegsaktiver 34.900 -32.900
34.900 -32.900

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 30/9 2019 naeste ar andel efter 5 ar
Leasingforpligtelser 4.588.718 1.197.864 3.390.854 0

4.588.718 1.197.864 3.390.854 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Virksomheden er sambeskattet med modervirksomheden JMM Group Holding A/ S som administra-
tionsselskab og haefter begreenset og subsidisert med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Andre eventualforpligtelser

Andre okonomiske forpligtelser

Selskabet har indgaet huslejekontrakt, der har en uopsigelighedsperiode frem til 31. december 2027.
Den arlige leje udger 2.060 t.kr.

Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler for i alt 18.686 t.kr. (2017/18:8.773 t.kr.), heraf
udger forpligtelsen pr. 30. september 2019 i alt 16.059 t.kr. (2017/18:7.105 t.kr.). Af dette belgb
udger forpligtelsen pa maskiner, der er genudlejet, 15.648 t.kr. (2017/18:6.273 t.kr.).
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Noter

Selskabet haefter for leasingaftaler indgéet af tredjemand med finansieringspart, hvor restforplig-
telsen pr. 30. september 2019 udger 5.862 t.kr.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter 7.829 t.kr. (2017/18: 8.573 t.kr.), er der givet virksomheds-
pant p420.000 t.kr. (2017/18:20.000 t.kr.) omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, tilgode-
havender fra salg af varer og tjenesteydelser, varelager samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar.
Den samlede regnskabsmaessige veerdi af omfattede aktiver udger 45.251 t.kr. (2017/18:53.673
t.kr.).

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har selskabet indgaet aftaler om pantseetningsforbud.

Neertstaende parter

Stemas Maskinsalg A/S' neertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Neertstaende part Bopzel/ Hiemsted bestemmende indflydelse

Johs. Mgllers Maskiner A/S Tendervej 7, 6500 Vojens Kapitalbesiddelse

Transaktioner med naertstaende parter

Stemas Maskinsalg A/ S har haft falgende transaktioner med naertstaende parter:

kr. 2018/19 2017/18
Salg af varer og tjenesteydelser m.v. til tilknyttede virksomheder 29.727.208 25.420.264
Salg af varer og tjenesteydelser m.v. til associerede virksomheder 2.325.756 292.403
Kab af varer og tjenesteydeler m.v. hos tilknyttede virksomheder 1.779.455 3.542.497
Kab af varer og tjenesteydeler m.v. hos associerede virksomheder 9.628.801 1.779.371
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 159.978 350.020
Renteomkostninger til associerede virksomheder 3.565 4.845
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.583.205 12.392.855

Betegnelsen associerede virksomheder udger ejerselskaber med betydelig indflydelse samt dennes
tilknyttede og associerede virksomheder.

Oplysninger om ledelsesvederlag

Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgar af note 3, Personaleomkostninger.

Ejerforhold

Falgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 %af stemmerne eller
minimum 5 %af aktiekapitalen:

Navn Bopzel/ Hiemsted

Johs. Mgllers Maskiner A/S Tendervej 7, 6500 Vojens

20

Penneo dokumentnagle: XQ2MC-KPTM1-C7V7H-SCTSO-ZM2CZ-CXAGS



14

15

16

EY
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Noter

kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afheendelse af anlaegsaktiver
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

FEndring i driftskapital
/Endring i varebeholdninger
/Endring i tilgodehavender
/Endring i leverandgrgaeld m.v.

Stemas Maskinsalg A/S
Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
5.000.000 0
2.257.821 5.552.499
7.257.821 5.552.499
2.352.881 2.079.084

185.818 -73.725
-156.129 -140.572
572.590 1.262.395
2.074.094 1.582.835
5.029.254 4.710.017
9.763.362 -7.616.992
-4.909.394 3.955.369

-26.293 -10.321.852

4.827.675 -13.983.475
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