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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Allergica A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 24. april 2024

Direktion:

Jesper Schrader

Bestyrelse:

Sven Ole Schmidt Lars Pehrson Finn Madsen
Formand Naestformand

Thomas Borgaa Lotte Lauesen Jesper Hollensberg

Charlotte Sambuc Christensen
Medarbejdervalgt
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Allergica A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Allergica A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 24. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Hagerup
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23294
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Allergicas formal er at udvikle, producere og forhandle homgopatisk, antroposofisk medicin og andre
helsebringende produkter. Selskabets overordnede ideer bygger pa antroposofi som fremlagt af Rudolf
Steiner.

Det unikke ved Allergicas laagemidler er de sammensatte midler, som Peer Bach Boesen udviklede ved
firmaets grundlaeggelse. Det er tillige et sarpraeg, at alle laegemidlerne fremstilles ved
handpotensering.

En styrkelse af aktiviteterne vedrgrende fremstilling og udbredelse af kendskabet til laegemidlerne vil
fortsat vaere kernen i Allergicas virke.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
2023 har veeret praeget af konfliktsituationen i Europa, stigende energipriser og forbrugernes
usikkerhed om deres privatgkonomi.

Der har i 2023 vaeret et fald i antallet af solgte enheder i forhold til 2022. Det betyder, at 2023 har
vaeret et ar med en lille omsatningsnedgang fra 15.519 tkr. i sidste regnskabsar til 15.280 tkr. i dette
regnskabsar.

Nedgangen pr. enhed ligger pa mange varegrupper, men stgrst er nedgangen i Comp-midler.
Omsaetningen i Danmark ligger lidt under budget, mens omsaetningen i Sverige er svagt stigende.
Resultatet for 2023 udger et overskud for skat pa 444 tkr., hvilket ledelsen opfatter som
tilfredsstillende, markedet taget i betragtning.

Den 3-arige samarbejdsaftale med Kebenhavns Universitet er blevet andret fra et klinisk forseg til et
kvalitativt studie. Dermed er omkostningen til projektet ogsa vaesentlig minimeret. Folkesparekassens
Fond givet Allergica fondsstatte, som skal hjaelpe med at daekke finansieringen.

Medarbejdere

Ledelsen har ogsa i labet af 2023 benyttet personalemgderne til at fremme medarbejdernes indsigt i
den idemaessige baggrund for de fremstillede laegemidler. | 2023 har der vaeret fokus pa flere emner. Vi
har bl.a. haft besgg af Hans Peter Abrahamsen fra Mercurialis, som holdt foredrag om Planter og
Planternes Vaesen.

Der har vaeret 3 nyansattelser og 2 fratraedelser i 2023. Den samlede medarbejderstab er ved
udgangen af aret pa 20, hvoraf en del er pa nedsat tid. Omregnet til fuldtidsstillinger svarer det til
16,65 medarbejdere.

Ledelse
| lighed med tidligere ar blev der i august gennemfart en strategidag med ledelse og bestyrelse, hvor
mange gode ideer blev udvekslet, og hvor strategien for de kommende ars udvikling blev fastlagt.

Produktion
Vi har vaeret udfordret pa enkelte ravarer og emballage i lgbet af aret, dette har medfert mindre
restordresituationer.

Laegemiddelstyrelsen har vaeret pa ordinaer planlagt inspektion, og vi har faet godkendelse pa det nye
etiketteringsrum, samt fornyet vores fremstillertilladelse.

Markedet

Allergica har deltaget pa Helsams kaededag for deres butiksansatte. Allergica deltog ogsa i Eco Living
Scandinavia i Malmg. Igen i ar har Allergica ydet sponsorstgtte til en raekke Alma-udgivelser. Dette
gaelder bl.a. ”Naturlig hjeelp til Kvinder”, ”Naturlig hjaelp til forkelelse og influenza” og ”Naturlig
hjeelp til blaerebetandelse”.

Gennem aret er der udsendt nyhedsbreve til alle kunder for blandt andet at ggre opmaerksom pa de
fordele, der er ved at handle hos Allergica.
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)
Lokaler
| 2023 har vi arbejdet pa at fa opfarelsen af transportgangen mellem nr. 11 og nr. 13 faerdigmeldt.

Der er lavet en mindre udbygning af produktionsomradet, hvor der er lavet nyt etiketteringsum.

Vi er i opstartsfasen pa energirenoveringen, hvor der i 2024 skal installeres varmepumper og i 2025
solceller.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes i 2024 en omsatningsstigning pa 6%.

Der arbejdes pa en ny digital markedsfgringsstrategi sammen med strategisk radgiver Anita Dalsgaard.

Arbejdet med at optimere og beskrive interne processer, at gge kvaliteten af ravarer, og lgbende at
udvikle medicinen forventes at ville fortsatte ogsa i 2024. Ligeledes vil en vigtig aktivitet stadig veere
at gge omverdenens kendskab til Allergica og de unikke produkter.

Interessen for Allergicas produkter er fortsat stor og nar denne interesse sammenholdes med den ggede
kursus- og oplysningsvirksomhed, den meget kompetente medarbejderkreds og det gode arbejdsmiljg,
er ledelsens forventninger til fremtiden absolut positive.

| farste kvartal 2024 skal en ny ampulfylder tages i brug. Denne maskine vil aflgse vores gamle
ampulfylder og @ge kapaciteten med 3 gange.

| starten af 2025 venter en ombygning af produktionen. Det kommer til at betyde en udvidelse af
produktionsarealet med ca. 100 m2.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSETNING ... ..oiuiiiiiiiiiiiiiiiieineeneeneeneeneeenes
ProduktionsomKoStNiNger.....cvvvutiiiieiriiieiniieeeineeeenneenas

BRUTTORESULTAT ...ttt

Andre driftsindtaegter.....cooviiiiiiiiiiiiiii e

DRIFTSRESULTAT ...

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlaegsaktiver........ccccoeeveviennnn...
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
@vrige finansielle omkostninger.......ccoovvviiiiiiiiiiiiiiinennns
RESULTAT FOR SKAT ....iiiiiiiiiiiiiiieiieneeneeneeneeneeeeaes

SKat af Arets resULtAt. . .o.eeeeerieeiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2,3

2023
kr.

15.279.521

-6.241.153

9.038.368

-4.938.436
-4.273.543

-173.611
839.287
665.676
22.432
20.681
-264.292
444.497
-95.000

349.497

349.497

349.497

2022
kr.

15.518.749

-6.019.055

9.499.694

-5.561.768
-4.488.215

-550.289
924.174
373.885
-5.561
11.049
-271.918
107.455
4.000

111.455

111.455

111.455
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver
GoodWill....ovviiiiiiiiiiiiinnnnn,

Grunde og bygninger..............

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Materielle anlaegsaktiver under opfgrelse og forudbetalinger
for materielle anlaegsaktiver.......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

Materielle anlagsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccccevenen....

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat.

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......covvviiiiiiininen,

Note 2023
kr.

1.304.290
1.304.291
6 2.608.581

9.371.474
511.940

1.140.114
7 11.023.528

251.250
30.000
8 281.250

13.913.359
822.430
2.020.975
2.843.405
795.534
268.529
62.000
92.340
1.218.403
121.355
4.183.163

18.096.522

10

2022
kr.

1.398.576
1.398.576
2.797.152

9.415.127
224.236

0
9.639.363

228.818
30.000
258.818

12.695.333
822.638
2.136.716
2.959.354
1.094.859
341.076
20.000

0
1.455.935
532.982
4.948.271

17.643.604
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2023 2022

kr. kr.
¥ Ga (5] o] ] - | D PP 560.000 560.000
Overfart resultat.....coeeieiiiiiiiiiiiiiii i i eaas 9.148.648 8.799.152
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas 9.708.648 9.359.152
Hensaettelser til udskudt skat........ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn... 1.134.000 1.039.000
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens 1.134.000 1.039.000
Geeld til realkreditinstitutter.......covviiiiiiiiiiiiiiiiii, 3.699.237 3.895.407
Feriepengeindefrysning...cocueieireiiiiiiriieiiieiieereneeeennees 646.779 624.907
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiniiinnnnnn... 9 4.346.016 4.520.314
Geeld til realkreditinstitutter.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie, 200.161 197.676
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoeevvevninnnnn.. 264.963 423.161
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiieninn, 229.251 214.269
ANden Gald . ..o e 1.813.483 1.495.480
Periodeafgraansningsposter......cocviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 400.000 394.552
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn... 2.907.858 2.725.138
GZELDSFORPLIGTELSER ....cuuiiiiiiiiiiit i i e et eeeeeaeeaen 7.253.874 7.245.452
PASSIVER. ... .ottt e et e e e e e e e neenees 18.096.522 17.643.604

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Overfort
Aktiekapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2023......ccciiiiiniiiiiii i 560.000 8.799.151 9.359.151
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, 349.497 349.497

Egenkapital 31. december 2023............ccovviiiiiiiiiiiiinininnne 560.000 9.148.648 9.708.648
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NOTER
2023 2022
kr. kr.
Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 17 17

Seerlige poster
Saerlige poster bestar af modtaget legat og omkostninger afholdt i forbindelse med forsaggs- og
forskningsprojekter.

2023 2022

kr. kr.

Modtaget legat....oovueiiiiieiiiiiiiiiii i i er e naeeaes 394.552 394.553
Afholdte forskningsomkostninger........c.covvviiiiiiiiiiiiiiiieenannen. -266.808 -512.969
127.744 -118.416

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter vedrgrer modtaget lenrefusioner og modtaget legat.

@vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 14.982 8.241
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 249.310 263.677
264.292 271.918

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 95.000 -4.000

95.000 -4.000

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede im-

materielle
anlaegsaktiver Goodwill
Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiiieiiieiiiieeeeeeiiieeeeeeeennnneens 1.885.720 1.885.720
Kostpris 31. december 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaaenn, 1.885.720 1.885.720
Afskrivninger 1. januar 2023.....cccviiiiiiiiiiiiiiiireneerenaeenn. 487.144 487.143
Arets afsKrVNINGEr .....uveiiieiiii e, 94.286 94.286
Afskrivninger 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiinnnen., 581.430 581.429

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 1.304.290 1.304.291

13

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel og

Materielle
anlaegsaktiver
under opfarelse
og
forudbetalinger
for materielle

bygninger inventar anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2023.......ccccviviiiiiinnnenennnns 10.613.215 2.570.143 0
TilGANG . et it 199.358 394.275 1.140.114
Kostpris 31. december 2023....................... 10.812.573 2.964.418 1.140.114
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 1.198.088 2.345.906
Arets afskrivninger .........cocoveieiiniininiininnnn. 243.011 106.572
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 1.441.099 2.452.478
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 9.371.474 511.940 1.140.114
Finansielle anlaegsaktiver
Andre
veerdipapirer og Andre
kapitalandele tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2023......cccieiiiiieiriieirinneeeaneerenneeeennnennns 218.942 30.000
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiniinnennnennnn. 218.942 30.000
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.....cccuviiiiiiiiiiiiiiiieeienneennn. 9.876 0
Arets vaerdireguleringer .......ouvveieiieeiiiiiieeeeee e, 22.432 0
Vaerdireguleringer 31. december 2023............ccccvvvvennnenn., 32.308 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 251.250 30.000
Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 3.899.398 200.161 2.952.876 4.093.083
Feriepengeindefrysning.........cccevveviiinnen.. 646.779 0 0 624.907
4.546.177  200.161 2.952.876 4.717.990

14

Note
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NOTER

Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
Til sikkerhed for langfristet gaeld til pengeinstitut pa 3.699 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger pa nom. 4.400 tkr., hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger

9.371 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerendet med pengeinstitut har virksomheden givet sikkerhed i
grunde og bygninger i form af ejerpantebreve pa nom. 3.680 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerendet med pengeinstitut har virksomheden ved skadeslgsbrev
givet virksomhedspant pa 2.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer, varelagre,
uindregistrerede keretajer, driftsinventar og materiel, drifsmidler og andre hjaelpestoffer mv.
og goodwill mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Allergica A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skgnnes at vaere
realisabel.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder legnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
ravarer og hjaelpematerialer, lgn og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlasg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger samt
forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemferte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= ST PP 40 ar 20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlagsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen  benyttede maskiner, produktionsbygninger og udstyr, omkostninger til
produktionsadministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefslje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



