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LEDELSESPÅTEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2023 for HOTEL NARSAQ ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Narsaq, den 13. august 2024 13-08-2024

Direktion:

________________________
Kattie Pauline Nielsen
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejeren i HOTEL NARSAQ ApS

ERKLÆRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ÅRSREGNSKABET

Afkræftende konklusion Afkræftende konklusion
Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for HOTEL NARSAQ ApS for regnskabsåret 1. januar
- 31. december 2023, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet som følge af betydeligheden
af de forhold, der er beskrevet i afsnittet ''Grundlag for afkræftende konklusion'', ikke giver et retvi-
sende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2023 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for afkræftende konklusion Grundlag for afkræftende konklusion
Ledelsen har aflagt årsregnskabet under forudsætning af fortsat drift. Af noten "Oplysninger om
usikkerhed ved going concern" i årsregnskabet er det en forudsætning for selskabets fortsatte drift, at
likviditetsbudgettet kan realiseres, samt at selskabets nuværende kreditfaciliteter kan udvides og
opretholdes i takt med finansieringsbehovet. Selskabets ledelse har ført forhandlinger med långiverer.
Disse forhandlinger har indtil nu ikke givet et positivt resultat og likviditeten er således ikke sikret i
længere tid fremover. Det er vores vurdering, at der ikke er realistiske muligheder for at fremskaffe
finansiering. Det har ikke været muligt i forhold til likviditetsbudgettet at opnå tilstrækkelig
dokumentation for, at budgettet kan realiseres som ledelsen forventer. Vi tager derfor forbehold for,
at årsregnskabet er aflagt under forudsætning af fortsat drift.  

Årsregnskabet burde i overensstemmelse med årsregnskabsloven ikke have været udarbejdet under
hensyntagen til fortsat drift, og indregning og måling af selskabets aktiver og forpligtelser burde have
været ændret i overensstemmelse hermed. Det har ikke været muligt at opgøre indvirkningen heraf på
årsregnskabet.

Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklærings-
standard for små virksomheder og FSR – danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er
nærmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet”. Vi er
uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede bevis er
tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores afkræftende konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører
handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og
derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere
sikkerhed for vores konklusion.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRING OM UDVIDET GENNEMGANG

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregn-
skabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde
væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Som det fremgår af afsnittet ”Grundlag for afkræftende konklusion”, er vores konklusion om årsregn-
skabet modificeret som følge af [indsæt årsagen]. I forbindelse med vores gennemlæsning af ledelses-
beretningen har vi konstateret, at ledelsesberetningen af samme årsag er fejlbehæftet, idet den ikke
indeholder oplysninger om dette forhold.

ERKLÆRING I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG ØVRIG REGULERING

Overtrædelse af årsregnskabslovens frist for indsendelse af årsrapport true
Selskabets ledelse har ikke overholdt årsregnskabslovens krav om, at årsrapporten skal indsendes til
Erhvervsstyrelsen inden for den i årsregnskabsloven fastsatte tidsfrist, og ledelse kan ifalde ansvar.

Nuuk, den 13. august 2024 13-08-2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

20222670

Claus Urhøj Erklæring om udvidet gennemgang
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27873
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået af hoteldrift og dermed beslægtet virksomhed i
Narsaq

Usikkerhed ved indregning og måling
Selskabet har valgt ikke at indregne udskudt skatteaktiv, eftersom der er usikkerhed forbundet med
tidshorisonten for anvendelsen af det udskudte skattegrundlag og herunder den fremtidige indtjening,
som danner grundlag for værdiansættelsen af det udskudte skatteaktiv.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultat for 2023 udviser et underskud på 522 t.kr., og balancen pr. 31. december 2023
udviser en egenkapital på kr. -2.370 t.kr. Underskuddet i 2023 kan hovedsaligt henføres til restauranten
i Qaqortoq som ikke har genereret det ønskede resultat for 2023 

Selskabet har tabt selskabskapitalen og ledelsen er opmærksom på den negative egenkapital, men
forventer, at selskabet ved egen indtjening kan reetablere selskabskapitalen over en årrække. 

Realiserede tal for pr. juli måned 2024 udviser et mindre underskud før afskrivninger, men ledelsen
vurderer, at kunne komme ud af 2024 med et positivt resultat efter afskrivninger. 

Ledelsen forventer, at der kan foretages fortsatte tilpasninger af omkostninger og at der vil blive
realiseret fortsat omsætningsvækst således der realiseres en positiv indtjening fra 2024.

Budgettet for 2024 udviser et beskedent regnskabsmæssigt overskud og korrigeres der for
regnskabsmæssige afskrivninger, er der et likviditetsmæssigt overskud efter afdragsforpligtelser, hvor
aftalerne med Greenland Venture er tilpasset selskabets vækstplaner. Ledelsen forventer ligeledes, at
der kan indgås en aftale med Grønlands Selvstyre, således lånet kan forlænges som vil forbedre
likviditeten for 2024.

Selskabet vurderer dermed at der er et forsvarligt kapitalberedskab for resten af 2024 jf. de
realiserede resultater og det er ledelsens vurdering, at budget- og likviditetsforholdene kan realiseres,
hvorfor ledelsen har aflagt årsregnskabet med fortsat drift for øje.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2023 2022
kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.349.976 3.547.223

Personaleomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1 -2.891.630 -2.944.241
Af- og nedskrivninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-382.155 -557.412

DRIFTSRESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................76.191 45.570

Andre finansielle indtægter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2 83.809 106.941
Andre finansielle omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3 -681.602 -470.031

RESULTAT FØR SKAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-521.602 -317.520

Skat af årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0

ÅRETS RESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-521.602 -317.520

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overført resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-521.602 -317.520

I ALT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-521.602 -317.520
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2023 2022
kr. kr.

Grunde og bygninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.815.953 2.012.605
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................503.181 456.781
Mat.anlægsaktiver under udførelse og forudbet.................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................135.429 548.429
Materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4 5.454.563 3.017.815

ANLÆGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.454.563 3.017.815

Råvarer og hjælpematerialer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................118.997 98.174
Varer under fremstilling................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................344.082 384.621
Fremstillede færdigvarer og handelsvarer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................584.250 589.399
Varebeholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.047.329 1.072.194

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................442.027 695.745
Andre tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................12.997 20.000
Tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................455.024 715.745

Likvide beholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................373.768 336.245

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.876.121 2.124.184

AKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7.330.684 5.141.999
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2023 2022
kr. kr.

Anpartskapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................200.000 200.000
Overført resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.570.467 -2.048.864

EGENKAPITAL................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.370.467 -1.848.864

Gæld til Greenland Venture................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.102.676 3.161.201
Gæld til 60 North Greenland ApS................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.316.994 0
Langfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5 4.419.670 3.161.201

Gæld til Greenland Venture og 60 North Greenland ApS................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................664.500 282.500
Gæld til Grønlands selvstyre................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................492.000 492.000
Leverandører af varer og tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................998.465 727.885
Gæld til tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.112.067 408.115
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................291.916 336.030
Selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................216.632 216.632
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.505.901 1.366.500
Kortfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.281.481 3.829.662

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.701.151 6.990.863

PASSIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7.330.684 5.141.999

Eventualposter mv. 6

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 7

Oplysninger om usikkerhed ved going concern 8

Oplysninger om væsentlige usikkerheder ved indregning og
måling 9
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EGENKAPITALOPGØRELSE

Anpartskapital

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................200.000 -2.048.865 -1.848.865

Forslag til resultatdisponering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-521.602 -521.602

Egenkapital 31. december 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................200.000 -2.570.467 -2.370.467
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NOTER

2023 2022 Note
kr. kr.

Personaleomkostninger 1
Antal heltidsbeskæftigede personer i gennemsnit: 12 12

Løn og gager................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.016.876 2.912.210
Pensioner................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-159.967 0
Andre omkostninger til social sikring................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................34.721 32.031

2.891.630 2.944.241

Andre finansielle indtægter 2
Finansielle indtægter i øvrigt................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................83.809 106.941

83.809 106.941

Andre finansielle omkostninger 3
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................121.954 0
Finansielle omkostninger i øvrigt................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................559.648 470.031

681.602 470.031

Materielle anlægsaktiver 4

Grunde og

bygninger

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Mat.anlægsaktive

r under udførelse

og forudbet.

Kostpris 1. januar 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.986.869 3.679.997 548.429
Overførsel................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................750.000 0 -750.000
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.200.000 281.903 337.000
Kostpris 31. december 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7.936.869 3.961.900 135.429

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.974.264 3.223.216
Årets afskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................146.652 235.503
Af- og nedskrivninger 31. december 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.120.916 3.458.719

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.815.953 503.181 135.429

Langfristede gældsforpligtelser 5
31/12 2023 Afdrag Restgæld 31/12 2022

gæld i alt næste år efter 5 år gæld i alt

Gæld til Greenland Venture................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.385.176 282.500 2.600.000 3.443.701
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.698.994 382.000 0 0

5.084.170 664.500 2.600.000 3.443.701
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 6
Selskabet har indgået en lejeaftale på driftsmateriel på 525 t.kr. årligt med udløb 31/12-
2029. 

Selskabet har indgået huslejeaftaler med en samlet forpligtelse på 27 t.kr. for de kommende 3
måneder.

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 7
Til sikkerhed for gæld til Greenland Venture er der givet pant på i alt 3.155 t.kr. i bygninger,
hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2023 udgør 1.284 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve på i alt 300 t.kr. til sikkerhed for bankgæld.
Ejerpantebrevene giver pant i bygninger B-132 og B-133, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31.
december 2023 udgør 253 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve på i alt 200 t.kr. til sikkerhed for bankgæld.
Ejerpantebrevene giver pant i dritftsmateriel, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december
2023 udgør 23 t.kr. 

Grønlands Selvstyre, Skattestyrelsens inddrivelsesmyndighed, har gjort udlæg på i alt 1.665
t.kr. i selskabets bygning, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2023 udgør 289 t.kr.

Oplysninger om usikkerhed ved going concern 8
Selskabets resultat for 2023 udviser et underskud på 522 t.kr., og balancen pr. 31. december
2023 udviser en egenkapital på kr. -2.370 t.kr. Underskuddet i 2023 kan hovedsaligt henføres
til restauranten i Qaqortoq som ikke har genereret det ønskede resultat for 2023 

Selskabet har tabt selskabskapitalen og ledelsen er opmærksom på den negative egenkapital,
men forventer, at selskabet ved egen indtjening kan reetablere selskabskapitalen over en
årrække. 

Realiserede tal for pr. juli måned 2024 udviser et mindre underskud før afskrivninger, men
ledelsen vurderer, at kunne komme ud af 2024 med et positivt resultat efter afskrivninger. 

Ledelsen forventer, at der kan foretages fortsatte tilpasninger af omkostninger og at der vil
blive realiseret fortsat omsætningsvækst således der realiseres en positiv indtjening fra 2024.

Budgettet for 2024 udviser et beskedent regnskabsmæssigt overskud og korrigeres der for
regnskabsmæssige afskrivninger, er der et likviditetsmæssigt overskud efter
afdragsforpligtelser, hvor aftalerne med Greenland Venture er tilpasset selskabets
vækstplaner. Ledelsen forventer ligeledes, at der kan indgås en aftale med Grønlands
Selvstyre, således lånet kan forlænges som vil forbedre likviditeten for 2024.

Selskabet vurderer dermed at der er et forsvarligt kapitalberedskab for resten af 2024 jf. de
realiserede resultater og det er ledelsens vurdering, at budget- og likviditetsforholdene kan
realiseres, hvorfor ledelsen har aflagt årsregnskabet med fortsat drift for øje.
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NOTER

Note

Oplysninger om væsentlige usikkerheder ved indregning og måling 9
Selskabet har valgt ikke at indregne udskudt skatteaktiv på 791 t.kr., eftersom der er
usikkerhed forbundet med tidshorisonten for anvendelsen af det udskudte skattegrundlag og
herunder den fremtidige indtjening, som danner grundlag for værdiansættelsen af det
udskudte skatteaktiv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for HOTEL NARSAQ ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Regnskabsklasse Btrue
true

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

RESULTATOPGØRELSEN

Nettoomsætning
Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt
levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang og såfremt indtægten kan
opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Herunder indgår
direkte og indirekte omkostninger til råvarer og hjælpematerialer.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgår fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lønrefusioner. Erstatninger indregnes, når indtægten skønnes at være
realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab på
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar
måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skønnede restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører, direkte lønforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restværdi:

Brugstid Restværdi

Bygninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15-25 år 0-50%
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3-7 år 0

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver vurderes årligt for indikationer på værdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres
som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer opgøres som anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,
hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrørende produkterne. 

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.
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Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte i
egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gældsforpligtelser svarer normalt til nominel værdi.


