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Raklev Smedevirksomhed A/S
LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2016 - 30.
juni 2017 for Raklev Smedevirksomhed A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30.
juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kalundborg, den 21. november 2017
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Raklev Smedevirksomhed A/S
DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Raklev Smedevirksomhed A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Raklev Smedevirksomhed A/S for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30.
juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion :

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrakkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nir sddan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.
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Raklev Smedevirksomhed A/S
DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p4 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.
Hyvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom
pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere
kan fortsatte driften.

» Tager vi stilling til den samlede preasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

© Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kalundborg, den 21. november 2017

Revisionsfirmaet Obsen & Nielsen A/S
Registreret revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 26399610

Carsten Nielsen

Registreret revisor
2145
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Raklev Smedevirksomhed A/S
SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Raklev Smedevirksomhed A/S
Sydhavnsvej 5
4400 Kalundborg

Telefon: 59501210
E-mail: rsv@rsv.dk
CVR-nr.: 11 90 78 81
Stiftet: 17. august 1988
Regnskabsar:; 1. juli - 30. juni
Bestyrelse Claus K. Lund, formand
Tonny Serensen
Anders Bonde Hansen
Anders Pedersen
Jorgen Lundberg
Peter Estrup
Direktion Anders Pedersen
Revisor Revisionsfirmaet Obsen & Nielsen A/S

Registreret revisionsaktieselskab
Vestre Havneplads 13, 2. sal
4400 Kalundborg
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Raklev Smedevirksomhed A/S
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Raklev Smedevirksomhed A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgrenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné érets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af 2ndrede regnskabsmeessige skon af
beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
aflegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.
Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestdr af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til rivarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger. '

Nettoomszetning
Nettoomseatningen indregnes i resultatopgerelsen nar levering, normalt fakturadato, har fundet sted.
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Raklev Smedevirksomhed A/S
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Endvidere medregnes vaerdien af igangvarende arbejder pr. balancedagen tillagt avance.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opnd &rets omsetning. I kostprisen indgir
ravarer og hjelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, autodrift, andre driftsmiddelomkostninger,
leasing, administration, lokaler, tab pé debitorer, mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger
Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen
mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfores i det regnskabséar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives

lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlzegsaktiver
Ejendommen er optaget til anskaffelsessum.

Der foretages ikke afskrivning i anskaffelseséret.
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efier afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:
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Raklev Smedevirksomhed A/S
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhazndelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender - deposita
Deposita méles til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Kostpris for rdvarer og hjzlpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning méles til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsvardien
méles pd baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangvaerende arbejde.

Nér salgsvaerdien pé en entreprisekontrakt ikke kan opgares pélideligt, miles salgsvaerdien til de medgiede
omkostninger eller nettorealisationsvardien, safremt denne er lavere.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vzrdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til handel
pé et reguleret marked, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser.
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Raklev Smedevirksomhed A/S
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Effekten af ndringen af dette
regnskabsmaessige skon er beregnet med den aktuelle skatteprocent pa 22%.

Geldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa
l&noptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Raklev Smedevirksomhed A/S

RESULTATOPGORELSE
1. JULI 2016 - 30. JUNI 2017

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Andre driftsomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Andre finansielle indtegter
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabséret
Overfort resultat

DISPONERET I ALT

Side 11

2016/17 2015/16
19.228.904 23.218.475
-21.281.682 -20.467.649
-502.546 -543.110
-635.469 0
-3.190.793 2.207.716
54.159 52.329
-129.115 -96.148
-218.717 -87.755
-3.484.466 2.076.142
676.152 -464.882
-2.808.314 1.611.260
0 500.000
-2.808.314 1.111.260
-2.808.314 1.611.260




Raklev Smedevirksomhed A/S
BALANCE PR. 30. JUNI 2017

AKTIVER

2017 2016
Goodwill 127.125 279.675
Immaterielle anleegsaktiver 127.125 279.675
Grunde og bygninger 5.744.976 1.086.299
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 846.327 1.064.082
Materielle anlaegsaktiver 6.591.303 2.150.381
Deposita 0 22.500
Finansielle anleegsaktiver 0 22.500
ANLAGSAKTIVER 6.718.428 2.452.556
Révarer og hjelpematerialer 308.000 353.000
Varebeholdninger 308.000 353.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.017.327 18.257.167
Igangvarende arbejder for fremmed regning 2.138.037 1.883.916
Selskabsskat 103.319 0
Andre tilgodehavender 525.119 74.021
Udskudt skatteaktiv 505.542 0
Periodeafgransningsposter 208.315 459.174
Tilgodehavender 9.497.659 20.674.278
Andre vardipapirer og kapitalandele 2.569.411 2.591.853
Vzerdipapirer og kapitalandele 2.569.411 2.591.853
Likvide beholdninger 16.207 46.835
OMSATNINGSAKTIVER 12.391.277 23.665.966
AKTIVER 19.109.705 26.118.522
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Raklev Smedevirksomhed A/S
BALANCE PR. 30. JUNI 2017

PASSIVER

2017 2016
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 4.070.701 6.879.015
Forslag til udbytte for regnskabséret 0 500.000
EGENKAPITAL 4.570.701 7.879.015
Henszattelse til udskudt skat 0 170.610
HENSATTE FORPLIGTELSER 0 170.610
Prioritetsgaeld 2.702.758 0
Kreditinstitutter 1.273.646 0
Langfristede geldsforpligtelser 3.976.404 0
Kortfristet andel af langfristede galdsforpligtelser 293.649 0
Kreditinstitutter 1.304.198 907.651
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.406.006 8.692.118
Geld til associerede virksomheder 2.381.037 1.951.922
Selskabsskat 0 698.590
Anden geld 3.177.710 5.818.616
Kortfristede gzldsforpligtelser 10.562.600 18.068.897
GALDSFORPLIGTELSER 14.539.004 18.068.897
PASSIVER 19.109.705 26.118.522

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
7  Ejerforhold
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Raklev Smedevirksomhed A/S

1

Selskabets vasentligste aktivitet

NOTER

2016/17

2015/16

Svejsearbejde ved rerinstallationer, industriarbejde, fjernvarmeinstallationer og stikledninger samt

VVS arbejder.

Personaleomkostninger
Lenninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit : 40

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder
Modtagne a contobetalinger

Igangvaerende arbejder for fremmed regning i alt

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Forslag til udbytte for
regnskabsaret

Aktiekapitalen er fordelt siledes:
500.000 A-aktier 4 nom 1.000

18.085.632 17.426.562
2.362.230 2.329.985
833.820 711.102
21.281.682 20.467.649
2017 2016
12.331.681 7.929.209
-10.193.644 -6.045.293
2.138.037 1.883.916

Forslag til resul-
Primo  Udbetalt udbytte tatdisponering Ultimo
500.000 0 0 500.000
6.879.015 0 -2.808.314 4.070.701
500.000 -500.000 0 0
7.879.015 -500.000 -2,.808.314 4.570.701
500,000
500.000
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Raklev Smedevirksomhed A/S

5

6

NOTER

2017 2016

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Til sikkerhed for uafsluttede og afsluttede arbejder er der stillet bankgaranti for kr. 2.706.265.

Indgéet leasingforpligtelse med udlagb 1. januar 2022 udger kr. 467.175.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geld til realkreditinstitut kr. 2.857.083 er der givet pant i ejendommen, Sydhavnsvej
5, 4400 Kalundborg.

Til sikkerhed for geeld til Jyske Bank kr. 1.412.970 er der deponeret ejerpantebreve for kr. 1.500.000 i
ejendommen, Sydhavnsvej 5, 4400 Kalundborg.

Den regnskabsmassige verdi af ejendommen udger kr. 5.744.976.

Til sikkerhed for geld til selskabets bankforbindelse kr. 1.304.198 og stillede bankgarantier kr.
2.706.265 er der stillet pantsikkerhed i selskabets beholdning af vardipapirer samt bankindestiender.

Vardipapirerne har en kursveerdi pé kr. 2.569.411 og indestdende pa bankkonto udger kr. 2.075.

Ejerforhold
Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Tonny Serensen Holding ApS, Fasanvej 16, 4400 Kalundborg

Anders Bonde Hansen Holding ApS, Irisvej 20, Kundby, 4520 Svinninge
Anders Pedersen Holding ApS, Kastrupvej 99, 4400 Kalundborg

Jorgen Lundberg Holding ApS, Resnasvej 263, 4400 Kalundborg

Peter Estrup Holding ApS, Klintevej 15, Havnsg, 4591 Fellenslev
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