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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober

2015 - 30. september 2016 for MMP Invest af 1988 A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og

koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets

og koncernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 15. marts 2017

Direktion

Paul Kjær

Bestyrelse

Ole T. Krogsgaard Michael Kjær Morten Kjær

Peter Kjær Paul Kjær

1



Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i MMP Invest af 1988 A/S

Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for MMP Invest af 1988 A/S for regnskabsåret 1.

oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, penge-

strømsopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Koncernregnskabet og årsregnskabet ud-

arbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab og et koncernregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet og koncernregnskabet på grundlag af vores

revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-

ligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og

udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet og koncernregnskabet er uden

væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,

herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet og koncernregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-

vant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-

lede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men

ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter

endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens

regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af årsregnskabet og

koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og

koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets

og koncernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september

2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold gør vi opmærksom på oplysningerne i note 1 ”Usikkerhed ved indregning og må-

ling”, hvori det anføres, at datterselskabets forventede dividende til kreditorerne udgør 40%. Kreditorerne

er derfor indregnet til kurs 40. Som følge af selskabets situationen er regnskabet aflagt efter realisations-

princippet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet. Det er på denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-

skabet og årsregnskabet.

København, den 15. marts 2017

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Flemming Eghoff

statsautoriseret revisor

Janni F. Guldager

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet MMP Invest af 1988 A/S

Strandvejen 214

2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 11 90 47 77

Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september

Hjemstedskommune: Gentofte

Bestyrelse Ole T. Krogsgaard

Michael Kjær

Morten Kjær

Peter Kjær

Paul Kjær

Direktion Paul Kjær

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44

2900  Hellerup
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan koncernens udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

2013/14

TDKK

2012/13

TDKK

2011/12

TDKK

Hovedtal

Resultat

Nettoomsætning 1.015.148 1.818.870 1.935.361 2.075.916 2.002.153

Bruttofortjeneste 46.015 169.349 242.420 247.887 279.972

Resultat før finansielle poster -127.054 -172.963 -38.163 -40.511 2.570

Resultat af finansielle poster 142.809 -4.689 -5.242 -4.584 -4.336

Årets resultat 8.632 -133.965 -31.460 -32.449 -8.033

Balance

Balancesum 158.751 304.904 512.256 571.666 601.328

Egenkapital -29.864 -38.492 95.474 126.933 163.382

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 230.023 19.057 1.469 6.706 31.998

- investeringsaktivitet 1.709 8.423 -10.468 -13.317 -25.710

heraf investering i materielle anlægsaktiver -9.332 -11.794 -10.879 -13.540 -28.852

- finansieringsaktivitet -77.043 -27.226 7.833 7.620 -6.222

Årets forskydning i likvider 154.689 254 -1.166 1.009 66

Antal medarbejdere 362 621 720 740 751

Nøgletal i %

Bruttomargin %4,5 %9,3 %12,5 %11,9 %14,0

Overskudsgrad %-12,5 %-9,5 %-2,0 %-2,0 %0,1

Afkastningsgrad %-80,0 %-56,7 %-7,4 %-7,1 %0,4

Soliditetsgrad %-18,8 %-12,6 %18,6 %22,2 %27,2

Forrentning af egenkapital %-25,3 %-470,2 %-28,3 %-22,4 %-4,8

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for MMP Invest af 1988 A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Års- og koncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Datterselskabet til MMP Invest af 1988 A/S, F Group A/S har drevet den landsdækkende elektronikkæde

FONA samt service værkstedet Elektronik-centret.

F Group A/S anmeldte 1. februar 2016 rekonstruktion ved Sø og Handelsrettens skifteret og under re-

konstruktionen afviklede selskabet sine forretninger og serviceværkstedet. Det skete dels ved lukninger

dels ved virksomhedsoverdragelse af selve virksomheden FONA og 10 butikker. De medarbejdere, der ikke

er blevet virksomhedsoverdraget, er blevet opsagt.

Udviklingen i økonomiske forhold efter afviklingen af aktiviteter

Efter den foran beskrevne afståelse og afvikling af aktiviteter var gennemført indgav F Group A/S forslag

om rekonstruktion i form af en tvangsakkord til skifteretten. Forslaget blev behandlet og vedtaget på et

kreditormøde i skifteretten den 29. september 2016. Tvangsakkorden indebærer, at selskabets aktiver

gøres i likvider og herefter fordeles i konkursordenen.

Kapitalberedskabet

Der henvises til note 2 "kapitalberedskab og likviditetsforhold".

Begivenheder efter balancedagen

Datterselskabet er under afvikling, og årsrapporten aflægges fortsat derfor ikke efter forudsætningen om

fortsat drift. Selskabet forventes at blive likvideret, når de sidste aktiver er inddrevet og der er afklaring af

alle fordringer.

Der er ikke efter regnskabsperiodens afslutning indtruffet begivenheder, som påvirker balancen.
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Resultatopgørelse 1. oktober  - 30. september

Koncern Moderselskab

Note 2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

Nettoomsætning 3 1.015.148 1.818.870 0 0

Andre driftsindtægter 28.992 5.244 0 0

Omkostninger til råvarer og

hjælpematerialer -808.836 -1.389.157 0 0

Andre eksterne omkostninger -189.289 -265.608 -1.527 -96

Bruttoresultat 46.015 169.349 -1.527 -96

Personaleomkostninger 4 -160.532 -258.550 0 0

Af- og nedskrivninger af immaterielle

og materielle anlægsaktiver 5 -12.537 -83.701 0 0

Andre driftsomkostninger 0 -61 0 0

Resultat før finansielle poster -127.054 -172.963 -1.527 -96

Indtægter af kapitalandele i

dattervirksomheder 0 0 -500 -138.520

Finansielle indtægter 143.766 0 0 0

Finansielle omkostninger 6 -957 -4.689 -5 -2.567

Resultat før skat 15.755 -177.652 -2.032 -141.183

Skat af årets resultat 7 0 -33.402 0 0

Resultat før minoritetsinteresser 15.755 -211.054 -2.032 -141.183

Minoritetsinteressers andel af

dattervirksomheders resultat -7.123 77.089 0 0

Årets resultat 8.632 -133.965 -2.032 -141.183

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat -2.032 -141.183

-2.032 -141.183
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Balance 30. september

Aktiver

Koncern Moderselskab

Note 2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

Rettigheder til lejemål og goodwill 0 0 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 8 0 0 0 0

Grunde og bygninger 607 781 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inven-

tar 288 2.319 0 0

Indretning af lejede lokaler 0 1.000 0 0

Materielle anlægsaktiver 9 895 4.100 0 0

Kapitalandele i dattervirksomheder 10 0 0 0 0

Andre tilgodehavender 0 11.041 0 0

Finansielle anlægsaktiver 0 11.041 0 0

Anlægsaktiver 895 15.141 0 0

Varebeholdninger 0 234.213 0 0

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 0 32.459 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder 0 365 0 0

Andre tilgodehavender 2.224 18.832 0 0

Periodeafgrænsningsposter 0 2.951 0 0

Tilgodehavender 2.224 54.607 0 0

Likvide beholdninger 11 155.632 943 0 0

Omsætningsaktiver 157.856 289.763 0 0

Aktiver 158.751 304.904 0 0
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Balance 30. september

Passiver  

Koncern Moderselskab

Note 2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

Selskabskapital 7.196 7.196 7.196 7.196

Overført resultat -37.060 -45.688 -54.938 -52.906

Egenkapital 12 -29.864 -38.492 -47.742 -45.710

Minoritetsinteresser 11.932 4.809 0 0

Andre hensættelser 0 60.652 0 0

Hensatte forpligtelser 0 60.652 0 0

Kreditinstitutter 11 7.635 86.334 1 0

Leverandører af varer og

tjenesteydelser 108.534 94.257 0 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 47.322 45.666 47.691 45.666

Anden gæld 13.129 49.030 50 44

Periodeafgrænsningsposter 63 2.648 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser 176.683 277.935 47.742 45.710

Gældsforpligtelser 176.683 277.935 47.742 45.710

Passiver 158.751 304.904 0 0

Usikkerhed ved indregning og måling 1

Kapitalberedskab og likviditetsforhold 2

Eventualposter og øvrige

økonomiske forpligtelser 15

Nærtstående parter 16

Honorar til generalforsamlingsvalgt

revisor 17
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Egenkapitalopgørelse

Koncern

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 1. oktober 7.196 -45.692 -38.496

Årets resultat 0 8.632 8.632

Egenkapital 30. september 7.196 -37.060 -29.864

Moderselskab

Egenkapital 1. oktober 7.196 -52.906 -45.710

Årets resultat 0 -2.032 -2.032

Egenkapital 30. september 7.196 -54.938 -47.742
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Pengestrømsopgørelse 1. oktober  - 30. september

Koncern

Note 2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

Årets resultat 8.632 -133.965

Reguleringer 13 -123.149 44.703

Ændring i driftskapital 14 201.735 113.007

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 87.218 23.745

Renteindbetalinger og lignende 143.762 2

Renteudbetalinger og lignende -957 -4.689

Pengestrømme fra ordinær drift 230.023 19.058

Betalt selskabsskat 0 -1

Pengestrømme fra driftsaktivitet 230.023 19.057

Køb af immaterielle anlægsaktiver 0 3

Køb af materielle anlægsaktiver -9.332 -11.794

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. 11.041 20.214

Pengestrømme fra investeringsaktivitet 1.709 8.423

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -78.699 -30.155

Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder 1.656 2.929

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -77.043 -27.226

Ændring i likvider 154.689 254

Likvider 1. oktober 943 689

Likvider 30. september 155.632 943

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 155.632 943

Likvider 30. september 155.632 943
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Noter til årsregnskabet

1 Usikkerhed ved indregning og måling

F Group A/S trådte i rekonstruktion 1. februar 2016 idet udviklingen i omsætning og bruttofortjeneste fortsatte

den negative udvikling. Pr. 1. august 2016 blev 10 butikker med tilknyttede medarbejdere frasolgt. De

resterende 46 butikker er lukket ned hen over sommeren og alle medarbejdere er opsagt. På et kreditormøde i

skifteretten 29. september 2016 blev akkordering godkendt af selskabets kreditorer. Herefter er de enkelte krav

efterprøvet og der udestår kun få krav der ikke er afklaret. På denne baggrund er aktiver pr. 30. september 2016

indregnet til forventede realisationsværdier, der er hensat til fritstillede medarbejdere der endnu ikke er afregnet

pr. 30. september 2016 samt hensat til husleje- og reetableringsforpligtelser ved opsigelse af lejemål. Det er

ledelsens vurdering at dividenden udgør ca. 40 procent, hvorfor kreditorer og lejeforpligtelser er indregnet til

denne procent. Idet det er den forventede dividende procent, er der usikkerhed om denne procent bliver højere

eller lavere. Der henvises endvidere til note 15, hvori er anført usikkerheder vedrørende to igangværende

retssager.

2 Kapitalberedskab og likviditetsforhold

Til styrkelse af moderselskabets kapitalberedskab har selskabet modtaget tilbagetrædelseserklæring

vedrørende gæld til tilknyttede virksomheder andragende DKK 47.332.

Der er ligeledes afgivet støtteerklæring fra Kjær 11-11-11 ApS med op til TDKK 500, i det omfang, det er

nødvendigt for at finansiere selskabets drift og afvikling af selskabets økonomiske forpligtelser.

Tilbagetrædelses- og støtteerklæringen er gældende indtil den ordinære generalforsamling for regnskabsåret

2016/17.

Koncern Moderselskab

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

3 Nettoomsætning

Geografiske markeder

Nettoomsætning, indland 1.015.148 1.818.870 0 0

1.015.148 1.818.870 0 0
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

4 Personaleomkostninger

Lønninger 145.126 240.903 0 0

Pensioner 12.082 14.083 0 0

Andre omkostninger til social sikring 3.324 3.564 0 0

160.532 258.550 0 0

Heraf udgør vederlag til direktion 4.979 6.298 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede

medarbejdere 362 621 0 0

5 Af- og nedskrivninger af

immaterielle og materielle

anlægsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlægs-

aktiver 0 16.259 0 0

Afskrivninger af materielle anlægs-

aktiver 1.409 23.646 0 0

Nedskrivninger af immaterielle anlægs-

aktiver 0 4.894 0 0

Nedskrivninger af materielle anlægs-

aktiver 11.128 38.902 0 0

12.537 83.701 0 0

6 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede

virksomheder 0 2.564 0 2.564

Andre finansielle omkostninger 957 2.125 5 3

957 4.689 5 2.567
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

7 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 0 0 0

Årets udskudte skat 0 33.402 0 0

0 33.402 0 0

8 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Rettigheder til

lejemål og

goodwill

TDKK

Kostpris 1. oktober 10.600

Afgang i årets løb -10.600

Kostpris 30. september 0

Ned- og afskrivninger 1. oktober 10.600

Tilbageførte afskrivninger på årets afgang -10.600

Ned- og afskrivninger 30. september 0

Regnskabsmæssig værdi 30. september 0

Afskrives over 15 år
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Noter til årsregnskabet

9 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og byg-

ninger

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

TDKK TDKK

Kostpris 1. oktober 1.858 55.016

Tilgang i årets løb 0 12.317

Afgang i årets løb 0 -66.928

Kostpris 30. september 1.858 405

Ned- og afskrivninger 1. oktober 1.077 52.696

Årets nedskrivninger 100 11.028

Årets afskrivninger 74 1.232

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver 0 -64.839

Ned- og afskrivninger 30. september 1.251 117

Regnskabsmæssig værdi 30. september 607 288

Afskrives over 25 år 5 år

Heraf finansielle leasingaktiver 0 288

15



Noter til årsregnskabet

Moderselskab

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

10 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. oktober 487.409 487.409

Tilgang i årets løb 500 0

Kostpris 30. september 487.909 487.409

Værdireguleringer 1. oktober -487.409 -348.889

Årets resultat -500 0

Årets opskrivninger, netto 0 -122.851

Afskrivning på goodwill 0 -15.669

Værdireguleringer 30. september -487.909 -487.409

Regnskabsmæssig værdi 30. september 0 0

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

F GROUP A/S København TDKK 100.000 %60 -8.757.000 -20.780.000

Never Bored A/S København TDKK 500 %100 -20.670 -520.670

11 Likvider og kreditinstitutter

Ud af de samlede likvider er TDKK 19.735 indsat på en

bunden konto. TDKK 53.960 er indestående på klientkonto

hos rekonstruktører.

Gæld til kreditinstitutter indeholder saldoen på selskabets

likvidekonti. Bankforbindelsers dividendebærende krav

indgår under posten gæld til leverandører af varer og

tjenesteydelser.
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Noter til årsregnskabet

12 Egenkapital

Selskabskapitalen er fordelt således:

Antal Nominel værdi

TDKK

A-aktier 7.124.739 7.125

B-aktier 21.498 21

C-aktier 50.000 50

7.196

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

Koncern

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

13 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -143.766 0

Finansielle omkostninger 957 4.689

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 12.537 83.701

Skat af årets resultat 0 33.402

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat 7.123 -77.089

-123.149 44.703

14 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 234.213 20.664

Ændring i tilgodehavender 52.383 61.416

Ændring i andre hensatte forpligtelser -60.652 57.565

Ændring i leverandører m.v. -24.209 -26.638

201.735 113.007
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

15 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel

leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 0 69.500 0 0

0 69.500 0 0

Huslejeforpligtelser er indregnet i årsregnskabet 2015/16 og der er ikke yderligere forpligtelser.

Der er to igangværende retssager i F Group A/S. Begge retssager har en positiv konsekvens for dividende

procenten hvis de vindes. Dog er der i den forventede dividende på 40% indregnet et positivt udfald af den ene

retssag.
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Noter til årsregnskabet

16 Nærtstående parter

Grundlag

Øvrige nærtstående parter

Invest Group A/S, Holte Kapitalejer

Kjær 11-11-11 ApS, Gentofte Kapitalejer

Nørager Holding A/S, Kalundborg Kapitalejer

Østerled Holding A/S, Ballerup Kapitalejer

Paul Kjær, Gentofte Direktør, kapitalejer

Koncern Moderselskab

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

17 Honorar til

generalforsamlingsvalgt

revisor

Revisionshonorar til

PricewaterhouseCoopers 210 453 50 50

Andre erklæringsopgaver med sikker-

hed 0 15 0 0

Andre ydelser 2.262 10 0 0

2.472 478 50 50
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Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for MMP Invest af 1988 A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med

bestemmelserne i årsregnskabsloven for store virksomheder i regnskabsklasse C med de undtagelser der

følger af at regn-skabet ikke er aflagt under forudsætning om fortsat drift.

Som konsekvens af, at regnskabet ikke er aflagt under forudsætning om fortsat drift, er de almindelige

regler om periodisering tilpasset.

Årets resultat er påvirket af nedskrivninger af aktiver til forventede realisationsværdier og i mindre grad

hensættelser til forpligtelser overfor opsagte og fritstillede medarbejdere og hensættelser til husleje- og

reetableringsforpligtelser ved opsigelse af lejemål. Ved opgørelsen af behovet for nedskrivninger og

hensættelser er der taget højde for den efterfølgende udvikling. Der er således afsat løn, mm. til medar-

bejdere for de perioder hvor de reelt har været fritstillede i 2016 og der er hensat lejeforpligtelser baseret

på de aftaler som er indgået med udlejerne.

Der er derimod ikke taget højde for efterfølgende omkostninger ved rekonstruktion, mm.

Herudover er den anvendte regnskabspraksis uændret.

Koncern- og årsregnskab for 2015/16 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og måling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 
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Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Som målevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet MMP Invest af 1988 A/S samt virksomheder, hvori modersel-

skabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gen-

nem aktiebesiddelse eller på anden måde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen

besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig men ikke bestemmende indfly-

delse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtægter og omkostnin-

ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemværender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og

tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort på det tidspunkt, hvor koncern-

forholdet blev etableret.

Minoritetsinteresser

Ved opgørelse af koncernresultat og koncernegenkapital anføres den del af dattervirksomhedernes resultat

og egenkapital, der kan henføres til minoritetsinteresser, som særskilte poster i resultatopgørelsen og

balancen. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmæssige værdi  af de overtagne aktiver og for-

pligtelser på tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfølgende ændringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksom-

heden indregnes vederlaget direkte på egenkapitalen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten

(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af

leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnærmet værdi

heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-

lagt for koncernens øvrige anlægsaktiver.
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Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing  indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden. 

Omregning af fremmed valuta

Som præsentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning omfatter indtægter ved salg af handelsvarer og tjenesteydelser, der henhører under

selskabets primære drift herunder varesalg, indtægter ved udlejning og salg af udlejningsaktiver, renter

mv. af kontraktdebitorer og udlån samt indtægter ved salg af serviceordninger og forsikringer. Nettoom-

sætningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der

er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration, markedsføring m.m.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til virksomhedernes hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer,

kursregulering på værdipapirer, amortisering af realkreditlån samt akkordering af gældsforpligtelser.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til egenkapitaltransaktioner. 

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden. Skatteeffekten af sambeskat-

ningendattervirksomheden fordeles på såvel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold

til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).

De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Rettigheder til lejemål og goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller

nedskrivning til genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere.

Rettigheder til lejemål og goodwill afskrives lineært over den periode, hvori det forventes at frembringe

økonomiske fordele. Afskrivningsperioden udgør 15 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

23



Regnskabspraksis

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Grunde og bygninger 25 år

Ombygning og butiksindretning 8 år

Andre anlæg, driftsmaterial og inventar 5 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmæssige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identi-

ficerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne

avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af positiv forskelsværdi (goodwill) og fradrag af en reste-

rende negativ forskelsværdi (negativ goodwill). 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode" under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til

DKK 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens under-

balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og færdiggørelsesomkostninger. Nettorealisationsværdien

opgøres under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra

salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets erfaringer fra tidligere år.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, når koncernen som følge af en begivenhed indtruffet senest på

balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives økonomiske

fordele for at indfri forpligtelsen.

Reklamationsforpligtelser omfatter udbedring af reklamationsskader hvor koncernen har forpligtelsen

inden for reklamationsperioden. De hensatte forpligtelser måles og indregnes på baggrund af erfaringer

med skader.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af

afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret kostpris, således

at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen som en renteomkost-

ning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter

i de efterfølgende regnskabsår.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt udbetaling til og fra selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger”.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsætning

Overskudsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Nettoomsætning

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Samlede aktiver
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Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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