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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018
for T. H. Invest ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. juni 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 21. november 2018

Direktion

Torben Helge Huss
direktor
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i T. H. Invest ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for T. H. Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 -
30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i ov-
erensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsrapportens note "Oplysning om usik-
kerhed ved indregning og maling", hvori ledelsen redeggr for forventningerne til en vaesentlig forbedret ind-
tjening, der er en forudsaetning for vaerdien af det indregnede skatteaktiv pa 19 mio. kr. i balancen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at g@re dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvig-
elser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyld-
es besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre op-
maerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til dato-
en for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesent-
lig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 21. november 2018

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.37 54 3128

Jens Roesgaard Flemming Nymann
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28681 MNE-nr. mne35455
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive investering ved kgb og salg af vaerdipapirer, at udfgre portefgljeinvesteringer,
at kgbe, selge og udleje driftsmidler, at udfgre managementopgaver og igvrigt andre beslaegtede virksomhe-
der.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet udskudte skatteaktiver med i alt 18.566 t.kr. primaert hidrgrende fra driftsmaessige
underskud. Ledelsen forventer positiv aktivitetsudvikling for selskabet og en deraf fremtidig udnyttelse af de
skattemaessige underskud. Herunder forventes ogsa, at koncernselskabet indenfor en kortere arraekke vil
udnytte en betragtelig del af skatteaktivet. Henset til, at vaerdien af aktivet er afhaengig af den fremtidige
udvikling, er der tilknyttet en vis usikkerhed ved maling af aktivet, idet uforudsete forhold kan indvirke savel
positivt som negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift (note 1).

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2017/18 udviser et underskud pa kr. 1.119.477, og selskabets balance pr.
30. juni 2018 udviser en egenkapital pa kr. 1.050.302.

Arets resultat anses for vaerende utilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder saerlige forudssetninger og usikre faktorer

Moderselskabet har ved stgtteerklaering erkleaeret, at de stiller den forngdne kapital til radighed for selskabet.
Moderselskabet har samtidigt afgivet selvskyldnerkaution for selskabets bankgaeld.

Som fglge heraf er det fortsat ledelsens opfattelse, at arsrapporten kan aflaegges under forudsaetning om
fortsat drift (note 2).
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for T. H. Invest ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017/18 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
Igb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.
Bruttotab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen
i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
f@res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Veaerdipapirer

Veerdipapirer, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa balancedagen. Ikke-
bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i ud-
skudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres
direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gzeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Bruttotab

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

Note 2017/18 2016/17
kr. kr.

(15.748) (19.120)

155.569 867.447

3 (1.566.083) (296.697)
(1.426.262) 551.630

4 306.785 (125.946)
(1.119.477) 425.684
(1.119.477) 425.684
(1.119.477) 425.684
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Balance pr. 30. juni 2018
Note 2018 2017
kr. kr.

Aktiver

Andre tilgodehavender 5.113 5.113
Udskudt skatteaktiv 5 18.565.696 19.985.649
Selskabsskat 1.731.688 514.481
Tilgodehavender 20.302.497 20.505.243
Verdipapirer 1.583.222 3.702.255
Veaerdipapirer 1.583.222 3.702.255
Likvide beholdninger 297.664 999.246
Omsaetningsaktiver i alt 22.183.383 25.206.744
Aktiver i alt 22.183.383 25.206.744
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Balance pr. 30. juni 2018

Note 2018 2017

kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 200.000 200.000
Overfgrt resultat 850.302 1.969.779
Egenkapital 1.050.302 2.169.779
Banker 257.088 168.533
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 16.250 13.250
Geeld til tilknyttede virksomheder 20.699.560 22.834.866
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 19.441
Anden geeld 160.183 875
Kortfristede geeldsforpligtelser 21.133.081 23.036.965
Geaeldsforpligtelser i alt 21.133.081 23.036.965
Passiver i alt 22.183.383 25.206.744
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 2
Eventualposter mv. 6
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
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Egenkapitalopgdrelse
Virksomheds- Overfegrt
kapital resultat lalt
Egenkapital 1. juli 2017 200.000 1.969.779 2.169.779
Arets resultat 0 (1.119.477) (1.119.477)
Egenkapital 30. juni 2018 200.000 850.302 1.050.302
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet udskudte skatteaktiver med i alt 18.566 t.kr. primart hidrgrende fra
driftsmaessige underskud. Ledelsen forventer positiv aktivitetsudvikling for selskabet og en deraf
fremtidig udnyttelse af de skattemaessige underskud. Herunder forventes ogsa, at koncernselskabet
indenfor en kortere arreekke vil udnytte en betragtelig del af skatteaktivet. Henset til, at vaerdien af
aktivet er afhaengig af den fremtidige udvikling, er der tilknyttet en vis usikkerhed ved maling af aktivet,
idet uforudsete forhold kan indvirke savel positivt som negativt pa ledelsens forventninger til den
fremtidige drift.

2 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Moderselskabet har ved stgtteerkleering erkleeret, at de stiller den forngdne kapital til radighed for
selskabet. Moderselskabet har samtidigt afgivet selvskyldnerkaution for selskabets bankgaeld.

Som fglge heraf er det fortsat ledelsens opfattelse, at arsrapporten kan aflaegges under forudsaetning om
fortsat drift.

2017/18 2016/17
kr. kr.
3  Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 194.600 170.496
Andre finansielle omkostninger 1.371.483 126.201
1.566.083 296.697
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat (1.726.738) (489.688)
Arets udskudte skat 1.419.953 615.634

(306.785) 125.946
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Noter til arsrapporten

5 Hensaettelse til udskudt skat

Skattemaessigt underskud
Overfgrt til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmaessig vaerdi

6 Eventualposter mv.

2018

2017

kr.

(18.565.696)

kr.

(19.985.649)

18.565.696 19.985.649

0 0
18.565.696 19.985.649
18.565.696 19.985.649

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Ved Stranden ApS og heaefter solidarisk med @vrige

sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat.

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for indgaelse af options- og valutaforretninger samt bankgaeld er deponeret vaerdipapirer
samt bankindestaende. De deponerede aktivers regnskabsmaessige veerdi er henholdsvis 1.770 t.kr. og

297.664 t.kr.

Selskabets bankindestaende, 298 t.kr., er stillet til sikkerhed for egne og de tilknyttede virksomheder
Aktieselskabet af 17.02.1986's, TP Holding 04 ApS', 3V Holding A/S' og Ved Stranden ApS' geeld til

pengeinstitut. Den samlede bankgaeld udggr pr. 30. juniialt 17.341 t.kr.
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