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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for T. H.
Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ega, den 30. november 2016

Direktion

Torben Huss



|IBDO “

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i T. H. Invest ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for T. H. Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling" og ledelsesberetnings afsnit "Usikkerhed ved indregning og
maling”, hvori ledelsen redeger for forventningerne til en vaesentligt forbedret indtjening, der er en
forudsaetning for vaerdien af det indregnede skatteaktiv pa 20,6 mio. kr. i balancen.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 30. november 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Bo Sgrensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er investering i og handel med vaerdipapirer samt options- og valu-
taforretninger.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet udskudte skatteaktiver med i alt 20.601 tkr. primaert hidrgrende fra driftsmaes-
sige underskud. Ledelsen forventer positiv aktivitetsudvikling for selskabet og en deraf fremtidig
udnyttelse af de skattemaessige underskud. Herudover forventes ogsa, at koncernselskaber indenfor en
kortere arraekke vil udnytte en betragteligt del af skatteaktivet. Henset til, at vaerdien af aktivet er
afhaengig af den fremtidige udvikling, er der tilknyttet en vis usikkerhed ved malingen af aktivet, idet
uforudsete forhold kan indvirke savel positivt som negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidi-
ge drift.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Det forventes, at selskabet i de kommende regnskabsar vil kunne realisere overskud ved investering i
valutaforretninger og vaerdipapirer.

Moderselskabet har ved statteerklaering erklaeret, at de stiller den fornadne kapital til radighed for
selskabet. Moderselskabet har samtidig afgivet selvskyldnerkaution for selskabets bankgaeld.

Som falge heraf er det fortsat ledelsens opfattelse, at arsrapporten kan aflaegges under forudsaetning
om fortsat drift.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for T. H. Invest ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Veaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter begrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdi-
papirer males til barskurs. Ikke barsnoterede vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet
kapitalvaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note

BRUTTOFORTJENESTE.......c.oiviiiiiiiiiiiiiiii

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiriiiiieiiiiiiiineenennnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeentteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vviee i ireiieeeenieneeneeneeneeneeneeneeneenes 1

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiie et et et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud.........coovviiiiiiininieninininns

FALT o

2015/16
kr.

3.925

157.423
-1.763.655

-1.602.307

344.948

-1.257.359

-1.257.359

-1.257.359

2014/15
kr.

-30.175

187.561
-1.333.499

-1.176.113

181.021

-995.092

-995.092

-995.092
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BALANCE 30. JUNI
AKTIVER

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Udskudt skatteaktivi..o.eeeeereieiiniiiniiiiiiiriiiniieiieiieneeenees
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccovvvieiiiiinnnn...
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii e ee e

Andre vardipapirer og kapitalandele.........c..cccvvviiiiiiniinnnn...
Vardipapirer. ... i i i et e

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiieieieeieeieeieeneeneeneenaanes

AKTIVER. ... e e e e e e e e e e e e e e nea e
PASSIVER

Selskabskapital...oeeueeieiriiiiiiiiii i eie e,
Overfart overskud........cooeevieiiiiiiiiii i
EGENKAPITAL ...ttt et et eeeeeeeeaeeneenaanns
Geeld til pengeinstitutter.....occvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieenen,
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnna..
Anden Gaeld...ooinniiii i e e e e e naeeas
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.ccceviiiiiiiiiiiiiinin.,

GALDSFORPLIGTELSER.....cciiiiiiiiiiiie,

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaes-
sige og skonomiske forhold

2016
kr.

Note

453.378
20.601.283
5.113
280.719
21.340.493

4.620.755
4.620.755

305.227

26.266.475

26.266.475

200.000
1.637.649

2 1.837.649

8.970.733
15.445.089
13.004
24,428.826
24,428.826
26.266.475
3
4
5
6

10

2015
kr.

0
20.503.164
5.113
607.805
21.116.082

4.553.608
4.553.608

1.011.850

26.681.540

26.681.540

200.000
2.895.008

3.095.008
8.045.736
15.497.494
43.302
23.586.532
23.586.532

26.681.540
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NOTER
2015/16 2014/15
kr. kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -246.829 -566.723
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenannnns -98.119 385.702
-344.948 -181.021
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud lalt
Egenkapital 1. juli 2015...c.uiiiiiiiiiiiii i, 200.000 2.895.008 3.095.008
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -1.257.359 -1.257.359
Egenkapital 30. juni 2016........c.ccvveiiiiiiiniiinnnennnenn. 200.000 1.637.649 1.837.649

Selskabskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for indgaelse af options- og valutaforretninger samt bankgaeld er deponeret
vaerdipapirer samt bankindestaende. De deponerede aktivers regnskabsmaessige veaerdi er
henholdsvis kr. 3.449 tkr. og 57 tkr.

Sikkerhederne tjener tillige som sikkerhed for koncernselskaberne Aktieselskabet af
17.02.1986, TP Holding 04 ApS, 3V Holding A/S og Ved Stranden ApS's mellemvarende med
Sydbank.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet udskudte skatteaktiver med i alt 20.601 tkr. primaert hidrerende fra
driftsmaessige underskud. Ledelsen forventer positiv aktivitetsudvikling for selskabet og en
deraf fremtidig udnyttelse af de skattemaessige underskud. Herudover forventes ogsa, at
koncernselskaber indenfor en kortere arrakke vil udnytte en betragteligt del af skatteaktivet.
Henset til, at vaerdien af aktivet er afhaengig af den fremtidige udvikling, er der tilknyttet en
vis usikkerhed ved malingen af aktivet, idet uforudsete forhold kan indvirke savel positivt som
negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift.

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og skonomiske forhold
Moderselskabet har ved stotteerklaering erklaret, at de stiller den forngdne kapital til
radighed for selskabet. Moderselskabet har samtidig afgivet selvskyldnerkaution for selskabets
bankgaeld.

Som folge heraf er det fortsat ledelsens opfattelse, at arsrapporten kan aflaegges under
forudsaetning om fortsat drift.
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