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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for PNN Medical A/S for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kvistgard, den 30. juni 2022
Direktion:

Casper Saxenfelt Tvede

Bestyrelse:
Kim Brangstrup Niels Thestrup Jan Kurt Eberlin
formand Christensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i PNN Medical A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PNN Medical A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021,
der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfegrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, henvises der til regnskabets note 6 og 7, hvori
forudsaetningerne for veerdianseettelse af virksomhedens udskudte skatteaktiver og tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder er beskrevet.

Uden at det har pavirket vores konklusion, henvises der til regnskabets note 9, hvori virksomhedens
laneforhold og likviditetsstette fra virksomhedens ejer er beskrevet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de wokonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om
virksomhedens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom péa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke leengere kan fortseette driften.

tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 30. juni 2022

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Morten Hagh-Petersen
statsaut. revisor
mne34283
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Ledelsesberetning

Virksomhedsoplysninger

PNN Medical A/S
Oldenvej 13, Munkegarde
3490 Kvistgard

CVR-nr: 1188 83 05

Stiftet: 1. december 1987
Hjemstedskommune: Helsingor
Regnskabsaret: 1. januar — 31. december

Bestyrelse

Kim Brangstrup, formand
Niels Thestrup
Jan Kurt Eberlin Christensen

Direktion
Casper Saxenfelt Tvede

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfaergevej 28

2100 Kgbenhavn &

CVR-nr. 25 57 81 98
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Virksomhedens veesentligste aktivitet bestar i at producere, udvikle og szelge produkter indenfor urologi.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat og kapitalforhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2021 udviser et resultat pa -3.830 tkr., sammenlignet med -1.640
tkr. i 2020. Virksomhedens balance pr. 31. december 2021 udviser en egenkapital pa -235 tkr.,
sammenlignet med 3.595 tkr. pr. 31. december 2020.

Virksomheden har dermed tabt mere end 50% af virksomhedskapitalen og er saledes omfattet af
selskabslovens regler om kapitaltab. Virksomhedens aktiekapital forventes retableret via fremtidig drift og
indtjening.

Kapitalberedskab

Brancor Capital Partners ApS har givet tilsagn om, at man i regnskabsaret 2022 vil understotte
virksomheden med den fornadne likviditet til driften baseret pa& de nuvaerende forretningsplaner.

Ledelsen forventer med baggrund i ovenstdende, at der er tilstraekkeligt likviditetsberedskab til
gennemfarelse af aktiviteter og drift i 2022, hvorfor arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat
drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

Virksomhedens tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder relaterer sig til udvikling af nye
medicinalprodukter. Det er ledelsens vurdering, at dattervirksomhedernes afholdte udviklings-
omkostninger har tilvejebragt rettigheder og produkter, som har et betydeligt fremtidigt kommercielt
potentiale, og at dattervirksomhederne derfor over en leengere arraekke vil kunne tilbagebetale de ydede
lan.

Virksomheden har aktiveret udskudt skat baseret pa en middellang forventning om, at virksomhedens
fremtidige indtjening forventes at veere i kraftig positiv veekst. Den aktiverede udskudte skat udgeres af
skattevaerdien af de forventede overskud over en periode pa 5-7 ar fra balancedagen.

Der henvises desuden til note 6 og 7, hvor forholdene er naermere beskrevet.

Forventet udvikling

Det er ledelsens forventning, at virksomheden i 2022, med fortsat fokusering pa eksekvering af lagte
forretningsplaner kombineret med en stram gkonomistyring, kan realisere en indtjening og et resultat i
2022, som ligger over 2021, saledes virksomhedens mal om en forbedret konsolidering og realisering af
potentiale kan opnas indenfor en kort arraekke.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopggrelse

tkr. Note 2021 2020
Bruttofortjeneste 6.676 10.408
Personaleomkostninger 2 -8.482 -9.679
Af- og nedskrivninger -231 -230
Resultat for finansielle poster -2.037 499
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 -216
Finansielle omkostninger 3 -2.178 -2.147
Resultat for skat -4.215 -1.864
Skat af arets resultat 4 385 224
Arets resultat -3.830 -1.640

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -3.830 -1.640
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr. Note
AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver

Software

Materielle anlaagsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlagsaktiver 5
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer
Feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6
Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv 7

Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

31/12 2021 31/12 2020
41 60
6.263 6.414
1 4
6.264 6.418
1.535 2.010
7.840 8.488
321 445
1.039 1.192
1.360 1.637
969 1.042
22.672 21.409
196 390
5.876 5.876
139 93
29.852 28.810
47 4
31.259 30.451
39.099 38.939
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr.

PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note

©

10
11

31/12 2021 31/12 2020
5.866 5.866
-6.101 -2.271

-235 3.595
373 373
373 373
4.416 3.462
27.042 24.761
689 679
32.147 28.902
181 180
2.999 2.997
1.757 1.764
1.877 1.128
6.814 6.069
38.961 34.971
39.099 38.939
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopggrelse

tkr.

Egenkapital 1. januar 2021
Overfert via resultatdisponering
Egenkapital 31. december 2021

Virksom- Overfort
hedskapital  resultat | alt
5.866 -2.271 3.595
0 -3.830 -3.830
5.866 -6.101 -235

11
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PNN Medical A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Udeladelse af koncernregnskab

I henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens Kkurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller
geldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggorelse

Bruttofortjeneste

Virksomheden har med henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage nettoomseetning,
vareforbrug og andre eksterne omkostninger til én regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i nettoomsaetningen, nar levering og risikoovergang til keber har
fundet sted, indtaegten kan opggres palideligt, og betaling forventes modtaget. Tidspunktet for overgang
af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i standardiserede leveringsbetingelser.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter fradrages i nettoomsaetningen.

Vareforbrug

| vareforbrug indregnes omkostninger, der afholdes for at opna arets omsaetning. Herunder indgar direkte
omkostninger til handelsvarer samt aendringer i beholdninger af handelsvarer.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge, pensioner og andre omkostninger til
social sikring. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

12
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter distributionsomkostninger og omkostninger i forbindelse med salg,
salgskampagner, administration, kontorlokaler, operationelle leasingaftaler mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

PNN Medical A/S er som dattervirksomhed omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning og
indgar i koncernens sambeskatningskreds. Brancor Holding ApS er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat, og andring i udskudt skat — herunder som fglge af

&ndring i skattesats — indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlagsaktiver

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Software afskrives lineaert
over 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger indregnes
ikke i kostprisen.

13
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter endt
brugstid. Afskrivningsgrundlaget fordeles lineaert over den forventede brugstid, der er skennet, som
folger:

Grunde og bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En sendring behandles som et regnskabsmaessigt sken, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives svarende til den negative indre veerdi. | det
omfang den negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode under egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget af dattervirksomhederne inden
godkendelsen af selskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af imaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse foretages nedskrivningstest. Der foretages nedskrivning til

genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under kontraktlige forpligtelser mv.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer,
direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
materialer og lan samt vedligeholdelse af afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner,
fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger
indregnes ikke i kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter forudbetalinger for
omkostninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedregrende tidligere ars skattepligtige
indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z/£ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen henholdsvis egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden
sammen med renteomkostninger.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

tkr. 2021 2020

Personaleomkostninger

Lgnninger 7.462 8.494
Pension 850 976
Andre omkostninger til social sikring 90 76
Andre personaleomkostninger 80 133

8.482 9.679
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 11 11

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 1.996 1.712
Andre finansielle omkostninger 182 435
2.178 2.147

Skat af arets resultat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -385 -224
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Finansielle anlaegsaktiver

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel

PNN Medical US A/S Danmark 100%
PNN Memocore ApS Danmark 100%
PNN Medical GmbH Tyskland 100%
SMP GmbH Tyskland 100%
PNN Medical Inc. (indirekte) USA 100%
PNN Medical SARL Frankrig 100%
PNN Memokath Ltd. Storbritannien 100%

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Virksomhedens tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder relaterer sig til udviklingen af nye
medicinalprodukter. Det er ledelsens vurdering, at dattervirksomhedernes afholdte udviklings-
omkostninger har tilvejebragt rettigheder og produkter, som har et betydelig fremtidigt kommercielt
potentiale, og at dattervirksomhederne derfor over en laengere arreekke vil kunne tilbagebetale de ydede
lan.

Af virksomhedens tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder pa 22.672 tkr. pr. 31. december 2021
forventes hele tilgodehavendet indgaet efter 12 mdr. fra balancedagen.

Udskudt skatteaktiv

Virksomheden har aktiveret udskudt skat baseret pa en middellang forventning om, at virksomhedens
fremtidige indtjening forventes at veere i kraftig positive vaekst. Det aktiverede nettoskatteaktiv udgeres af
skattevaerdien af de forventede overskud over en periode pa 5-7 ar fra balancedagen.

Af virksomhedens udskudte nettoskatteaktiver, der udger 5.876 tkr., forventes hele skatteaktivet at
udnyttes mere end 12 maneder efter balancedagen.

Langfristede gaeldsforpligtelser
tkr.

Restgeeld
31/12 2021 efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 4.597 3.692

Geeld til tilknyttede virksomheder og finansieringsforhold

PNN Medical A/S' hovedaktionaer, Brancor Capital Partners ApS, har i virksomhedens laneaftaler givet
uopsigelighed pa virksomhedens lan frem til og med 31. december 2022, hvorfor lanet er klassificeret
som langfristet.

Brancor Capital Partners ApS har derudover givet tilsagn om, at man i regnskabsaret 2022 vil
understotte virksomheden med den forngdne likviditet til driften baseret pad de nuveerende
forretningsplaner.
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Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Koncernens danske virksomheder haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og
for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa
udbytte mv. vil kunne medfgre, at virksomhedernes haeftelse udger et starre belgb.

Operationelle leje- og leasingforpligtelser

Resterende operationelle leje- og leasingforpligtelser pa balancetidspunktet forfalder inden for 1 ar med i
alt # tkr. (2020: 118 tkr.).

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 4.597 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2020 udger 6.263 tkr.

Til sikkerhed for geeld til Brancor Capital Partners ApS pa 25.105 tkr., er der afgivet sekundaer pant i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udggr 6.263 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld hos Ringkgbing Landbobank har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt 3.000 tkr., og til sikkerhed for geeld til Brancor Capital Partners ApS har virksomheden stillet
virksomhedspant pa 11.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter felgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen udger:

tkr. 2021 2020

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1 4

Varebeholdninger 1.359 1.637

Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 969 1.042
2.329 2.683
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