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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Hotel Icefiord A/S, Ilulissat.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ry, den 26. marts 2021

Direktion

Anders Okholm Gadeberg
direktor

Bestyrelse

Jorgen Sglvsten Nielsen Erik Preben Mejer Flemming Johannsen
formand

Michael Sloth Hgjgaard
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Hotel Icefiord A/S, Ilulissat

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Hotel Icefiord A/S, Ilulissat for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensvergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning
gore opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 27. marts 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Mads Meldgaard Martin Stenstrup Toft
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne24826 mne42786

-

pwc 3



Selskabsoplysninger

Selskabet Hotel Icefiord A/S, Ilulissat
Jorgen Sverdrupsvej 10
Postboks 458
3952 Ilulissat

CVR-nr.: 11 88 63 61
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Avannaata

Bestyrelse Jorgen Sglvsten Nielsen, formand

Erik Preben Mejer

Flemming Johannsen

Michael Sloth Hgjgaard
Direktion Anders Okholm Gadeberg
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C
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Resultatopgorelse 1. januar -

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindtaegter

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Arets henlzeggelse til andre reserver
Overfort resultat

pwe

31. december

Note 2020 2019
DKK DKK
11.234.843 22.826.789
-141.882 -403.569
3 -12.875.628 -16.838.299
-1.782.667 5.584.921
2.028.363 20.000
245.696 5.604.921
0 38.973
4 -1.555.510 -1.152.573
-1.309.814 4.491.321
5 260.841 -1.015.642
-1.048.973 3.475.679
-411.184 0
-637.789 3.475.679
-1.048.973 3.475.679
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2020 2019
DKK DKK

77.550.868 71.174.604

2.415.412 2.824.127

6 79.966.280 73.998.731

23.500 11.000

23.500 11.000

79.989.780 74.009.731

1.146.215 1.809.806

184.979 395.490

8.880 28.535

271.329 67.104

320.636 297.292

785.824 788.421

75.747 124.830

2.007.786 2.723.057

81.997.566 76.732.788




Balance 31. december

Passiver

Note 2020 2019

DKK DKK

Selskabskapital 2.750.000 2.750.000
Reserve for opskrivninger 20.148.008 20.559.192
Overfort resultat 4.542.445 5.180.234
Egenkapital 27.440.453 28.489.426
Hensaettelse til udskudt skat 9.266.655 9.527.483
Hensatte forpligtelser 9.266.655 9.527.483
Kreditinstitutter 30.743.412 22.663.070
Langfristede geeldsforpligtelser 7 30.743.412 22.663.070
Kreditinstitutter 7 5.946.281 4.782.084
Modtagne forudbetalinger fra kunder 362.230 433.715
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 260.032 971.433
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.848.924 7.586.562
Selskabsskat 0 718.756
Anden geeld 1.129.579 1.560.259
Kortfristede gaeldsforpligtelser 14.547.046 16.052.809
Galdsforpligtelser 45.290.458 38.715.879
Passiver 81.997.566 76.732.788
Going concern 1
Vaesentligste aktiviteter 2
Eventualposter og avrige gkonomiske forpligtelser 8
Neertstdende parter 9
Anvendt regnskabspraksis 10
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Skat af arets nedskrivning
Arets af- og nedskrivning
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Reserve for op-

Selskabskapital skrivninger Overfgrt resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
2.750.000 20.559.192 5.180.234 28.489.426
0 148.249 0 148.249
0 -559.433 0 -559.433
0 0 -637.789 -637.789
2.750.000 20.148.008 4.542.445 27.440.453




Noter til arsregnskabet

pwe

Going concern

Selskabets aktivitet og indtjening er i 2020 pavirket vaesentligt af det globale udbrud af COVID-19. De indfarte
restriktioner medfgrte i laengere perioder indrejseforbud i Grgnland og delvis nedlukning af selskabets to hoteller.
Der er i regnskabsaret foretaget tilpasning af organisationen og indhentet yderligere finansiering ligesom
renovering af Hotel Icefiord er fortsat i reduceret omfang.

Til sikring af den fremadrettede drift har selskabet endvidere modtaget understgttelse fra selskabets
moderselskab. Pa trods af den fortsatte usikkerhed omkring varigheden af COVID-19 pandemien, medfglgende
rejserestriktioner og reduktion i efterspgrgslen, har selskabet dermed sikret sig tilstraekkeligt for fremtiden.
Ledelsen afleegger derfor arsrapporten under forudsaetning om fortsat drift.

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive hotelvirksomhed samt anden virksomhed med tilknytning hertil.

2020 2019
DKK DKK
Medarbejderforhold
Lgnninger 6.248.162 9.879.964
Andre omkostninger til social sikring 148.575 166.039
Andre personaleomkostninger 464.717 691.312
6.861.454 10.737.315
Lgnninger, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfert under falgende poster:
Administrationsomkostninger 6.861.454 10.737.315
6.861.454 10.737.315
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 14 28




Noter til arsregnskabet

4 Finansielle omkostninger

pwe

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

2020 2019

DKK DKK
464.789 414.747
1.090.721 737.826
1.555.510 1.152.573
0 718.756
-409.077 7.709.404
-13 -20
-409.090 8.428.140
-260.841 1.015.642
-148.249 7.412.498
-409.090 8.428.140
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Noter til arsregnskabet
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets tilbagefarsler af tidligere ars opskrivninger

Opskrivninger 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Opskrivninger med fradrag af foretagne af- og
nedskrivninger

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december for
opskrivning

Afskrives over

Andre anleeg,
Grunde og byg- driftsmateriel og
ninger inventar | alt
DKK DKK DKK
50.941.475 7.578.908 58.520.383
7.479.702 475.418 7.955.120
58.421.177 8.054.326 66.475.503
27.971.689 0 27.971.689
-559.433 0 -559.433
27.412.256 0 27.412.256
7.738.560 4.754.781 12.493.341
544.005 884.133 1.428.138
8.282.565 5.638.914 13.921.479
77.550.868 2.415.412 79.966.280
27.412.256 0
50.138.612 2.415.412
50 ar 2-10 ar

Grunde og bygninger (Hotelejendomme) opskrives Igbende til dagsvaerdi. Fastlaeggelsen af dagsvaerdien er

baseret pa afkastbaserede modeller og ledelsen anvender regnskabsmaessige skegn i forbindelse med

fastleeggelse af dagsvaerdien. Anvendelsen af regnskabsmaessige skan medfgrer, at der er en vis usikkerhed i

opgerelsen af dagsveerdien. Dagsveerdien er opgjort pa baggrund af forudsaetninger, som ledelsen vurderer, er

sandsynlige og realistiske.

Ledelsen revurderer Igbende forudsaetningerne og eventuelle aendringer heri afspejles i dagsveerdien. De

vaesentligste forudsaetninger, som er anvendt ved fastlaeggelsen af dagsvaerdien, er afkastkrav pa 10-12%.

Der er indhentet eksterne veerdiansaettelsesrapport i 2018.

Der er ikke foretaget revurdering af dagsveerdierne i 2020 i det ledelsen har vurderet at der ikke har veeret

vaesentlige udsving i dagsveerdien siden seneste vurdering. COVID-19 betragtes i relation til veerdiansaettelse af

hotelejendomme som en ikke tilbagevendende begivenhed.
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Noter til arsregnskabet

7  Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2020 2019

DKK DKK
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 17.922.536 15.892.188
Mellem 1 0og 5 ar 12.820.876 6.770.882
Langfristet del 30.743.412 22.663.070
Inden for 1 ar 3.192.988 1.706.509
@vrig kortfristet geeld til kreditinstitutter 2.753.293 3.075.575
Kortfristet del 5.946.281 4.782.084

36.689.693 27.445.154
8 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Ejerpantebreve pa i alt TDKK 21.225 (2019: TDKK 20.075), der giver pant i
grunde og bygninger samt gvrige materielle anleegsaktiver til en samlet
regnskabsmaessig veerdi af 77.550.868 71.174.604

Eventualforpligtelser

Selskabet har i regnskabsaret indteegtsfert tilskud fra Covid-19 hjeelpepakkerne. Eftersom Grgnlands Erhverv

endnu ikke har gennemfert den afsluttende kontrol af grundlaget for tilskuddet/tiiskuddene, kan det ikke

udelukkes, at en andel af det indteegtsfarte tilskud vil blive afvist. Hvis dette imod ledelsens forventning sker, vil

det medfare en omkostning i det efterfalgende regnskabsar. Det er ikke muligt at opgere det preecise belgb,men

den modtagne og indregnede stgtte udger i alt TDKK 2.028.

pwe
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Noter til arsregnskabet
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Neertstaende parter
Selskabet indgar i koncernregnskaberne for:

Navn

Hjemsted

Moderselskab: Topas Explorer Group ApS
CVR-nr. 32 44 82 67

Ultimativt moderselskab: Vessg Holding ApS
CVR-nr. 31 8598 40

Tippethgj 7, 8680 Ry

Tippethgj 7, 8680 Ry

13



Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hotel Icefiord A/S, Ilulissat for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2020 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgiet til
keber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsatning.
Produktionsomkostningerne omfatter afskrivninger, gager og andre variable omkostninger, der aftholdes
for at opna arets nettoomsatning.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til &rsregnskablovens § 32 er nettoomsatning ikke oplyst i arsrapporten.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af reklame- og markedsferingsomkostninger,
gebyrer og tab pa debitorer.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til lonninger, kontoromkostninger, omkostninger til
autodrift og ejendomsomkostninger samt afskrivninger m.v.

Andre driftsindtzegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Dagsveerdien er udtryk for den pris hotelejendomme kan handles til mellem velinformerede og villige par-
ter pa uathangige vilkér pa balancedagen. Fastlaeggelse af dagsveerdi medferer vaesentlige regnskabsmaes-
sige sken.

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med tilleeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restveerdi, fordeles linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 50 &r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar  2-10 ar

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Opskrivning af anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl.
kabsomkostninger. Kostprisen for egne opfarte bygninger omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen, herunder kebsomkostninger og omkostninger til materialer, komponenter
og underleverandgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Hotelejendomme praesenteres som en del af grunde og bygninger og opskrives labende til dagsveerdi efter
reglerne i ARL § 41.

De anvendte sken er baseret pa historiske oplysninger samt forudsaetninger, som ledelsen vurderer
forsvarlige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller
omstendigheder vil sandsynligvis afvige fra de i beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder
ofte ikke indtraeder som forventet.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer og direkte lon.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rorende forsikringer m.v.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver maéles til den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nir den udskudte
skat vedrorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.
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Finansielle geeldsforpligtelser

Lan, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret kostpris, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteom-
kostning over ldneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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