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Ledelsespéategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Minelco A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nuuk, den 18. august 2020
Direktion:

Kjell Magsnljs Forsberg
direktor

Bestyrelse:

Rog/er Johansson
formand

Le?/oll(e Bostom Kjell Magn\ﬁ% Forsberg
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Minelco A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Minelco A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Grgnland. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Grgnland, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Grgnland, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Grgnland, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandiinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabels interne kontrol.

»  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknytiede oplysninger, som ledeisen har udarbejdet, er rimelige.

»  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsatte driften,

#  Tager vi stilling il den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planiagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificererunder revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde véaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsioven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfaltelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 18. august 2020
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

tsaut. reysor
mne29495
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Minelco A/S
Nuna Advokater
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11886124

15. august 2000
Kommuneqgarfik Sermersooq
1. januar - 31. december

Roger Johansson, formand
Leif Folke Bostdm
Kjell Magnus Forsberg

Kjell Magnus Forsberg, Direktgr

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Den 28. januar 2005 udstedte de grgnlandske myndigheder en efterforskning- og brydningslicens,
nummer 2005/13, til Minelco A/S (tidligere Seqi Olivine A/S). Licensen gav Minelco A/S ret til at
udvinde og salge det industrielle mineral "olivine" fra et omrade beliggende ved Fiskefjord i
Midtgrgnland ca. 90 km nord for Nuuk. Olivine er et magnesium-jer-silikat, som er meget udbredt til
produktion af jernmalm, og det egenskaber ggr det egnet til et antal industrielle formal.

Minelco A/S solgte den udvundne olivine gennem moderselskabet LKAB Minerals AB.

Virksomheden har ikke udvundet olivine i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet hensatte i regnskabet for 2018 4.100 t.kr. vedrgrende en igangvarende skattesag.
Hensattelsen er fasthold i indevaerende regnskabsar.

Selskabet er uenig i Skattestyrelsens skatteansaettelse og har anket sagen, hvorfor der er usikkerhed
forbundet med belgbets stgrrelse og forfald.

Der henvises til note 2 for en yderligere omtale heraf.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2019 udviser et overskud pa 676 t.kr. mod et underskud pa
6.245 t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pa
219.930 t.kr. Resultatet kan som ventet henfgres til forrentning af tilgodehavende hos
moderselskabet LKAB Minerals AB. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.
Eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Nedluknings- og retableringsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Minelco A/S

Arsrapport 2019

2019 2018
-52.000 -40.000
-52.000 -40.000

0] 0]

0] -3.000.000
-52.000 -3.040.000
732.707 900.151
-4.395 -5.555
676.312 -2.145.404
0] -4.100.000
676.312 -6.245.404
676.312 -6.245.404
676.312 -6.245.404
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Balance

Note

10
11

kr.

AKTIVER
Omsetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfert resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Naertstdende parter

Minelco A/S
Arsrapport 2019

2019 2018
225.051.111 228.034.366
0] 0]

3.611.208 0]
228.662.319  228.034.366
60.266 76.349
228.722.585  228.110.715
228.722.585  228.110.715
700.000 700.000
219.230.297  218.553.985
219.930.297  219.253.985
4.100.000 4.100.000
4.100.000 4.100.000
268.979 40.001
4.423.309 4.716.729
4.692.288 4.756.730
4.692.288 4.756.730
228.722.585  228.110.715
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2018
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2019
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2019

Minelco A/S
Arsrapport 2019

Selskabskapital Overfort resultat lalt
700.000 224.799.389 225.499.389

0 -6.245.404 -6.245.404

700.000 218.553.985 219.253.985

0 676.312 676.312

700.000 219.230.297 219.930.297
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Minelco A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret til administration,
nedlukning mv.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter samt realiserede kursavancer vedrgrer
transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-

ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til &rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegdelse af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opggrelse af
skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gealdsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaardien.

Usikkerhed om indregning og maling

Selskabet indgar i en skattesag med de grgnlandske myndigheder vedregrende indkomstarene 2013-
2016. Skattestyrelsen har meddelt skatteansattelse for arene 2013-2016, der medfgrer betaling af
skatter og renter udgerende ca. 4.100 t.kr. for indkomstarene 2013-2019, som er optaget som en
hensat forpligtelse i regnskabet.

Selskabet er uenig i Skattestyrelsens skatteansaettelse og har anket sagen, hvorfor der er usikkerhed
forbundet med belgbets starrelse.

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2019 2018

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter, tilknyttet virksomhed 732.707 900.151
732.707 900.151

Skat af arets resultat

Regqulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 4.100.000

4.100.000

Udskudte skatteaktiver

Virksomheden har et udskudt skatteaktiv pd 12.074 t.kr. vedrgrende skattemaessige
fremfgrselsberettigede underskud.

Da der er usikkerhed omkring udnyttelsen heraf, er skatteaktivet ikke indregnet i arsregnskabet.
Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender omfatter skatteindbetaling vedrgrende verserende skattesag. Der henvises til

note 2 for en naermere beskrivelse heraf.

Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af 700 aktier a nominelt 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Virksomhedens selskabskapital har uaendret vaeret 700.000 kr. det seneste ar.

kr. 2019 2018

Andre hensatte forpligtelser

Saldo primol. januar 4.100.000 0
Arets hensattelse 0 4.100.000
Andre hensatte forpligtelser 31. december 4.100.000 4.100.000

Der henvises til beskrivelse af hensattelsen i note 2.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Virksomheden har ingen kontraktlige forpligtigelser og eventualforpligtigelser, hvortil der ikke er afsat

i drsregnskabet.

1

2
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Neertstdende parter

Minelco A/S' naertstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Neertstaende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse
LKAB Minerals AB Sverige Ejer af Minelco A/S
Loussavaara-Kiirunavaara AB Sverige Ejer af LKAB Minerals AB

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

Loussavaara-Kiirunavaara AB Sverige LKAB Minerals AB

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted
LKAB Minerals AB Box 952
SE-971 28 Luleld
Sverige
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