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LEDELSESPATEGNING
REVISION OG SKAT

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018 for Esmark
Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser betin-
gelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Roskilde, den 23. november 2018

Direktion

Henning Nielsen
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REVISORS ERKLAERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB
REVISION OG SKAT

Til den daglige ledelse i Esmark Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Esmark Holding ApS for perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018 pa grundlag af selska-
bets bogfaring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere érsregnskabet i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske reviso-
rers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forng-
den omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af arsregn-
skabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forpligtet
til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille &rsregn-
skabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Brgndby, den 23. november 2018

TimeVision
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 38267132

Brian Guldbak
Registreret revisor
mne8353
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REVISION OG SKAT
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LEDELSESBERETNING

REVISION OG SKAT

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af handel og produktion.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at selskabet kan opretholde sin finansiering. Jeg henviser til note 1 i arsregn-
skabet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

REVISION OG SKAT

GENERELT

Arsregnskabet for Esmark Holding ApS for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgp-
relsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hen-
satte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, eendring i lagre af fzerdigvarer,
varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, séfremt levering og risi-
koovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret. Fi-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

REVISION OG SKAT

nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Varebeholdninger

Handelsejendom

Ejendomme, der er anskaffet med videresalg for gje, og males til kostpris. Safremt ejendommenes handelsvaerdi
skgnnes lavere, foretages regulering til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsejendomme omfatter kgbspris for ejendomme, medgdede handveerkerudgifter, honorarer, og
andre direkte og indirekte omkostninger.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af ak-
tivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver
males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geel-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgige af endringer i skat-
tesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle
veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgzeld. For obligationslan
svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE

REVISION OG SKAT
1.JULI 2017 - 30. JUNI 2018

2017/18 2016/17

DKK DKK

BRUTTOFORTJENESTE -14.880 -22.252

Andre finansielle omkostninger -8.228 -10.702

RESULTAT F@R SKAT -23.108 -32.954

ARETS RESULTAT -23.108 -32.954
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfert resultat -23.108 -32.954

DISPONERET I ALT -23.108 -32.954
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BALANCE PR. 30. JUNI 2018

REVISION OG SKAT

AKTIVER
2018 2017
DKK DKK
Varebeholdning 3.664.477 3.598.605
Varebeholdninger 3.664.477 3.598.605
Likvide beholdninger 0 18.750
OMSZATNINGSAKTIVER 3.664.477 3.617.355

AKTIVER 3.664.477 3.617.355
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BALANCE PR. 30. JUNI 2018
REVISION OG SKAT

PASSIVER
2018 2017
DKK DKK
Virksomhedskapital 200.000 200.000
Overfgrt resultat 2.047.624 2.070.732
2 EGENKAPITAL 2.247.624 2.270.732
Prioritetsgeeld 1.000.000 1.000.000
3 Langfristede gaeldsforpligtelser 1.000.000 1.000.000
Kreditinstitutter 1.805 0]
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.000 20.050
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 404.048 326.573
Kortfristede galdsforpligtelser 416.853 346.623
G/ELDSFORPLIGTELSER 1.416.853 1.346.623

PASSIVER 3.664.477 3.617.355

4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5  Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
REVISION OG SKAT

2018 2017
DKK DKK

1  Usikkerhed om fortsat drift
Det er en vaesentlig forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at der tilfgres likviditet til finansiering af driften.
Hovedanpartshaveren har afgivet tilbagetiltraedelseserklzering pa sit tilgodehavende. Desuden har hovedan-
partshaveren tilkendegivet, at han vil tilfgre likviditet til finansiering af driften. Det er en forudsztning for sel-
skabets fortsatte drift.

Ledelsen aflegger arsrapporten efter principperne i going concern og finder forudsaetningerne herfor for op-
fyldte.

Forslag til
resultatdispone-
Primo ring Ultimo
2  Egenkapital
Virksomhedskapital 200.000 0 200.000
Overfgrt resultat 2.070.732 -23.108 2.047.624
2.270.732 -23.108 2.247.624
Anpartskapitalen er fordelt sdledes:
200 x anparter 8 nom DKK 1.000 200.000
200.000
Restgaeld efter 5
Geldialt primo Gealdi alt ultimo ar
3 Langfristede galdsforpligtelser
Prioritetsgeeld 1.000.000 1.000.000 0

1.000.000 1.000.000 0

4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Ingen.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgeeld, er der afgivet pant i selskabets ejendom. Prioritetsglden udggr DKK
1.000.000. Ejendommen er pa balancedagen indregnet, som en handelsejendomme under omsaetningsaktiver,
og malt til DKK 3.664.477.
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