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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
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Banevej 3

5600 Faaborg

CVR-nr.: 11826687
Hjemsted: Faaborg-Midtfyn
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Telefon: 62681323
Telefax: 62681443

Hjemmeside: www.dte.dk
E-mail: dte@dte.dk

Bestyrelse

Niels Erik Kildemoes, formand
Torben Storm Nielsen

Hans Jergen Kaptain

Direktion

Peter Jensen, Adm. direkter

Christian Anthon Redin-Nielsen, Direktor
Poul Erik Nielsen, Direkter

Torkild Pedersen Hansen, Direktar

Orla Kielgast Poulsen, Direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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5100 Odense C
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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Dansk Traeeemballage A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for regn-

skabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haastrup, den 14.03.2016

Direktion

Christian Anthon Redin-Nielsen Poul Erik Nielsen

Diye [ﬁ 0(/{(/(/ Direktor

Torkild Bedersen Hansen Orla Kielgast Poulsen
£ Direktar

Ja v =

Niels Erik Kildemoes en Storm Nielsen

formand
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Den uathangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Dansk Trzemballage A/S

Péitegning pa drsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Traxemballage A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og ydetligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna haj grad af sikkerhed for, om &rs-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede presentation af arsregnskabet,

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsiret 01.01.2015 - 31.12.2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnska-
bet.

Odense, den 14.03.2016

Deloitte

Stgtsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal
Hovedtal
Nettoomsztning
Bruttoresultat

Driftsresultat
Resultat af finansielle
poster

Arets resultat

Samlede aktiver
Investeringer i materiel-
le anlagsaktiver

Egenkapital

Nogletal

Bruttomargin (%)
Nettomargin (%)
Egenkapitalens forrent-
ning (%)

Soliditetsgrad (%)

Hovedaktivitet

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. tkr. t.kr. t.kr. t.kr.
587.816 587.607 562.397 548.529 525.100
72.952 65.746 66.687 68.720 58.861
32.684 31.584 30.370 28.550 22.920

(1.791) (5.822) (4.129) (4.597) (4.491)
23.783 19.611 18.909 17.577 13.716
482.141 444.482 423.436 399.125 382.296
20.244 24.656 18.556 52.954 23.895
158.083 146.838 137.509 126.378 113.693
12,4 11,2 11,9 12,5 11,2
4,0 3,3 3,4 32 26
15,6 13,8 14,3 14,6 13,2
32,8 33,0 32,5 31,7 29,7

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet i produktion af traeemballage og trapiller samt sav-

varksvirksomhed i ovrigt.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Til trods for de hérde konkurrenceforhold pé treeemballage omradet har selskabets udvikling i det forlabne &r

varet positiv.

Markante investeringer foretaget de seneste ar, har ligeledes bidraget positivt til selskabets konkurrence- og

indtjeningsevne. Selskabet har i sommeren 2015 investeret i 2 nye virksomheder, beliggende henholdsvis i

Norge og Sverige.

Virkningen af ovennaevnte har givet et tilfredsstillende arsresultat pé i alt 23.783 t.kr. efter skat.

Forventet udvikling

Pa trods af sveere markedsbetingelser forventes et resultat for 2016 pa niveau med 2015.
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Ledelsesberetning

Miljemsaessige forhold
Selskabet ensker som producent og leverander af traemballage og trepiller, at tage sterst mulig hensyn til
savel det interne som eksterne milja, og vil lebende investere i miljeforbedringer for at opfylde selskabets mil-

jogodkendelse og certificering efter EMAS samt i gvrigt opfylde lovgivningens krav.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet foretager lobende tilpasning og udvikling af produktionsmetoder, produkter og ydelser.

Redegerelse for samfundsansvar
Virksomheden har ikke nedskrevne politikker for samfundsansvar.

Kenssammensatning i Dansk Traeemballage’s ledelse

Dansk Traemballage A/S har aktiviteter i traebranchen, som historisk set har appelleret, mest til maend. Dette
kommer til udtryk bade i det samlede antal medarbejdere sivel som i ledelsen hos Dansk Traemballage A/S.
Den samlede medarbejderstab hos Dansk Traeemballage A/S bestér af feerre end 15% kvinder og flere end 85%

mand.

Dansk Traemballage A/S har udarbejdet en politik for at @ge andelen af det underreprasenterede ken i virk-
somhedens ledelse, som indebzaerer at bdde mandlige og kvindelige kandidater skal tages i betragtning ved re-

kruttering og forfremmelser, som sker ud fra kompetencemassige kvalifikationer.

Andelen af det underreprasenterede ken i bestyrelsen og i det everste ledelsesorgan er 0%. Bestyrelsen har
opstillet malsztning med maltal for den kensmassige sammensatning af ledelsen. Dette maltal er fastsat til
15% indenfor en 3 &rs periode. Bestyrelsen anser dette for at veere en bade ambitiest og realistisk indenfor den

anferte periode.

Selskabets gverste ledelse bestér i dag af 3 eksterne bestyrelsesmedlemmer samt af selskabets 5 direktorer. De

5 direkterer er ultimative ejer af Dansk Traemballage koncernen.

Der har ikke veret &ndringer i den kensmaessige sammensaetning i det forlebne regnskabsér. Malet er fortsat at
besette ledelsesposter pa baggrund af de kvalifikationer og kompetencer, der er nedvendig i forhold til Dansk
Trzemballage A/S’s forretning, herunder udvalges bestyrelsesmedlemmer blandt andet med baggrund i en-

skerne om at have et bredt erfaringsgrundlag i den samlede bestyrelse.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).

Dansk Traemballage A/S har ifelge arsregnskabslovens §112 stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-
telsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb,
der vedrarer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
galdsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetere aktiver, der er kebt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvsteendige enheder,
omregnes resultatopgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger veesentligt fra
transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes som
tilherende den selvstzndige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer, der er
opstéet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved &rets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser,

indregnes direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af

den samlede investering i den pageldende dattervirksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetere aktiver og
forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser omregnes til kursen pa anskaffel-
sestidspunktet eller p tidspunktet for eventuelle efterfolgende op- eller nedskrivninger. Resultatopgerelsens
poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster, som er afledt af ikke-monetare

aktiver og forpligtelser, dog omregnes til historiske kurser geldende for de pagaldende ikke-monetzare poster.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og méles til dagsvzerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna regnskabsérets nettoomsetning. I
produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til rvarer og hjelpematerialer, lon og ga-
ger samt af- og nedskrivninger p& materielle anlaegsaktiver, der indgar i produktionsprocessen. Endvidere ind-

gar sedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, omkostninger vedrerende udvik-
lingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, samt afskrivninger pa indregnede udvik-
lingsprojekter.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, herun-
der len og gager til szlgere, reklameomkostninger, rejse- og reprasentationsomkostninger mv. samt af- og

nedskrivninger pa materielle anleegsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
len og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgode-
havender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver, der benyttes i administratio-

nen af virksomheden.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedrerende geeld og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af

finansielle aktiver.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle skat og a&ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske sestervirksomheder og moderselskab. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld

fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives lineart over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 10 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar méles til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon-

ninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger p4 immaterielle
og materielle anleegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det med-

géede timeforbrug for det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezere afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ér

Aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger afskrivningsperioden maksimalt aftaleperioden.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige

veaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmessi-

ge indre vaerdi med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi maéles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vardi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmzssige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 10 &r, men kan i visse
tilfelde udgere op til 20 &r for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet
indtjeningsprofil, hvis den laengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagaldende

ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmessige verdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-metoden).

Dette indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedemes regnskabsmassi-
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Anvendt regnskabspraksis

ge indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag

eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre verdi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaldende

associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige vaerdi

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rivarer, hjelpematerialer og direkte lon samt indi-

rekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og len, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-

kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faerdiggerelses-

omkostninger og omkostninger, der skal atholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfelgende

regnskabsér. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestidender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det

foresldede udbytte for regnskabséret vises som en serskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemassige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige verdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgzeld males pa tidspunktet for ldnoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende maéles priori-
tetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geldsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgéelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter forste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveerdien og den no-
minelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lebetid som en finansiel

omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrarende operationelle leasingaftaler indregnes lineart i resultatopgerelsen over leasingperi-

oden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgerelsen
Pengestromsopgerelsen viser pengestremme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlagsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anlagsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter endringer i storrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1dn, indgdelse af finansielle

leasingaftaler, afdrag pa rentebarende gald, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgaeld.

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 2010™.

Nagletal Beregningsformel Nogletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmassige gea-
Nettoomsztning ring.

Nettomargin (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens driftsmaessige rentabi-
Nettoomsztning litet.

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som ejerne har investeret i

virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Resultatopgerelse for 2015
2015 2014
Note kr. t.kr.
Nettoomsztning 1 587.815.647 587.607
Produktionsomkostninger 2,3 (514.863.891) (521.861)
Bruttoresultat 72.951.756 65.746
Distributionsomkostninger 2 (10.392.862) (10.599)
Administrationsomkostninger 2,3 (29.874.651) (23.563)
Driftsresultat 32.684.243 31.584
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 3.926.601 1.384
Andre finansielle indtegter 5 2.750.206 3.364
Andre finansielle omkostninger 6 (8.467.764) (10.570)
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 30.893.286 25.762
Skat af ordinzrt resultat 7 (7.110.416) (6.151)
Arets resultat 23.782.870 19.611
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret indregnet under egenkapitalen 12.000.000 12.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 4.035.275 1.384
Overfort resultat 7.747.595 6.227
23.782.870 19.611
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note kr. t.kr.
Goodwill 950.000 1.150
Immaterielle anlegsaktiver 8 950.000 1.150
Grunde og bygninger 99.230.479 103.569
Produktionsanlag og maskiner 73.478.247 73.419
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.703.473 1.683
Materielle anlaegsaktiver under udferelse 14.853.027 11.462
Materielle anlaegsaktiver 9 189.265.226 190.133
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 67.777.487 5.687
Kapitalandele i associerede virksomheder 100.000 100
Finansielle anleegsaktiver 10 67.877.487 5.787
Anlzegsaktiver 258.092.713 197.070
Ravarer og hjzlpematerialer 74.855.677 95.039
Varer under fremstilling 4.546.981 3.690
Fremstillede varer og handelsvarer 23.765.170 27.730
Varebeholdninger 103.167.828 126.459
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 102.658.292 96.107
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.464.088 21.005
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 8§88.889 944
Andre tilgodehavender 308.094 304
Periodeafgraensningsposter 531.254 2.536
Tilgodehavender 120.850.617 120.896
Likvide beholdninger 29.724 57
Omsatningsaktiver 224.048.169 247.412
Aktiver 482.140.882 444.482
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 11 20.000.000 20.000
Overkurs ved emission 0 11.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 0 5.520
Overfort overskud eller underskud 126.082.672 98.318
Forslag til udbytte for regnskabséret 12.000.000 12.000
Egenkapital 158.082.672 146.838
Udskudt skat 12 8.057.405 7.638
Hensatte forpligtelser 8.057.405 7.638
Geeld til realkreditinstitutter 35.654.640 37.876
Bankgzeld 29.151.992 3.899
Finansielle leasingforpligtelser 18.353.101 18.871
Kreditinstitutter i evrigt 15.846.552 0
Langfristede geeldsforpligtelser 13 99.006.285 60.646
Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser 13 17.538.009 7.087
Bankgzld 111.643.735 134.928
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 58.461.749 56.706
Geld til tilknyttede virksomheder 8.110.809 7.011
Skyldig selskabsskat 3.994.154 5.862
Anden geld 17.246.064 17.766
Kortfristede geeldsforpligtelser 216.994.520 229.360
Galdsforpligtelser 316.000.805 290.006
Passiver 482.140.882 444.482
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 15
Eventualforpligtelser 16
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 17
Ejerforhold 18
Koncernforhold 19
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Udbetalt udbytte
Valutakursreguleringer
Verdireguleringer
Ovrige egenkapitalposte-
ringer

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve for

nettoop-
skrivning Overfort  Forslag til
Virksom- Overkurs efter indre overskud udbytte for
hedskapi- ved emissi- veaerdis eller un- regnskabs-
tal on metode derskud dret I alt
kr. kr. kr. kr. kr. kr.
20.000.000  11.000.000 5.519.644 98.318.303  12.000.000 146.837.947
0 0 (20.291.272) 20.291.272 (12.000.000) (12.000.000)
0 0 (1.404.712) 0 0 (1.404.712)
0 0 0 8§66.567 0 866.567
0 (11.000.000) 12.141.065  (1.141.065) 0 0
0 0  4.035.275 7.747.595 12.000.000  23.782.870
20.000.000 0 0 126.082.672 12.000.000 158.082.672




Dansk Traemballage A/S

Pengestremsopgorelse for 2015

2015 2014
Note kr. t.kr.
Driftsresultat 32.684.243 31.583
Af- og nedskrivninger 20.490.150 21.957
Aindring i arbejdskapital 14 25.671.809 (20.858)
Pengestromme vedrsrende primeer drift 78.846.202 32.682
Modtagne finansielle indtagter 2.750.206 3.365
Betalte finansielle omkostninger (8.467.764) (10.570)
Betalt selskabsskat (8.803.262) (9.677)
Pengestromme vedrerende drift 64.325.382 15.800
Keb mv. af materielle anleegsaktiver (20.243.966) (25.868)
Salg af materielle anlaegsaktiver 821.695 1.212
Keb af finansielle anlegsaktiver (79.659.899) 0
Modtagne udbytter 20.091.272 327
Pengestromme vedrerende investeringer (78.990.898) (24.329)
Optagelse af 1an §4.958.401 11.743
Afdrag pa 1an mv. (35.036.471) (28.947)
Udbetalt udbytte (12.000.000) (12.000)
Pengestremme vedrerende finansiering 37.921.930 (29.204)
Zndring i likvider 23.256.414 (37.733)
Likvider primo (134.870.425) (97.137)
Likvider ultimo (111.614.011) (134.870)
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Noter

1. Nettoomsztning
Danmark

Andre EU-lande

Andre europeiske lande
Jvrige lande

2. Personaleomkostninger
Gager og len

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

3. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver

4. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Afskrivning koncerngoodwill er modregnet i resultatet med 973.009 kr.

2015 2014
kr. t.kr.
461.361.163 484.064
67.559.331 63415
12.418.489 11.398
46.476.664 28.730
587.815.647 587.607
2015 2014
kr. tkr.
115.417.979 115.519
8.907.985 8.932
4.046.836 4.334
128.372.800 128.785
5.688.683 5.685
2015 2014
323 327
2015 2014
kr. tkr.
1.173.009 200
20.161.190 22.119

(92.838) (362)
21.241.361 21.957
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Noter

5. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i ovrigt

Finansielle indtegter fra associerede virksomheder

6. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger 1 avrigt

7. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

8. Immaterielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2015 2014
kr. t.kr.
322.000 460
2.419.317 2.904
8.889 0
2.750.206 3.364
2015 2014
kr. t.kr.
149.400 169
8.318.364 10.401
8.467.764 10.570
2015 2014
kr. t.kr.
6.685.738 6.946

419.813 (934)
4.865 139
7.110.416 6.151
Goodwill
kr.
2.000.000
2.000.000

(850.000)

(200.000)

(1.050.000)
950.000
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Noter

Materielle
Produktions- Andre anlaeg, anlagsaktiver
Grunde og anleg og ma- driftsmateriel under udfe-
bygninger skiner og inventar relse
kr. kr. kr. kr.
9. Materielle anleegsak-
tiver
Kostpris primo 159.599.988 177.872.435 8.508.040 11.462.393
Tilgange 3.043.452 13.087.655 722.224 14.853.027
Afgange (819.097) (385.433) (480.000) (11.462.393)
Kostpris ultimo 161.824.343 190.574.657 8.750.264 14.853.027
Af- og nedskrivninger primo (56.031.412) (104.453.345) (6.824.994) 0
Arets afskrivninger (6.764.140) (12.925.450) (693.397) 0
Tilbagefersel ved afgange 201.688 282.385 471.600 0
Af- og nedskrivninger ultimo (62.593.864) (117.096.410) (7.046.791) 0
Regnskabsmzessig vaerdi
ultimo 99.230.479 73.478.247 1.703.473 14.853.027
Ikke-ejede aktiver 0 26.425.169 35.021 0
Kapitalande-  Kapitalande-
le i tilknytte- le i associe-
de virksom- rede virk-
heder somheder
kr. kr.
10. Finansielle anlzegsaktiver
Kostpris primo 167.328 100.000
Valutakursreguleringer (1.704.877) 0
Tilgange 79.959.899 0
Kostpris ultimo 78.422.350 100.000
Opskrivninger primo 5.519.644 0
Valutakursreguleringer 276.822 0
Andel af érets resultat 3.649.943 0
Udbytte (20.091.272) 0
Opskrivninger ultimo (10.644.863) 0
Regnskabsmeessig vaerdi ultimo 67.777.487 100.000

Under posten tilknyttede virksomheder indgér bogfert veerdi af goodwill med 13.622.126 kr.
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Noter
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
Aven Rabbalshede AB Sverige AB 100,00
Aven Holmestrand AS Norge AS 100,00
DTE Deutschland GmbH Tyskland GmbH 80,00
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Associerede virksomheder:
Timbuy A/S Danmark AJS 16,67
Pilydende Nominel
vaerdi veerdi
Antal kr. kr.
11. Virksomhedskapital
Aktier 20.000 10.000,00 20.000.000
20.000 20.000.000
2015 2014
kr. t.kr.
12. Udskudt skat
Immaterielle anlegsaktiver 390.785 127
Materielle anlaegsaktiver 7.401.982 7.423
Varebeholdninger 264.638 306
Hensatte forpligtelser 0 (218)
8.057.405 7.638
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Noter
Forfald
inden 12 Forfald inden Forfald efter Restgzeld efter
maéneder 12 mineder 12 méneder 5ar
2014 2015 2015 2015
t.kr. kr. kr. kr.
13. Langfristede gzelds-
forpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 2.197 2.221.607 35.654.640 26.481.630
Bankgezld 496 10.000.000 29.151.992 1.470.202
Finansielle leasingforpligtelser 4.394 5.316.402 18.353.101 4.527.371
Kreditinstitutter i gvrigt 0 0 15.846.552 0
7.087 17.538.009 99.006.285 32.479.203
2015 2014
kr. t.kr.
14. Andring i arbejdskapital
Zndring i varebeholdninger 23.290.451 (34.328)
Zndring i tilgodehavender 45.807 17.051
Zndring i leverandergaeld mv. 2.335.551 (3.581)
25.671.809 (20.858)
2015 2014
kr. t.kr.
15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 740.840 1.321
2015 2014
kr. t.kr.
16. Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser over for moder- og sestervirksomheder 21.447.601 16.488
Eventualforpligtelser relateret til moder- og sestervirksomheder 21.447.601 16.488

Kautionen omfatter alene selskabernes bankgaeld.

Selskabet indgéar 1 en dansk sambeskatning med Dansk Traemballage Holding A/S som administrationssel-

skab. Selskabet hafier derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013

for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

17. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanleg og maskiner,

der herer til ejendommen.

Den regnskabsmeessige veerdi af pantsatte ejendomme, produktionsanleg og maskiner udger 143.438.202 kr.

Til sikkerhed for bankgeld og kreditinstitutter i @vrigt er deponeret sikkerhed i aktier i Aven Holmestrand AS,
Norge og i Aven Rabbalshede AB, Sverige til en bogfort vaerdi pa 61.374.248 kr.

Til sikkerhed for bankgzld er deponeret sikkerhed i debitorer til en bogfert vaerdi pa 102.658.292 kr.

Visse produktionsanleeg og maskiner samt andre anleg mv. er finansieret ved finansiel leasing. Den regn-

skabsmessige veerdi af finansielt leasede aktiver udger 26.460.190 kr.

18. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionarer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende verdi:

Dansk Treemballage Holding A/S, Banevej 3, 5600 Faaborg (CVR-nr. 26815878)

19. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Dansk Trazemballage Holding A/S, Banevej 3, 5600 Faaborg (CVR-nr. 26815878)



