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Bay Shipping A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Bay Shipping A/S
Vandvejen 2
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 11822606
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 01.05.2015 - 30.04.2016

Bestyrelse

Birgitte Salvkaa Olesen, formand
Morten Lavenbalk Kirchheiner
Jesper Aaris Nielsen

Henrik Walther Hansen

Andres Tue Mgller

Direktion
Morten Lavenbak Kirchheiner
Jesper Aaris Nielsen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
City Tower, Vagkmestergade 2

8000 Aarhus C
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.05.2015 -
30.04.2016 for Bay Shipping A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle gtilling pr. 30.04.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.05.2015 -

30.04.2016.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aarhus, den 23.09.2016

Direktion

Morten Lavenbak Kirchheiner Jesper Aaris Nielsen

Bestyrelse

Birgitte Selvkaa Olesen Morten Lavenbak Kirchheiner Jesper Aaris Nielsen
formand

Henrik Wather Hansen Andres Tue Mdller
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Bay Shipping A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Bay Shipping A/S for regnskabsdret 01.05.2015 - 30.04.2016, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et &rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i over-
ensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever,
at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedensinterne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige, samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.04.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.05.2015 - 30.04.2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 23.09.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Jacob Narmark Mads Fauerskov
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Bay Shipping A/S 4

L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive investering, industri og handel, herunder skibsmaeglervirksomhed samt en efter
bestyrel sens sken beslamgtet form for virksomhed.

Sel skabets hovedaktivitet er at drive befragtning- og klareringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabet har ved regnskabsaflasggel sen konstateret fejl i sidste rs arsregnskab. Fejlen er vurderet vassentlig
for regnskabsbruger og rettet som en fundamenta fejl. Vi henviser til anvendt regnskabspraksis for en beskri-
velse af fejlen, samt den bel gbsmaessige effekt.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &, med enkelte reklassifikationer.

Fundamentalefgjl i tidligere ar

Der er i forbindel se med regnskabsaflasggel sen 2015/16 for selskabet og dattersel skabet Bay Chartering ApS
konstateret fejl i arsrapporten, der kan henfarestil sidste regnskabsdr. Selskabet og datterselskabet har ved en
fejl indregnet omsaetning, hvor risikoen endnu ikke var overgaet til kaber, mens der ved en fgjl ligeledes ikke
var indregnet det totale vareforbrug for leverancer foretaget op til 30.04.2015.

Forholdet kan henfares til sidste regnskabsar og er af ledelsen vurderet vassentligt for regnskabsbrugers opfat-
telse af sidste &s arsregnskab. Fejlen er derfor rettet som en fundamental fejl. Den bel gbsmaessige effekt af
korrektionen er i selskabet og i datterselskabet indregnet direkte pa egenkapitalen pr. 1. maj 2015, mens sam-
menligningstallene for regnskabsaret 2014/15 ligeledes er tilpasset. Korrektionerne af den fundamentale fejl
pavirker sdledes ikke resultatopgerel sen for indevaarende regnskabsar.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 11 stk. 3, er nedenfor angivet den bel gbsmaessige effekt pa aktiver,
passiver og resultat. Der henvises desuden til egenkapital opgerelsen for den bel gbsmasssige effekt heraf samt til
arsregnskabet for dattersel skabet Bay Chartering ApS.

2015/16 2014/15
kr. kr.
Bruttofortjeneste 0 (516.730)
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 0 (441.995)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 0 (958.725)
Skat af arets resultat 0 121.432
Aretsresultat 0 (837.293)
2015/16 2014/15
kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 (441.995)
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 0 (483.750)
Tilgodehavende sel skabsskat 0 121.432
Aktiver i alt 0 (804.313)
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Anvendt regnskabspraksis

2015/16 2014/15
kr. kr.
Overfert overskud 0 (837.293)
Egenkapital 0 (837.293)
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 0 129.730
Anden gadd 0 (96.750)
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 0 32.980
Passiver i alt 0 (804.313)

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som faige af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtel sens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Mdling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andre driftsindtesgter, vareforbrug og eksterne omkost-
ninger.

Nettoomsagtning
Nettoomsagning indregnesi resultatopgarelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsagtning ved salg af tjenesteydelser indregnesi resultatopgearelsen, ndr levering til kaber har fundet sted.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til dags-
vaadien af det fastsatte vederlag.

|gangvazrende arbejder for fremmed regning indregnesi nettoomsagningen, i takt med at produktionen udfares,
sdledes at nettoomsadningen svarer til salgsvaardien af det i regnskabsdret udferte arbejde (produktionsmeto-
den).

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaae aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest
og af gevinster og tab ved salg af materielle anlasgsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af modtagne udbytter o.l. fraandre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder renteindtaggter fra gadd og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til tilknyt-
tede virksomheder, gadd og transaktioner i fremmed valuta mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgarel sen med den
del, der kan henferestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen
M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 35

Materielle anlagysaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskaosmaes-
sigeindre vaardi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgodeha
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaadi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtel ser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdi sponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

| gangveerende ar bejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaardien af det pa bal ancedagen udferte arbejde.

Salgsvaardien males pa baggrund af faerdiggerel sesgraden og de samlede forventede indtasgter pa det enkelte
igangvaaende arbejde. Faadiggerel sesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-
forbrug og det total e budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaardien &f et igangvaarende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgsvaadien til de medgaede
omkostninger éler til nettorealisationsvaardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaaende arbegjde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaddsforpligtelser, af-
haangigt af om nettovaardien, der er opgjort som salgsveardien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter samt finansi eringsomkostninger ind-
regnesi resultatopgerel sen, ndr de afholdes.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af ale midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemasssige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettigede, skattemaessige underskud, indreg-
nesi balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtel ser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter af holdte omkostninger, der vedrarer efterf@ gende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.



Bay Shipping A/S 10

Anvendt regnskabspraksis

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under omsagningsaktiver omfatter barsnoterede vaadipapir,
der malestil dagsvaardi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en ged dsforpligtel se pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf graansningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaggter til resultatfaring i efter-
fal gende regnskabsdr. Periodeaf gramsningsposter males til kostpris.
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Resultatopger else for 2015/16

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat

Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode
Overfert resultat

2015/16 2014/15
kr. kr.
3.765.051 3.506.408
(2.464.709) (2.779.785)
(48.457) (44.801)
1.251.885 681.822
401.790 304.264
79.580 307.374
(181.954) (11.623)
1.551.301 1.281.837
(286.004) (234.271)
1.265.297 1.047.566
573.000 1.800.000
172.089 (166.062)
520.208 (586.372)
1.265.297 1.047.566
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Balance pr. 30.04.2016

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
M aterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
|gangvearende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sel skabsskat

Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Ve dipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaaningsaktiver

Aktiver

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
71.067 82.964
71.067 82.964
297.089 595.299
70.200 0

4 367.289 595.299
438.356 678.263
1.079.924 738.648
79.540 375.703

0 357.771

6.900 298
65.240 1.500
711.634 268.225
36.386 61.600
1.979.624 1.803.745
884.250 824.190
884.250 824.190
1.436.370 1.080.204
4.300.244 3.708.139
4.738.600 4.386.402
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Balance pr. 30.04.2016

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode
Overfart overskud eller underskud

Fordag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Igangvaarende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser
Gadd til tilknyttede virksomheder

Anden gadd

Periodeaf gramsningsposter

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsfor pligtel ser
Passiver

Eventualforpligtel ser

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
5 500.000 500.000
172.089 0
204 (520.004)
573.000 1.800.000
1.245.293 1.779.996
404.518 445.400
1.288.655 600.179
770.566 0
1.029.568 1.559.412
0 1.415
3.493.307 2.606.406
3.493.307 2.606.406
4,738.600 4.386.402
6
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Egenkapitalopgerelse for 2015/16
Reservefor
nettoopskriv-

ning efter in- Overfart  Fordagtil ud-

Virksomheds- drevaxdis overskud el- byttefor

kapital metode  ler underskud  regnskabsaret

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 500.000 212.321 104.966 1.800.000
Rettelse af fundamentale fejl 0 (212.321) (624.970) 0
Korrigeret egenkapital primo 500.000 0 (520.004) 1.800.000
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (1.800.000)
Arets resultat 0 172.089 520.208 573.000
Egenkapital ultimo 500.000 172.089 204 573.000
| alt

Kr.

Egenkapital primo 2.617.287
Rettelse af fundamentale fejl (837.291)
Korrigeret egenkapital primo 1.779.996
Udbetalt ordinaat udbytte (1.800.000)
Arets resultat 1.265.297

Egenkapital ultimo

1.245.293
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger

2. Andrefinansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i avrigt

Va utakursregul eringer

Dagsvaadireguleringer

3. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

2015/16 2014/15
kr. kr.
1.726.406 2.030.704
455.062 416.460
180.531 186.041
102.710 146.580
2.464.709 2.779.785
2015/16 2014/15
kr. kr.
19.300 10.968
5.417 655
19.991 0
137.246 0
181.954 11.623
2015/16 2014/15
kr. kr.
292.606 166.136
(6.602) 68.135
286.004 234.271
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Noter

4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Andel of drets resultat
Udbytte
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

Bay Chartering ApS

5. Virksomhedskapital
A-aktier
B-aktier

6. Eventualfor pligtelser

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder Deposita
kr. kr.
125.000 0
0 70.200
125.000 70.200
470.299 0
401.790 0
(700.000) 0
172.089 0
297.089 70.200
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Aarhus ApS 100,0
Nominel
veer di
Antal Kr.
1.000 17.000
149.000 483.000
150.000 500.000

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med M.L.K Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til sel skabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 subsidiaat for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede sel skaber begramset til den gjerandel, hvormed selskabet indgdr i kon-
cernen, og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtel ser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
alties og udbytter for de sambeskattede sel skaber. De sambeskattede sel skabers saml ede kendte nettoforpligtel se
i sambeskatningen fremgar af administrati onssel skabets arsregnskab.
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Noter

Selskabet har indgaet en huslgjekontrakt med en &rlig lgje pa421 t.kr. Lejemalet er uopsigeligt fremtil 1. januar
2018. Den samlede forpligtelse udger 702 t.kr. Efter 1. januar 2018 kan lejemalet til enhver tid opsiges med 3

maneders varsdl.



