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Copenhagen Invest A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Copenhagen Invest A/S
Taarbæk Strandvej 84 A
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Hjemsted: Klampenborg
CVR-nr.: 11 81 31 35
Regnskabsår: 01.01 - 31.12

Direktion

John Ladehoff Levin

Bestyrelse

Torben Steen Nordquist
John Ladehoff Levin
Hasse Helmuth Nilsson
Birgitte Heinrich Ladehoff Levin
Boris Ladehoff Levin
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Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Danske Bank
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Copenhagen Invest A/S

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.22 - 31.12.22 for Copenhagen
Invest A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsåret 01.01.22 - 31.12.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 10. maj 2023

Direktionen

John Ladehoff Levin

Bestyrelsen

Torben Steen Nordquist
Formand

John Ladehoff Levin Hasse Helmuth Nilsson

Birgitte Heinrich Ladehoff
Levin

Boris Ladehoff Levin
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Copenhagen Invest A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Copenhagen Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Copenhagen Invest A/S for regnskabsåret  01.01.22 -
31.12.22, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsåret 01.01.22 - 31.12.22 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og
krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af
årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-

se, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gøre dette.
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Copenhagen Invest A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspå-
tegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder

om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig
fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer

på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reak-
tion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forår-
saget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at

kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-
bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe

betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger

herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem
til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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Copenhagen Invest A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med

årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at
indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-

ninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Søborg, den 10. maj 2023

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Morten Egholm Alsted
Statsaut. revisor
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Copenhagen Invest A/S

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets er et aktieselskab med aktiviteter fordelt på to forskellige aktivklasser:

Aktieinvesteringer der gennemføres ved porteføljeinvesteringer i børsnoterede danske aktier
med vægten fordelt på såvel store som små og mellemstore selskaber. Dertil kommer globale
aktieinvesteringer via danske investeringsforeninger. 

Obligationsinvesteringer der foretages primært i internationale erhvervsobligationer via
danske investeringsforeninger. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.01.22 - 31.12.22 udviser et resultat på DKK -471.691 mod DKK
28.511.497 for tiden 01.01.21 - 31.12.21. Balancen viser en egenkapital på DKK 148.608.933.

Selskabet er i januar 2022 fusioneret med det 100% ejede datterselskab Copenhagen Investor
A/S, der i 2021 udviste et særdeles tilfredsstillende resultat først og fremmest som følge af et
ekstraordinært aktieafkast på 49,4% ved investeringer i danske aktier. 

2022 har investeringsklimaet generelt været yderst vanskeligt både for aktier og obliga-
tioner. Eksempelvis gav C25 et afkast på -13,5%. Det må derfor anses for ret tilfredsstillende,
at investeringsaktiviteten i Copenhagen Invest gav et positivt afkast på DKK 1.851.881, og
det kan igen begrundes med vellykkede investeringer i danske aktier med et positivt afkast
på mere end DKK 10 mio. (+10,1%).

Som forklaring på det positive afkast skal først og fremmest nævnes Novo Nordisk (afkast
29,1% / DKK 6,0 mio. Sydbank (afkast 48,2% / DKK 2,3 mio.) samt Jyske Bank (afkast 33,2%/
DKK 1,7 mio.). Men også investeringer i Mærsk, Carlsberg, Danske Bank, ISS, Sparekassen
Sjælland-Fyn og Topdanmark har bidraget positivt. AO gav derimod et negativt afkast på
29,4%.

Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hændelser.
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Copenhagen Invest A/S

Ledelsesberetning

Egne kapitalandele

Egne kapitalandele består af:

Antal

Pålydende
værdi i alt

DKK
Procent af

kapital

Beholdning af egne kapitalandele  pr. 01.01.22 23.865 238.650 %6,01
Årets tilgang 5.236 52.360 %1,31
Årets afgang -860 -8.600 %-0,22

Beholdning af egne kapitalandele pr. 31.12.22 28.241 282.410 %7,10
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Copenhagen Invest A/S

Resultatopgørelse

2022 2021

Note DKK DKK

1 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 29.009.704
2 Investeringsaktivitet 1.851.881 0

Andre eksterne omkostninger -754.267 -118.783

Bruttofortjeneste 1.097.614 28.890.921

Personaleomkostninger -1.246.959 -200.000

Resultat før af- og nedskrivninger -149.345 28.690.921

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -58.931 0

Resultat før finansielle poster -208.276 28.690.921

Finansielle omkostninger -303.372 -300.860

Resultat før skat -511.648 28.390.061

3 Skat af årets resultat 39.957 121.436

Årets resultat -471.691 28.511.497

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 0 16.890.454
Overført resultat -471.691 11.621.043

I alt -471.691 28.511.497
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Copenhagen Invest A/S

Balance

AKTIVER

31.12.22 31.12.21

Note DKK DKK

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 27.667 0

4 Materielle anlægsaktiver i alt 27.667 0

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 152.966.465
Andre værdipapirer og kapitalandele 150.956.670 0

Finansielle anlægsaktiver i alt 150.956.670 152.966.465

Anlægsaktiver i alt 150.984.337 152.966.465

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 2.986.125
Udskudt skatteaktiv 59.007 0
Tilgodehavende selskabsskat 1.202.300 136.321
Andre tilgodehavender 4.096 73

Tilgodehavender i alt 1.265.403 3.122.519

Indestående i kreditinstitutter 1.717.323 62.968

Likvide beholdninger i alt 1.717.323 62.968

Omsætningsaktiver i alt 2.982.726 3.185.487

Aktiver i alt 153.967.063 156.151.952
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Copenhagen Invest A/S

Balance

PASSIVER

31.12.22 31.12.21

Note DKK DKK

Selskabskapital 3.974.840 3.974.840
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 0 56.284.774
Overført resultat 144.634.093 90.653.338

Egenkapital i alt 148.608.933 150.912.952

5 Ansvarlig lånekapital 5.000.000 5.000.000

Langfristede gældsforpligtelser i alt 5.000.000 5.000.000

Leverandører af varer og tjenesteydelser 135.875 39.000
Anden gæld 222.255 200.000

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 358.130 239.000

Gældsforpligtelser i alt 5.358.130 5.239.000

Passiver i alt 153.967.063 156.151.952

6 Oplysninger om dagsværdi
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Copenhagen Invest A/S

Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK Selskabskapital

Reserve for
nettoopskrivnin

g efter indre
værdis metode

Overført
resultat

Egenkapitalopgørelse for 01.01.21 - 31.12.21

Saldo pr. 01.01.21 3.974.840 39.394.320 87.958.975
Køb af egne kapitalandele 0 0 -8.926.680
Forslag til resultatdisponering 0 16.890.454 11.621.043

Saldo pr. 31.12.21 3.974.840 56.284.774 90.653.338

Egenkapitalopgørelse for 01.01.22 - 31.12.22

Saldo pr. 01.01.22 3.974.840 56.284.774 90.653.338
Nettoeffekt ved fusion 0 -56.284.774 56.284.774

Korrigeret saldo pr. 01.01.22 3.974.840 0 146.938.112
Køb af egne kapitalandele 0 0 -2.110.108
Salg af egne kapitalandele 0 0 277.780
Forslag til resultatdisponering 0 0 -471.691

Saldo pr. 31.12.22 3.974.840 0 144.634.093
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Copenhagen Invest A/S

Noter

2022 2021
DKK DKK

1. Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 0 29.009.704

2. Investeringsaktivitet

Renter obligationer -133.500 0
Udbytte -5.465.000 0
Indtægter og tab aktier -709.606 0
Indtægter og tab obligationer 4.456.225 0

I alt -1.851.881 0

3. Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 -136.321
Årets regulering af udskudt skat -57.563 0
Regulering af skat fra tidligere år 17.606 14.885

I alt -39.957 -121.436
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Copenhagen Invest A/S

Noter

4. Materielle anlægsaktiver

Beløb i DKK

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris pr. 01.01.22 294.657

Kostpris pr. 31.12.22 294.657

Af- og nedskrivninger pr. 01.01.22 -208.059
Afskrivninger i året -58.931

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.22 -266.990

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.22 27.667

5. Langfristede gældsforpligtelser

Beløb i DKK
Gæld i alt

31.12.22
Gæld i alt

31.12.21

Ansvarlig lånekapital 5.000.000 5.000.000

Af den ansvarlige lånekapital træder det fulde beløb tilbage for selskabets eksisterende såvel
som fremtidige kreditorer. Den ansvarlige lånekapital forrentes med 6% p.a.. Der er ingen øv-
rige vilkår forbundet med tilbagetrædelsen.

15



 

 

 

Copenhagen Invest A/S

Noter

6. Oplysninger om dagsværdi

Beløb i DKK

Børsnoterede
værdipapirer og

kapitalandele I alt

Dagsværdi pr. 31.12.22 150.956.672 150.956.672

Årets urealiserede ændringer af dagsværdi indregnet i
resultatopgørelsen -10.273.705 -10.273.705
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Copenhagen Invest A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en højere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens
værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

RESULTATOPGØRELSE

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.
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Copenhagen Invest A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende
brugstider og restværdier:

Brugstid,
år

Rest-
værdi

DKK

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restværdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restværdien fastsættes, når aktivet er klar til brug, og revurderes årligt.

Nedskrivninger af materielle anlægsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet ”Nedskrivning af anlægsaktiver”.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der måles efter indre værdis metode, indregnes
andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgørelsen efter eliminering af urealiserede

interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill. 

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger m.v.

Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat
med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henføres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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Copenhagen Invest A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

BALANCE

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver omfatter andre anlæg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lån til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anlægsaktiver afskrives lineært baseret på brugstider og restværdier, som fremgår
af afsnittet ”Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter indre værdis metode. På kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre værdis metode som en målemetode.

Kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, måles ved første indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henføres til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene. 

Efterfølgende indregning og måling af kapitalandele efter indre værdis metode indebærer, at
kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige
indre værdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende værdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pågældende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre værdis metode ikke er kendte,
måles til kostpris.

Gevinster eller tab ved afhændelse af kapitalandele opgøres som forskellen mellem afhændel-
sessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgørelsen under indtægter af kapitalandele.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende
værdi med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at
et tilgodehavende er værdiforringet.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer måles til dagsværdi svarende til kursværdien på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i det omfang, den
regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.

Anskaffelses- og afståelsessummer for egne kapitalandele samt udbytte fra disse indregnes
direkte i egenkapitalen under overført resultat.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller

skattepligtig indkomst. I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
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liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Ansvarlig lånekapital er gældsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at træde tilbage til

fordel for alle selskabets øvrige kreditorer.

Langfristede gældsforpligtelser måles til kostpris på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet
(lånoptagelsen). Gældsforpligtelserne måles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
låneomkostninger indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel omkostning over løbetiden
på grundlag af den beregnede, effektive rente på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet.

Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gæl-
dens pålydende værdi.
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