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Baltic Food A/S
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Baltic Food A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, &rets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 31. maj 2016
Direktion:

>

Lars Brinkmann Niels Thomsen

formand
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Baltic Food A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Baltic Food A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden ve-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifplge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udfgrer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belab og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passen-
de, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar
-31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er p& denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Aabenraa, den 31. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28




EY

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
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1. december 1987
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36702825

Jens Ole Thomsen, formand
Lars Brinkmann

Niels Thomsen

Niels Thomsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
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Danske Bank
Havneparken 3, 7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

Baltic Food A/S
Arsrapport 2015

[ t.kr. 2015 2014 2013 |

Hovedtal

Nettoomsatning 542.995 571.174 374.091
Bruttoresultat 13.107 13.947 9.201
Resultat af primaer drift 5.064 7.234 3.124
Resultat af finansielle poster -1.018 -1.116 914
Arets resultat 3.184 4.409 1.633
Balancesum 84.980 76.565 48.227
Egenkapital 7.559 6.218 4.388
Pengestremme fra driftsaktiviteten 13.968 -2.587 -3.310
Pengestrgmme til investeringsaktiviteten -1.823 -205 -368
Heraf til investering i materielle anlaegsaktiver -1.722 -639 477
Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteten -1.798 -886 -254
Pengestrgmii alt 10.347 -3.678 -3.932
Nggletal

Overskudsgrad 0,9% 1.3% 0.8%
Bruttomargin 2,4% 2,4% 2,5%
Likviditetsgrad 1152 % 117.3% 119,9%
Soliditetsgrad 89% 8,1% 9.1%
Egenkapitalforrentning 46,2 % 83,1% 37,2%

[ Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 10 10 10 |

Jf. § 128, stk. 3 er der kun medtaget samligningstal for de seneste 2 ar.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Moderselskabets aktivitet er handel med fgrevarer, konsulentvirksomhed, drift af veeddelgbsstal samt
besiddelse af kapitalandele i Thomsen Food Line A/S (via selskabet Baltic Food Holding ApS).

Thomsen Food Line A/S’ hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet i handel med fgdevarer,
primeert svineked, okseked og fjerkraeprodukter. Hovedaktiviteterne omfatter overordnet fglgende
omrader:

« World Wide Trading: International bulkvare handel af produkter pa verdensmarkedet til primaert Asien
og Europa.

« Industrial Sales: Salg af bulkvare produkter til industriel forarbejdning pad det skandinaviske marked.

« Food Service Sales: Salg af feerdigvare produkter til det skandinaviske Food Service og catering
marked.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens nettoomsaetning udger 543,3 mio. kr. mod 571,2 mio. kr. sidste &r. Koncernens resultat fgr
skat udger 3.564 tkr.mod 6.020 tkr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende i lyset
af markedssituationen.

Koncernen har et udenlandsk reprasentationskontor i Brasilien.

Selskabet har etableret et selvsteendigt datterselskab i Singapore i 2015.

Searlige risici

Koncernen er, som fglge af udgvelsen af sine aktiviteter, eksponeret mod en rakke risici. Koncernen
s@ger aktivt at reducere disse risici til acceptable niveauer, jf. beskrivelsen nedenfor.

Prisrisici:
Koncernens anvendelse af fgdevarer som handelsvare medferer, at koncernen pavirkes af
prissvingninger pa varelagre og egenpositioner. Koncernen er kun i mindre udstrakning lagerfgrende og

primeert i tilknytning til aktiviteter med faste samarbejdspartnere. Med hensyn til egenpositioner er det
koncernens politik ikke at spekulere i abne kebs- og salgspositioner.

Kreditrisiko:

Koncernen yder, pa baggrund af en konkret kreditvurdering, kredit til udvalgte kunder. Det er
koncernens politik at kreditforsikre kunder, der ydes kredit.

Valutarisici:

Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kursudviklingen
for en raekke valutaer. Det er koncernens politik at afdeekke kommercielle valutarisici. Afdeekningen sker
primeert via valutaterminsforretninger til afdeekning af salg og indkgb fra og med ordretidspunktet. Der
indgas ikke spekulative valutapositioner.

Renterisici:

Da den rentebarende nettogeeld ikke udger et vaesentligt belgb, vil moderate a&ndringer i renteniveauet
ikke have nogen vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen. Der indgas derfor ikke rentepositioner til
afdaekning af renterisici.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Ledelsesberetning

Beretning

Forventet udvikling

Selskabet forventer et aktivitetsniveau samt resultat for 2016 pa samme eller hgjere niveau end 2015.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

Baltic Food A/S

Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2015 2014 2015 2014
Nettoomsaetning 542.995 571.174 1.718 943
Vareforbrug -525.384 -553.081 -1.390 -893
Andre driftsindtaegter 150 0 150 0
Andre eksterne omkostninger -4.654 -4.146 -132 -88
Bruttoresultat 13.107 13.947 346 -38
Personaleomkostninger -7.591 -6.355 0 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle og

materielle anlaagsaktiver -323 -272 0 0
Andre driftsomkostninger -129 -86 -126 -72
Resultat af primeer drift 5.064 7.234 220 -110
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 1.272 2.291
Indtaegter af kapitalandele i associerede

virksomheder 68 -98 0 0
Finansielle indtaegter 671 120 623 46
Finansielle omkostninger -1.689 -1.236 -94 -83
Resultat for skat 4,114 6.020 2.021 2.144
Skat af arets resultat -930 -1.611 -154 -58
Arets resultat 3.184 4.409 1.867 2.086
Minoritetsinteressers resultatandel -1.317 -2.323 0 0
Arets resultat efter

minoritetsinteressernes andel 1.867 2.086 1.867 2.086
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 745 964
Overfort resultat 1.122 1.122

1.867 2.086
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2015 2014 2015 2014
AKTIVER
Anlaegsaktiver
6 Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 45 37
45 37
7 Materielle anlegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2.271 1.186 819 585
2.271 1.186 819 585
8 Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 6.172 6.497
Deposita, finansielle anlaegsaktiver 608 26 0 0
608 26 6.172 6.497
Anlzgsaktiver i alt 2.924 1.249 6.991 7.082
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer 8.490 12.966
8.490 12.966
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 62.524 56.936 361 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 1.606 979
Tilgodehavender hos associerede
virksomheder 0 567 0 0
Udskudte skatteaktiver 26 42 0 15
Tilgodehavende selskabsskat 358 113 358 113
Andre tilgodehavender 3.380 2.281 17 20
9 Periodeafgraensningsposter 116 213 0 0
66.404 60.152 2.342 1.127
Likvide beholdninger 7.162 2.198 289 50
Omsetningsaktiver i alt 82.056 75.316 2.631 1.177
AKTIVER | ALT 84.980 76.565 9.622 8.259
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2015 2014 2015 2014
PASSIVER
Egenkapital
10 Selskabskapital 3.080 3.080 3.080 3.080
Reserve for nettoopskrivning efter
indre veerdi 0 0 5.661 4916
Overfort resultat 4.479 3.138 -1.182 -1.778
Egenkapital i alt 7.559 6.218 7.559 6.218
Minoritetsinteresser 6.197 6.152
Gealdsforpligtelser
Kortfristede geaeldsforpligtelser
Geeld til banker 4919 10.302 0 0
Ansvarlig lanekapital 0 547 0 547
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 56.885 39.785 51 49
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 1.208 211
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 637 1.119 637 1.119
Anden geld 8.765 12.442 167 115
11 Periodeafgransningsposter 18 0 0 0
71.224 64.195 2.063 2.041
Galdsforpligtelser i alt 71.224 64.195 2.063 2.041
PASSIVER | ALT 84.980 76.565 9.622 8.259

1 Anvendt regnskabspraksis
12 Sikkerhedsstillelser
13 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Koncern
t.kr. Selskabskapital Overfort resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2014 3.080 1.308 4.388
Arets resultat 0 2.086 2.086
Andre veerdireguleringer af egenkapital 0 -256 -256
Egenkapital 1. januar 2015 3.080 3.138 6.218
Arets resultat 0 1.867 1.867
Andre vardireguleringer af egenkapital 0 -526 -526
Egenkapital 31. december 2015 3.080 4.479 7.559

Andre veaerdirequleringer af egenkapitalen omfatter regulering af valutaterminskontrakter til dagsveaerdi

vedrgrende sikring af fremtidigt keb og salg.

Modervirksomhed

Reserve for
nettoopskrivning

t.kr. Selskabskapital efter indre veerdi Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2014 3.080 3.952 -2.644 4.388
Arets resultat 0 964 1.122 2.086
Andre veardirequleringer af

egenkapital 0 0 256 -256
Egenkapital 1. januar 2015 3.080 4916 -1.778 6.218
Arets resultat 0 745 1.122 1.867
Andre veardirequleringer af

egenkapital 0 0 -526 526
Egenkapital 3.080 5.661 -1.182 7.559

31. december 2015

Andre veaerdireguleringer af egenkapital vedrgrender egenkapitalbevagelser i datterselskaber.

11
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestrgmsopggrelse

Koncern

Note t.kr. 2015 2014
Arets resultat 3.184 4.409

14 Reguleringer 838 1.494
Pengestremme fra primaer drift for andring i driftskapital 4.022 5.903

15 Andring i driftskapital 10.783 -6.943
Pengestrgmme fra primaer drift 14.805 -1.040
Betalt selskabsskat -837 -1.547
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 13.968 -2.587

Kegb af immaterielle anlaegsaktiver -38 0

Kegb af materielle anlaegsaktiver -1.722 -639
Salg af materielle anlagsaktiver 437 434

Kgb af finansielle anlaegsaktiver -500 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -1.823 -205
Udbetalt udbytte -748 -376
Andre pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktivitet -1.050 -510
Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteten -1.798 -886
Arets pengestrgm 10.347 -3.678
Likvider 1. januar -8.104 -4.426

16 Likvider 31. december 2.243 -8.104

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Baltic Food A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Baltic Food A/S og virksomheder, hvori modervirk-
somheden har bestemmende indflydelse. Bestemmende indflydelse antages at foreligge, nar modervirk-
somheden direkte eller indirekte besidder mere end halvdelen af stemmerettighederne. Bestemmende
indflydelse kan tillige foreligge via aftale eller vedtagter, eller fordi modervirksomheden pd anden made
har eller faktisk udgver bestemmende indflydelse i dattervirksomheden.

Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, der aktuelt kan udnyttes eller konverteres
medtages ved vurderingen af om bestemmende indflydelse foreligger.

De konsoliderede virksomheders regnskaber udarbejdes efter den samme regnskabspraksis, som er be-
nyttet i modervirksomheden. Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammendrage regnskaber i de kon-
soliderede virksomheder ved sammenlagning af regnskabsposter med ensartet indhold. Koncerninterne
indtaegter, omkostninger, avancer, tab, ejerandele, udbytter og mellemvarender elimineres.
Kapitalandele i konsoliderede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af den
konsoliderede virksomheds dagsvaerdi af aktiver og forpligtelser pd anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede og solgte dattervirksomheder medtages i koncernresultatopggrelsen for den periode,
hvor bestemmende indflydelse foreligger. Sammenligningstallene korrigeres ikke for nyerhvervede eller
frasolgte virksomheder.

Ved kgb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Anskaffelsessummen opggres til nutids-
veerdien af det aftalte vederlag med tilleeg af direkte henfgrbare omkostninger. Betingede betalinger ind-
regnes med det belgb, der forventes betalt. Identificerbare aktiver og forpligtelser i de overtagne virk-
somheder indregnes til dagsveerdien pa anskaffelsestidspunktet. | opgerelsen indregnes omstrukture-
ringshensaettelser relateret til den overtagne virksomhed, safremt omstruktureringen er besluttet pa
overtagelsestidspunktet. Der tages hensyn til skaffeeffekten af de foretagne omvurderinger af aktiver

og forpligtelser. En resterende forskel mellem kostprisen og koncernens andel af dagsvardien af de iden-
tificerbare aktiver og forpligtelser indregnes som goodwill eller negativ goodwill.

Virksomheder, hvor koncernen har betydelig indflydelse anses som associerede virksomheder. Betydelig
indflydelse antages at foreligge nar koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne eller pa anden made har eller faktisk udgver betydelig indflydelse. Associerede
virksomheder indregnes i koncernregnskabet til indre veerdi.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmeaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital indregnes som sarskilte poster i
resultatopggrelsen og balancen.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geld.

AZndringer i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgerelsen sammen med &ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller an-
den geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtel-
ser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet
eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres be-
Ipb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pa-
virker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes &ndringer i dagsveerdi lgbende i resultatopgerelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og ydelser indregnes i nettoomsaetning pa tidspunktet for levering og
risikoensovergang, safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms og
afgifter mv. opkraevet pa vegne af tredjemand.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
rt over den forventede brugstid, baseret pa fplgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle rettigheder 5ar

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill
og andre mervaerdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt till&eg og godtggrelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og sndring i udskudt
skat - herunder som fglge af a&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver omfatter software.

Erhvervede immaterielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver
indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder maéles ved fgrste indregning til kostpris
og efterfglgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veaerdi opgjort efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende veerdi af positiv eller negativ good-
will opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ
regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belpb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoop-
skrivning efter indre vardis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelses-
verdien.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning. Safremt der er indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til
genindvindingsverdien, som udger den hgjeste verdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvin-
dingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pa en gruppe af akti-
ver fordeles sdledes, at der ferst nedskrives pd goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de evrige akti-
ver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veardi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som salgs-
sum med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastseettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kpbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostningerdirekte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefglje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omseettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiandringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisa-
tion af kapitalandele eller @&ndring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt
belgb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
staet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfal-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfplgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansielle
forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Ansvarlig l&nekapital

Geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til fordel for alle virksomhedens
andre kreditorer, praesenteres som ansvarlig ldnekapital. Indregningen foretages efter samme metode
som galdsforpligtelser.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indtaegter i efterfglgende regnskabsar.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestromsopgerelsen viser virksomhedens pengestrgmme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved drets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrsmme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensatning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardisen-
dringer.
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Nggletal
Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet sdledes:

Resultat af primeer drift x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2015 2014 2015 2014
Personaleomkostninger
Lenninger 6.728 5.431 0 0
Pensioner 660 616 0 0
Andre omkostninger til social

sikring 72 72 0 0
Andre personaleomkostninger 131 236 0 0

7.591 6.355

Gennemsnitligt antal 10 10 0 0

fuldtidsbeskaeftigede

Koncern

Vederlag til koncernens ledelse oplyses ikke med henvisning til ARL § 98b, stk. 3, nr. 2.

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2015 2014 2015 2014
Finansielle indtegter
Renteindteegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 75 46
Andre finansielle indtaegter 671 120 548 0
671 120 623 46
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.689 1.236 94 83
1.689 1.236 94 83
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst 918 1.387 142 -18
Arets requlering af udskudt skat 15 224 15 76
Reqgulering af skat vedrgrende
tidligere &r -3 0 -3 0
930 1.611 154 58
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Immaterielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Materielle anleegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Tilbagefgrsel af afskrivninger pa afhandede aktiver

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Baltic Food A/S
Arsrapport 2015

Koncern

Erhvervede
immaterielle

anlagsaktiver

501
38

539

464
30

494
45

Koncern

Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar

2.138
1.722
-437

3.423

952
293
-93

1.152
2.271

Modervirksomhed

Andre anleg,
driftsmateriel og
inventar

650
444
-275

819

65
-65

819
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Finansielle anlaegsaktiver

t.kr.
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Modervirksomhed

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 510
Kostpris 31. december 2015 510
Veardireguleringer 1. januar 2015 5.987
Udloddet udbytte -1.071
Andel af arets resultat 1.272
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele -526
Veardireguleringer 31. december 2015 5.662
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 6.172
t.kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Dattervirksomheder
Baltic Food Holding ApS Aarhus 100,00 % 6.172 1.272
Thomsen Food Line A/S (via Baltic Food Holding

ApS) Aarhus 50,10% 12.440 2.659
Thomsen Food Line International ApS (via Thomsen

Food Line A/S) Aarhus 50,10% 75 -3
Thomsen Food Line Singapore Pte Ltd (via Thomsen

Food Line A/S) Singapore 95,00 % -204 -204

Periodeafgraensningsposter

Koncern
Iferiodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrgrer efterfglgende
ar.
Modervirksomhed
t.kr. 2015 2014
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
Aktier, 3.080 stk. a nom. 1.000,00 kr. 3.080 3.080
3.080 3.080

Moderselskabets aktiekapital har uaendret veeret 3.080 t.kr. de seneste 5 ar.

Periodeafgraensningsposter

Koncern

Periodeafgransningsposter under forpligtelser omfatter indtaegter, der forst vedrorer efterfelgende ar.
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Noter
Sikkerhedsstillelser

Koncern

Koncernen har afgivet virksomhedspant pa 5.500 tkr. med pant i fordringer.

Modervirksomhed

Moderselskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2015.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre gkonomiske forpligtelser

Koncern

Koncernen har indgdet huslejekontrakt med en arlig lejeudgift pa 275 tkr. Lejemalet er uopsigeligt frem
til 31. december 2017.

Koncernen har indgdet huslejekontrakt i Singapore med en arlig lejeudgift pa 168 tkr. Lejemalet lpber
frem til 31. maj 2018.

Koncernen har indgaet leasingaftaler vedrgrende biler med en samlet forpligtelse pa 408 tkr. der
forfalder over de naeste 3 ar (2014: 518 tkr.).
Modervirksomhed

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter samt
kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Koncern
t.kr. 2015 2014
Regquleringer
Af- 0og nedskrivninger 323 272
Avance/tab ved afhandelse af anlaegsaktiver -93 -321
Skat af arets resultat 918 1.400
@vrige reguleringer -310 143
838 1.494
AZndring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger 4.476 -10.418
Andring i tilgodehavender -6.023 -17.901
AZndring i leverandergeaeld mv. 12.412 21.376
Andring i deposita -82 0
10.783 -6.943
Likvider, ultimo
Likvide beholdninger i fglge balancen 7.162 2.198
Kortfristet geeld til banker i fglge balancen -4.919 -10.302
2.243 -8.104
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