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LEDELSESBERETNING

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af radgivning og konsulentydelse
til nationale og internationale biotek og medicinalfirmaer, samt investering og formueforvaltning.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa veesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat er som forventet.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne péavirke
selskabets finansielle stilling.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. maj 2016 -
30. april 2017 for DHM Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Bestyrelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. maj 2016 -
30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kongens Lyngby, den

Direktion

Jan Erik Carlsen

Bestyrelse

Anne-Lise Hansen Stine Bagh Carlsen Jan Erik Carlsen
Formand

Christian Malchau Carlsen

DHM Holding A/S 5

Penneo dokumentnagle: 7QKM7-XQPON-2MYID-EXN4B-A040Y-3YME4



REVISORS ERKL/ERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i DHM Holding A/S
Vi har opstillet arsregnskabet for DHM Holding A/S for perioden 1. maj 2016 - 30. april 2017 pa grundlag
af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestramsopgerelse
0g noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Birkered, den

ECO-TEAM statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 27966675

Peter Lind
statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for DHM Holding A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af eendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en
finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentreekning af regnskabsposterne "nettoomseetning, eendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta mv. Udbytte fra
andre kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske
dattervirksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet heaefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, ophgrer afskrivning.
Der afskrives ikke pa grunde.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en a&ndring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:
Brugstid

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Andre veaerdipapirer
Andre veerdipapirer, som bestar af veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes til
Fondsbgrsens salgsveerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som
falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilkknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Likvider
Likvide midler bestar af indestdende pa bankkonti og kontante beholdninger.

DHM Holding A/S 9

Penneo dokumentnagle: 7QKM7-XQPON-2MYID-EXN4B-A040Y-3YME4



RESULTATOPGQRELSE
1. MAJ 2016 - 30. APRIL 2017

2016/17 2015/16
BRUTTOFORTJENESTE ............ccooo i 2.917.768 2.122.614
Personaleomkostninger.........coooveeiieeiieieiiee e -1.124.681 -703.811
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIEGSAKLVET ... -25.688 -25.688
DRIFTSRESULTAT ... 1.767.399 1.393.115
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ............ 418.327 220.955
Andre finansielle indtagter.........ccc i 2.504.310 848.065
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder ..... 13.066 71.481
Andre finansielle omkostninger ..........cccoeeiiiiniieiieeeeeee -660.726 -1.832.321
RESULTAT FOR SKAT .......ooiiiiiiiieiieeee e 4.042.376 701.295
Skat af arets resultat ........ccooeeeiiiieir e -459.494 -109.182
ARETS RESULTAT .....cooieeeeeeeeeeeeee e 3.582.882 592.113
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret.........ccccocoveiiiicnnnenn. 3.200.000 200.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ........ 418.327 220.955
Overfart resultat ..o, -35.445 171.158
DISPONERET I ALT ... 3.582.882 592.113
DHM Holding A/S 10
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BALANCE PR. 30. APRIL 2017

AKTIVER

2017 2016

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ..........cccceeeeeeennen. 986.915 1.012.604
Materielle anlaegsaktiver...............cccocciiiiiiiieee 986.915 1.012.604

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder...........ccccoccceernnen. 4.244.022 3.825.695
Finansielle anlaegsaktiver.................ccccoooeniiiiinneen, 4.244.022 3.825.695
ANLAEGSAKTIVER ... 5.230.937 4.838.299
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.................... 0 1.641.660
SelsKabsSKaL .....cceuiieiieiiee e 153.604 134.522
PeriodeafgraensningSposter .........oeviiieieiiiiieee e 10.000 10.000
Tilgodehavender................ccooooiiiiiiii e, 163.604 1.786.182
Andre veerdipapirer og kapitalandele ...........ccccoooveviiiinneene 17.780.863 13.625.663
Veaerdipapirer og kapitalandele..................cccccinnn. 17.780.863 13.625.663
Likvide beholdninger ..............cccooiiiiii e 1.206.707 687.067
OMSAETNINGSAKTIVER .........cooiiiiiiieeeee 19.151.174 16.098.912
AKTIVER.......cooi e 24.382.111 20.937.211
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BALANCE PR. 30. APRIL 2017

PASSIVER
2017 2016

Virksomhedskapital ..........coooiiiiiiiiiii e, 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
£ 41=1 00T [T UV 1.794.022 1.375.695
Overfart resultal ........ooceveiie i 15.698.547 15.733.992
Forslag til udbytte for regnskabsaret..........ccooeevevriiiienienns 3.200.000 200.000
EGENKAPITAL......cociiiiiiiiii ettt 21.692.569 18.309.687
Henseettelse til udskudt skat ..........ccooveiriieiiiiiiieeee, 1.095.555 636.060
HENSATTE FORPLIGTELSER............cccccoiiiiiieeeeeee, 1.095.555 636.060
Geeld til tilknyttede virksomheder ........c.oocceeeiiveiieiceeiene 354.144 683.744
ANAEN GBI ..o 421.711 390.384
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ...........ccocceeeennne 818.132 917.336
Kortfristede gaeldsforpligtelser..............c.ccocoeriiininnnenn. 1.593.987 1.991.464
GZELDSFORPLIGTELSER...........ccoooiiiiiieeeeeeee 1.593.987 1.991.464
PASSIVER ... 24.382.111 20.937.211
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

2016/17 2015/16
Personaleomkostninger
LONNINGET ..o 1.114.731 697.626
Andre omkostninger til social Sikring.........ccccccevvveriiiiiieens 9.950 6.185
1.124.681 703.811
Der har i aret gennemsnitlig veeret 2 ansatte. Aret for var der gennemsnitlig 2
ansatte.
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede selskaber ................ 418.327 220.955
418.327 220.955
2017 2016
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSIPIiS, PrIMO ..eeeeiiiieiee e 2.450.000 2.450.000
Kostpris 30. april 2017 2.450.000 2.450.000
Op- 0g Nedskrivninger Primo ..........cooceeerieeriiee e 1.375.695 1.154.740
Datterselskaber &rets resultatandele ...........ccccooeeniennneen. 418.327 220.955
Op- og nedskrivninger 30. april 2017 1.794.022 1.375.695
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2017 .......................... 4.244.022 3.825.695
Kapitalandele i StraDevo A/S, nom. 500.000 og Ejendomsselskabet J.C. af 1988
ApS, nom. 200.000, begge med hjemsted i Lyngby-Taarbaek Kommune.
Ejerandelen er 100%.
DHM Holding A/S 13
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NOTER

Forslag til
resultat-
Primo  Udbetalt udbytte disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital.............cccoceririieeennnen. 1.000.000 0 0 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis Metode ..........c.oeureervreerieeinnn. 1.375.695 0 418.327 1.794.022
Overfort resultat 15.733.992 0 -35.445 15.698.547
Forslag til udbytte for regnskabsaret........... 200.000 -200.000 3.200.000 3.200.000
18.309.687 -200.000 3.582.882 21.692.569
Selskabskapitalen er ikke eendret indenfor de seneste 5 ar.
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Eventualforpligtelser
Selskabet heefter solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for
skatten.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Veerdipapirbeholdningen pa kr. 17.780.863 er stillet til sikkerhed for
bankmellemveerende herunder kontrakt om renteswaps.
Selskabet har gennem Jyske Bank indgaet kontrakt om renteswaps, for at
afdeekke risikoen for fremtidige sendringer i de variable renter. Kontrakten er
indgaet til udlaeg og har pr. 30. april 2017 en markedsveerdi pa kr. -6.850.500 far
skat.
Selskabet har pa vegne af datterselskabet Ejendomsselskabet J.C. af 1988 ApS
kautioneret overfor pengeinstitut for lan i ejendom for i alt kr. 3.204.000. Lanene
udlgbsdato er 31. marts 2029.
DHM Holding A/S 14
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