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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. maj 2015 -

30. april 2016 for Børge Hansen A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nr. Søby, den 5. september 2016

Direktion

Claus Plougmand Hansen

Bestyrelse

Børge Plougmand Hansen

formand

Bente Bülow-Kornerup Hansen Claus Plougmand Hansen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Børge Hansen A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Børge Hansen A/S for regnskabsåret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der

omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregn-

skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regn-

skabsåret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Skive, den 5. september 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Bjørn Jakobsen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Børge Hansen A/S

Jens Hansens Vej 4

7840 Højslev

Telefon: 9753 5600

Telefax: 9753 6343

E-mail: ch@borgehansenvvs.dk

Hjemmeside: www.borgehansenvvs.dk

CVR-nr.: 11 75 75 88

Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april

Regnskabsår: 28. regnskabsår

Hjemstedskommune: Skive

Bestyrelse Børge Plougmand Hansen, formand

Bente Bülow-Kornerup Hansen

Claus Plougmand Hansen

Direktion Claus Plougmand Hansen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resenvej 81

Postboks 19

7800 Skive

Advokat Advokathuset Funch & Nielsen P/S

Resenvej 83

7800 Skive

Pengeinstitut Salling Bank A/S

Frederiksgade 6

7800 Skive

Nordea A/S

Sct. Mathias Gade 68

8800 Viborg
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere år bestået af vvs-arbejde, dels som regningsarbejde,

dels som direkte licitationsarbejde for bygherrer.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015/16 udviser et overskud på DKK 419.068, og selskabets balance pr.

30. april 2016 udviser en egenkapital på DKK 4.889.679.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Der forventes et positivt resultat i 2016/17.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. maj  - 30. april

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Bruttofortjeneste 5.295.149 7.002.911

Distributionsomkostninger -462.303 -540.566

Administrationsomkostninger -4.215.231 -4.324.772

Resultat af ordinær primær drift 617.615 2.137.573

Finansielle indtægter 1 11.616 35.309

Finansielle omkostninger 2 -83.663 -86.055

Resultat før skat 545.568 2.086.827

Skat af årets resultat 3 -126.500 -471.709

Årets resultat 419.068 1.615.118

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering   

Foreslået udbytte for regnskabsåret 400.000 1.600.000

Overført resultat 19.068 15.118

419.068 1.615.118
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Balance 30. april

Aktiver

Note 2016

DKK

2015

DKK

Grunde og bygninger 2.742.984 2.847.303

Produktionsanlæg og maskiner 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.572.747 1.412.755

Materielle anlægsaktiver 4 4.315.731 4.260.058

Andre værdipapirer og kapitalandele 15.405 15.392

Finansielle anlægsaktiver 15.405 15.392

Anlægsaktiver 4.331.136 4.275.450

Varebeholdninger 5 767.877 696.188

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.518.376 4.648.977

Igangværende arbejder for fremmed regning 6 228.251 426.020

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 57.032

Andre tilgodehavender 444 631

Selskabsskat 199.000 0

Periodeafgrænsningsposter 564.698 396.023

Tilgodehavender 9.510.769 5.528.683

Likvide beholdninger 1.354.128 4.240.191

Omsætningsaktiver 11.632.774 10.465.062

Aktiver 15.963.910 14.740.512
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Balance 30. april

Passiver  

Note 2016

DKK

2015

DKK

Selskabskapital 515.000 515.000

Overført resultat 3.974.679 3.955.611

Foreslået udbytte for regnskabsåret 400.000 1.600.000

Egenkapital 7 4.889.679 6.070.611

Hensættelse til udskudt skat 8 511.800 385.300

Hensatte forpligtelser 511.800 385.300

Anden gæld 367.580 735.160

Langfristede gældsforpligtelser 9 367.580 735.160

Leverandører af varer og tjenesteydelser 4.997.918 3.222.955

Modtagne forudbetalinger under passiver 6 1.317.739 1.096.116

Selskabsskat 0 478.609

Anden gæld 3.879.194 2.751.761

Kortfristede gældsforpligtelser 10.194.851 7.549.441

Gældsforpligtelser 10.562.431 8.284.601

Passiver 15.963.910 14.740.512

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 10

Medarbejderforhold 11
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Pengestrømsopgørelse 1. maj  - 30. april

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Årets resultat 419.068 1.615.118

Reguleringer 12 634.574 920.612

Ændring i driftskapital 13 -727.242 3.497.295

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 326.400 6.033.025

Renteindbetalinger og lignende 11.803 36.141

Renteudbetalinger og lignende -87.378 -90.057

Pengestrømme fra ordinær drift 250.825 5.979.109

Betalt selskabsskat -677.609 -782.526

Pengestrømme fra driftsaktivitet -426.784 5.196.583

Køb af materielle anlægsaktiver -491.699 -436.901

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. 0 -2.392

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -491.699 -439.293

Ændring i mellemværende med tilknyttede virksomheder 0 -30.501

Tilbagebetaling af langfristet gæld i øvrigt -367.580 -367.580

Betalt udbytte -1.600.000 -2.500.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -1.967.580 -2.898.081

Ændring i likvider -2.886.063 1.859.209

Likvider 1. maj 4.240.191 2.380.982

Likvider 30. april 1.354.128 4.240.191

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 1.354.128 4.240.191

Likvider 30. april 1.354.128 4.240.191
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Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

1 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 11.616 35.309

11.616 35.309

2 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 83.663 86.055

83.663 86.055

3 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 639.609

Årets udskudte skat 126.500 -167.900

126.500 471.709

4 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

DKK DKK DKK

Kostpris 1. maj 3.174.587 159.628 4.211.074

Tilgang i årets løb 0 0 544.699

Afgang i årets løb 0 0 -493.725

Kostpris 30. april 3.174.587 159.628 4.262.048

Af- og nedskrivninger 1. maj 327.283 159.628 2.798.319

Årets afskrivninger 104.320 0 384.707

Tilbageførte af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 0 -493.725

Af- og nedskrivninger 30. april 431.603 159.628 2.689.301

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2.742.984 0 1.572.747

Afskrives over 30 år 3-10 år 5 år
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Noter til årsregnskabet

2016

DKK

2015

DKK

5 Varebeholdninger

Råvarer og hjælpematerialer 767.877 696.188

767.877 696.188

6 Igangværende arbejder for fremmed regning

Salgsværdi af periodens produktion 26.008.390 12.307.920

Modtagne acontobetalinger -27.097.878 -12.978.016

-1.089.488 -670.096

Indregnet således i balancen:

Igangværende arbejder for fremmed regning under aktiver 228.251 426.020

Modtagne forudbetalinger under passiver -1.317.739 -1.096.116

-1.089.488 -670.096

7 Egenkapital

Selskabskapital

Overført

resultat

Foreslået udbyt-

te for regnskabs-

året I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. maj 515.000 3.955.611 1.600.000 6.070.611

Betalt ordinært udbytte 0 0 -1.600.000 -1.600.000

Årets resultat 0 19.068 400.000 419.068

Egenkapital 30. april 515.000 3.974.679 400.000 4.889.679

2016

DKK

2015

DKK

8 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver 105.900 89.500

Igangværende arbejder for fremmed regning 678.000 272.200

Periodeafgrænsningsposter 37.300 23.600

Skattemæssigt underskud til fremførsel -309.400 0

511.800 385.300

11



Noter til årsregnskabet

9 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2016

DKK

2015

DKK

Anden gæld

Mellem 1 og 5 år 367.580 735.160

Langfristet del 367.580 735.160

Inden for 1 år 367.580 367.580

Øvrig kortfristet gæld 3.511.614 2.384.181

Kortfristet del 3.879.194 2.751.761

4.246.774 3.486.921

10 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Claus Hansen Holding A/S. Selskaberne i sambeskatningen

hæfter ubegrænset og solidarisk for danske selskabsskatter indenfor sambeskatningskredsen.

Virksomheden har kutymemæssige garantiforpligtelser. Derudover er der afgivet 69 entreprisegarantier med et

samlet beløb på TDKK 5.250.
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Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

11 Medarbejderforhold

Lønninger 12.372.691 12.913.441

Pensioner 1.656.030 1.649.326

Andre omkostninger til social sikring 634.671 560.820

14.663.392 15.123.587

Lønninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er

omkostningsført under følgende poster:

Produktionsomkostninger 11.511.645 11.832.610

Administrationsomkostninger 3.151.747 3.290.977

14.663.392 15.123.587

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 32 34

12 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -11.616 -35.309

Finansielle omkostninger 83.663 86.055

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 436.027 398.157

Skat af årets resultat 126.500 471.709

634.574 920.612

13 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -71.689 -8.188

Ændring i tilgodehavender -3.783.273 7.209.795

Ændring i leverandører m.v. 3.127.720 -3.704.312

-727.242 3.497.295
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Børge Hansen A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Resultatopgørelsen

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Igangværende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen

udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmeto-

den). Denne metode anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på entreprisekontrakten og fær-

diggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele,

herunder betalinger, vil tilgå selskabet. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold

til de forventede samlede omkostninger på entreprisekontrakten.

Serviceydelser indregnes i takt med udførelse af den service, som kontrakten vedrører ved anvendelse af

produktionsmetoden, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte serviceydelse. Me-
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Regnskabspraksis

toden anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på serviceydelsen og færdiggørelsesgraden på

balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele, herunder betalinger,

vil tilgå selskabet. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-

lede omkostninger på serviceydelsen.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgået til at opnå årets omsætning. I kost-

prisen indgår handelsvarer, hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger, såsom

vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,

reklame- og markedsføringsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v. Afskrivning på goodwill

indgår tillige i det omfang, goodwill vedrører distributionsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-

kostninger, afskrivninger m.v. Afskrivning på goodwill indgår tillige med den andel, der vedrører admini-

strationsaktiviteten.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Produktionsbygninger 30 år

Produktionsanlæg og maskiner 3-10 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år

Indretning af lejede lokaler 10 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, gennemføres en nedskrivningstest til afgørelse af, om genindvindingsværdien er

lavere end den regnskabsmæssige værdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsværdi. 

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og færdiggørelsesomkostninger. Nettorealisationsværdien

opgøres under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. 
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Regnskabspraksis

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning vedrørende serviceydelser måles til salgsværdien af det udfør-

te arbejde opgjort på grundlag af færdiggørelsesgraden. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de

afholdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Når det er sand-

synligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtægter på en kontrakt, indregnes

det forventede tab i resultatopgørelsen.

Modtagne acontobetalinger fragår i salgsværdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,

når nettoværdien er positiv, og som forpligtelser, når nettoværdien er negativ.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlægsaktiver, omfatter obligationer og aktier, der måles

til anskaffelsespris.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en begivenhed indtruffet senest på

balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives økonomiske

fordele for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. I de tilfælde, hvor opgørelse af

skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den

planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af materielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af posten likvide beholdninger.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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