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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Noreco Petroleum Denmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lyngby, den 31. maj 2017

Direktion

Silje Christine Augustson

Bestyrelse

Lars Purlund Riulf Frederik Rustad Silje Christine Augustson
formand



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Noreco Petroleum Denmark A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Noreco Petroleum Denmark A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa



Den uafhangige revisors revisionspategning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan

made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
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ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 31. maj 2017

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 5781 98

Jon Beck
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Noreco Petroleum Denmark A/S
Milnersvej 43
3400 Hillerad

CVR-nr.: 1172 98 94
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Hillergd

Bestyrelse Lars Purlund, formand
Riulf Frederik Rustad
Silje Christine Augustson

Direktion Silje Christine Augustson

Revision KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfergevej 28
2100 Kebenhavn @



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning

Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Nogletal i %
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Gennemsnitlig oliepris (USD/tgnde)

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning.

De anfagrte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad:

Afkast pa investeret kapital:
Egenkapitalforrentning:
Soliditet (Egenkapitalandel):

Arets resultat x 100 / Gns. Egenkapital
Egenkapital ultimo x 100 / Passiver i alt ultimo

Resultat fer finansielle poster x 100 / Nettoomsaetning
Resultat fer finansielle poster x 100 / Gns. Investeret kapital*

2016 2015 2014 2013 2012
TUSD TUSD TUSD TUSD TUSD
665 932 2.900 4.200 7.900
287 -1.620 -2.900 -2.600 4.100
56 -287 -3.900 0 -600
342 -1.780 -8.700 -2.000 2.600
7.385 6.749 12.600 18.500 14.000
-5.078 -5.419 -3.600 5.000 7.000
43,2% -173,8% -100,0% -61,9% 51,9%
3,9% -24,0% -23,0% -14,1% 29,3%
-68,8% -80,3% -28,6% 27,0% 50,0%
-6,5% 39,5%  -1.242,9% -33,3% 45,7%
52 49 83 108 111

*Gennemsnitlig investeret kapital beregnes som samlede passiver samt likvider fratrukket ikke rentebzerende

passiver.



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Noreco Petroleum Denmark A/S indgér som 100 % ejet datterselskab i Noreco-koncernen. Der henvises til
koncernens hjemmeside pd www.noreco.com.

I marts 2015 gennemgik Noreco-koncernen en restrukturering, i hvilken forbindelse koncernens strategi
eendredes til at fokusere pé realisation af koncernens aktiver med henblik p& hurtigst mulig afvikling af den
tilbageveerende geeld.

For Noreco Petroleum Denmark har dette betydet, at selskabets involvering i upstream olie- og gas
aktivitet i den danske del af Nordsgen, i 2015 er reduceret til en mindre ejerandel i Lulita feltet, fastholdt
primaert med henblik pa beskyttelse af selskabets aktiver.

Selskabet har ingen ansatte.

Arets vaesentlige aktiviteter og resultater

I 2016 realiseredes et resultat for skat pa USD 0,3 mio. (2015: USD -1,9 mio.). Nettoomsatningen ndede
USD 0,6 mio. ved en gennemsnitlig realiseret salgspris for olie pd USD 52 pr. tende mod henholdsvis USD
0,9 mio. og USD 49 pr. tende i 2015.

Pr. 31. december 2016 andrager egenkapitalen USD -5,1 mio. mod USD -5,4 mio. pr. 1. januar 2016.

Selskabet deltog i 2016 i falgende licenser:
Licens Felt Ejerandel %
DK 1/90 Lulita 5,000

Som et led i forhandlingerne om en overordnet restruktureringslgsning for Noreco i lgbet af vinteren 2015,
blev med partnerne i Cecilie licensen indgaet af aftale ifolge hvilken partnerne overtog samtlige rettigheder
og forpligtelser i forbindelse med licensen, dog saledes at selskabet forsat hafter for
feltlukningsforpligtelserne, idet disse dog aldrig kan overstige det til enhver tid indestdende pa den af
moderselskabet Noreco ASA etablerede escrow account.

Forventninger til 2017

Selskabet rader aktuelt over 1 produktionslicens, en 5,0 % ejerandel af Lulita feltet. Selskabet forventer en
produktion i &ret pa ca. 25 tusinde tgnder oliexkvivalenter.

Sikkerhed og miljo

Der er ikke i drets lgb sket alvorlige ulykker eller haendelser af vasentlig betydning for hverken mennesker
eller miljoet ved de operationer, hvori Noreco Petroleum Denmark A/S har deltaget som partner.



Ledelsesberetning

Koncernstruktur

Noreco Petroleum Denmark A/S er et 100 % ejet datterselskab af Noreco Oil Denmark A/S. Det ultimative
moderselskab er Norwegian Energy Company ASA, et selskab registreret i Norge og noteret pa Oslo Bars.
For yderligere informationer om koncernen henvises til hjemmeside www.noreco.com.

Usikkerhed ved indregning og maling
Forsikringsforhold:

I forbindelse med den arlige rutinemaessige undersgiske undersggelse af Siri platformen konstateredes 31.
august 2009 revner i dele af de baerende konstruktioner, hvilket straks medferte en nedlukning af
produktionen fra platformen. Efter installation af stotte af den revnede del af konstruktionen blev
produktionen genoptaget i januar 2010.

Som folge af forsikringsgivers manglende vilje til at honorere selskabets krav, indbragte selskabet kravet
for Sg- og Handelsretten i Kebenhavn.

I december 2016 afsagde retten en meget klar dom, hvorefter selskabet, dets samarbejdspartnere og
moderselskab blev tilkendt USD 470 mio. inklusive renter.

Rettens afggrelse er i 2017 appelleret til Oster Landsret.

Pa baggrund af den meget klare dom, er det selskabets opfattelse at veerdien af kravet langt overstiger det
historisk aktiverede tilgodehavende pa USD 1,6 mio. som er fastholdt. Forsikringssagen er pa tidspunktet
for regnskabets aflaeggelse endnu ikke afsluttet og det optagne tilgodehavende er folgelig behaeftet med den
usikkerhed, der folger heraf.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

Note 2016 2015
uUsD usb
665.478 932.063
-240.409 -2.493.493
425.069 -1.561.430
-14.019 -20.617
-124.335 -38.336
286.715 -1.620.383
2 1.508.518 1.012.869
3 -1.452.174 -1.300.315
343.059 -1.907.829
4 -1.527 127.903
341.532 -1.779.926
341.532 -1.779.926
341.532 -1.779.926




Balance 31. december

Aktiver

Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anleegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner

Materielle anlagsaktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2016 2015
usD usb

0 0

5 0 0

604.000 0

6 604.000 0

1.614.769 1.614.769

7 1.614.769 1.614.769

2.218.769 1.614.769

75.865 19.108

4.353.579 4.653.569

22.621 24.684

9.176 10.702

63.596 20.142

4.524.837 4.728.205

641.132 405.988

5.165.969 5.134.193

7.384.738 6.748.962
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Andre henseettelser

Hensatte forpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Anden geeld
Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser samt

sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

Note 2016 2015
usD usb
1.784.000 1.784.000
-6.861.634 -7.203.168
8 -5.077.634 -5.419.168
9 12.327.686 12.142.453
12.327.686 12.142.453
40.470 25.677
76.590 0
17.626 0
134.686 25.677
134.686 25.677
7.384.738 6.748.962
1
10
11
12
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Noter til arsregnskabet

1 Usikkerhed ved indregning og méling

| forbindelse med den arlige rutinemaessige undersgiske undersggelse af Siri platformen konstateredes

31.august 2009 revner i dele af de baerende konstruktioner, hvilket straks medfarte en nedlukning af produk-

tionen fra platformen. Efter installation af statte af den revnede del af konstruktionen blev produktionen genop-

taget i januar 2010. Som fglge af forsikringsgivers manglende vilje til at honorere selskabets krav, indbragte

selskabet kravet for Sg- og Handelsretten i Kgbenhavn. | december 2016 afsagde retten en meget klar dom,

hvorefter selskabet, dets samarbejdspartnere og datterselskab blev tilkendt USD 470 mio. inklusive renter.

Rettens afgerelse er i 2017 appelleret til Oster Landsret. P4 baggrund af den meget klare dom, er det selska-

bets opfattelse at veerdien af kravet langt overstiger det historisk aktiverede tilgodehavende pa USD 57,5 mio.

som er fastholdt. Forsikringssagen er pa tidspunktet for regnskabets aflaeggelse endnu ikke afsluttet og det

optagne tilgodehavende er fglgelig beheeftet med den usikkerhed, der falger heraf.

2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Vautakursgevinster

3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2016 2015

uUsD usb
534.113 585.210
1.721 714
972.684 426.945
1.508.518 1.012.869
853.819 819.536
25.256 461.610
573.099 19.169
1.452.174 1.300.315
0 -676.000
1.527 548.097
1.527 -127.903
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Noter til arsregnskabet

Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Udviklingspro-
jekter under ud-

farelse
usD

2.768.168

2.768.168

2.768.168

2.768.168

Produktionsan-
leeg og maski-
ner
usD

1.920.000
604.000

2.524.000

1.920.000

1.920.000

604.000

Andre tilgodeha-
vender
usD

1.614.769
1.614.769

1.614.769

13



Noter til arsregnskabet

8 Egenkapital

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
usD usD usD
Egenkapital 1. januar 1.784.000 -7.203.166 -5.419.166
Arets resultat 0 341.532 341.532
Egenkapital 31. december 1.784.000 -6.861.634 -5.077.634

Selskabskapitalen bestar af 10.100 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2016 2015
usD usD
9 Andre hensattelser
Hensatte forpligtelser feltlukning 12.327.686 12.142.453
12.327.686 12.142.453
Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:
Efter 5 ar 12.327.686 12.142.453
12.327.686 12.142.453

Norwegian Energy Company ASA Stillede i februar 2014 DKK 445 mio. som sikkerhed for den fremtidige
feltlukningsforpligtelse Nini og Cecilie, belgbet er indsat pa en spzaerret konto der er panmtsat til fordel for
DONG og DEA. | forbindelse med Noreco's udtreeden af Nini og Cecilie licenserne i 2015, blev der indgaet
aftale med de gvrige partnere om at Noreco fortsat er forpligtet til at betale for selskabets andel af de
fremtidige feltlukningsudgifter, Noreco's forpligtelse kan ikke overstige belgbet indbetalt pa den pantsatte
konto, reguleret for tilskrevne rente.

14



Noter til arsregnskabet

10 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser samt sikkerhedsstillelser

11

Eventualforpligtelser

Interesserne i selskabets licenser er stillet til sikkerhed for Noreco kocernens lan, herunder det produceredende
felt Lulita.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed haefter selskabet
ubegraenset og solidarisk med avrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbyt-
te, renter og royalties inden for sambeskatningskreden. De sambeskattede virksomheders samlede kendte netto:
forpligtelse pa skyldige selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties udger USD 0 pr. 31. de-
cember 2016. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre,
at selskabets haeftelse udger et starre belab.

Neaertstaende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Noreco Oil Denmark A/S Hovedaktionaer

@vrige naertstaende parter

Selskabets gvrige naertstaende parter omfatter selskabet
i Noreco-koncernen, bestyrrelsesmedlemmer, direktion
og ledende medarbejder samt disse personers
familiemedlemmer. Neertstaende parter omfatter
endvidere selskaber, hvori farnaevnte personkreds har
vaesentlige interesser.

Transaktioner

Virksomheden har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter ars-
regnskabslovens § 98 c, stk. 7.
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Noter til arsregnskabet
11 Nezertstaende parter (fortsat)
Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Noreco Oil Denmark A/S, Milnersvej 43, 3400 Hillergd.

Det ultimative moderselskab er Norwegian Energy Company ASA, Nedre Vollgate 10158 Oslo, Norge
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Norwegian Energy Company ASA Norge

Koncernrapporten for Norwegian Energy Company ASA kan rekvireres pa felgende adresse:

For yderligere informationer om koncernen henvises til hjemmeside www.noreco.com
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Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Noreco Petroleum Denmark A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste r. Selskabet har med virkning fra 1. januar
2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Implementeringen har ikke medfert &ndringer til indreg-
ning og maling.

Selskabet anvender USD som funktionel valuta samt afleegger arsrapport i USD. Der er anvendt folgende
valutakurser: pr. 31. december 2016: 0,14178 USD/DKK og pr. 31. december 2015: 0,14641 USD/DKK

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Indteegter vedrgrende olie og gas resultatfores i takt med produktionen, herunder indregnes forskydning
iover / under lift i nettoomsaetningen. Ovrige indtaegter resultatfores i forbindelse med fakturering.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er atholdt for at opna &rets nettoomsatning,
herunder indgéar direkte produktionsomkostninger og afskrivninger.

Salgs- og distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger vedrerende transport og salg af olie og gas.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger gager, kontoromkostninger og afskrivninger mv.

Efterforskningsomkostninger

Efterforskningsomkostninger omfatter arets omkostninger i forbindelse med udviklingsomkostninger samt
nedskrivning pa terre boringer.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret, dette omfatter renter, realiseret og urealiseret valutakursreguleringer samt andre finansielle
poster.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skatten er opgjort under hensynstagen til, at Noreco Petroleum Denmark har fravalgt international
sambeskatning.

Selskabet er sambeskattet med Noreco Oil Denmark A/S og Noreco Denmark A/S.
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Efterforskningsudgifter medgar til at fastsld, hvorvidt der findes forekomster af olie og gas.

Efterforskningsudgifter til gennemfarelse af boringer, hvor der pavises forekomster af kulbrinter,
indregnes til kostpris som immatrielt anlegsaktiv.

Resulterer fundet i en beslutning om feltudbygning, overfares efterforskningsudgiften til
produktionsanleeg under materielle

anlaegsaktiver. I overensstemmelse med Succesful Efforts metoden afskrives tgrre boringer fuldt ud i det
ar, hvori boringen erklares tor eller ukommerciel. Vedrgrende opgivne licenser afskrives eventuelt
aktiverede efterforskningsomkostninger fuldt ud i det &r, hvori licensen opgives.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdien, sifremt denne er lavere end den
regnskabsmassige vardi. Der foretages nedskrivningstest af hvert aktiv henholdsvis grupper af aktiver,
séfremt der foreligger indikation pa vaerdiforringelse.

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlag i forbindelse med udbygning af olie- og gasfelter males til kostpris ekskl. renter
medfradrag af akkumulerede afskrivninger.

Produktionsanleeg afskrives fra produktionens start efter Unit-of-Production metoden pa basis af
producerede og forventede indvindbare maengder olie.

Feltlukning under materielle anlegsaktiver males til nutidsvaerdien af estimerede omkostninger til
feltlukning med fradrag af afskrivninger. Nutidsveerdien opgeres pa tidspunktet for forpligtelsens opstien
og aktiveres. Den aktiverede feltlukningsomkostning afskrives fra produktionens start efter Unit-of-
Production metoden pa basis af producerede og forventede indvindbare maengder olie (se endvidere under
hensatte forpligtigelser).

Driftsmateriel og inventar maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivning af driftsmateriel og inventar foretages linieert over aktivernes forventede brugstid, der udger 3-
5 ar. Af og nedskrivninger resultatfores under henholdsvis produktionsomkostninger,
efterforskningsomkostninger og administrationsomkostninger. Gevinst og tab ved athaendelse af materielle
anlaegsaktiver medregnes i resultatopgerelsen under de respektive funktioner.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den

regnskabsmassige vardi. Der foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis grupper af
aktiver, safremt der foreligger indikation pa veerdiforringelse.
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Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter .

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Forudbetalinger og gaeld til operatorer males som forskellen mellem betalte cash calls og afholdte
omkostninger i henhold til operatarregnskaberne for de enkelte licenser.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger
vedrgrende betalte omkostninger vedrgrende efterfelgende regnskabsar og males til kostpris. Herudover
omfatter posten indregnet underlift af raolie, som maéles til realidsationsveerdi. Idet de producerede felter
har flere deltagere, kan der opsté situationer, hvor en deltager har laftet og solgt mere eller mindre olie,
end deltageren relativt er berettiget til pa laftetidspunktet. En sddan situation betegnes henholdsvis
overlift og underlift. Overlift af raolie indregnes under kortfristet forpligtigtelser under anden geld.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere
generalforsamling. Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en serskilt post
under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtigelser til feltlukning males som nutidsvardien af den pa balancedagstidspunktet
forventede forpligtigelse til oprydning og nedlukning af selskabets enkelte felter. Arets vaerdizendring som
folge af reduceret diskonteringsperiode indregnes i resultatopggerelsen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer og tilknyttede virksomheder samt anden
gald, males til armortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedregrende indtegter
i de efterfolgende regnskabsar.
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