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PATEGNINGER

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017 for Noreco Petroleum Denmark A/S.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesheretningen indeholder en retvisende
redegarelse for de forhold, beretningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lyngby, den 31 maj 2018

Direktionen
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Den uafthzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Noreco Petroleum Denmark A/S.

Konklusion

Vi har revideret Arsregnskabet for Noreco Petroleum Denmark A/S for regnskabsiret 1. januar — 31. december 2017, der
omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efier
drsregnskabsloven,

Det er vores opfaticlse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i
overenssiemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er nrmere beskrevet i revisionspitegningens afsnit
“Revisors ansvar for revisionen af Arsregnskabel”. Vi er uafhaengige af vitksomheden i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldi
vores gvrige eliske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er
tilstrzkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den intene Kontrol, som ledelsen anser for npdvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af
drsregnskabel er ledelsen ansvarlig for al vurdere virksomhedens evne til al fortszite drifien; at oplyse om forhold
vedrarende fortsat drifi, hvor dette er relevant; samt at udarbejde rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mil er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden viesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion. Hpj grad af sikkerhed er et hgjt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gzldende | Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nir sddan findes,
Fejlinformationer kan opstd som figlge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forvemies, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trffer pi
grundlag af drsregnskabet,

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uan-set om denne skyldes besvigelser
cller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pi disse risici samt opnir revisionsbevis, der er
tilstrekkeligt og egnet (il at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage varsentlig fejl-information
fordrsaget af besvigelser er hpjere end ved vasentlig fejlinformation for-Arsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensviergelser, dokumentfatsk, be-vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesztielse af intern kontrol

=— opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efier omstzndighedeme, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol

= tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passen-de, samt om de regnskabsmessige
skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er imelige

— honkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag afl regn-skabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pd grundlag af det opnde-de revisionsbevis er viesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortstie driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning g¢-re opmzrksom pi oplysninger herom i Arscegnskabet
eller, hvis sddanne oplysnin-ger ikke er tilstrkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfpre, at virksomheden ikke liznge-re kan fortsztie driften
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— tager vi stilling til den samlede pra:sentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pi en sidan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den gversie ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmxssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatier ikke ledelsesberetningen, og vi udirykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden
méde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede op-lysninger i henhold i
drsregnskabsloven.

Baseret pi det udfprte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet og er
udarbejdet i overenssiemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 31. maj 2018

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2557 81 98

~%fatsaut. Revisor'
mne32169
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Selskabsoplysninger

Selskabet Noreco Petroleum Denmark A/S
Milnersvej 43
3400 Hillered

CVR-nr: 117298 94
Regnskabsperiode: 1. Januar — 31.
december

Hjemstedskommune: Hillerad

Bestyrelse Lars Purlund, formand
Riulf Frederik Rustad
Erik Borg

Direktion Riulf Frederik Rustad

Revision KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfzergevej 28
2100 Kebenhavn @
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HOVED- OG NOGLETALSOVERSIGT

Hoved- og negletalsoversigt

2016 2015 244 213
Resultatopgorelse (USD mio.)
Nettoomsetaing €65 532 2500 4200
Resufiat far finansiebe poster 287 (1 €20} (2 900} (2600}
Finansiele poster, netio £5 (287) (3 200} -
Perigdens resultat 342 (1780} (8 708} (2000}
Balance (USD mio.)
Balancesum 7385 5748 12 €00 18 06
Egenkapita! (5078} (5 418) (3600} 5 00¢
investeringer (USD mio.}
Materiele anisegsinvesteringer - - 10 2
Negletal
Gennemsnithy chepris (USBAende) £2 51 85 108
Overskudsgrad 43% 174 % -100 % -62 %
Sciliditet WA HIA N/A 13 %
Gennemsnitligt antal ansatte a 0 g ¢

Hegletalene er udarbejdet i overenssiemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefslinger og vejledning

De anferte nogletal er beregnet sdledes:

Besultat far finansiele postarx 100

Overskudsgrad N ettoo mszetning
Solicitet Egenkapitat utumo x 100
(egenkspitsiandal) FPassivari ait. utimo
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter
Noreco Petroleum Denmark A/S indgar som 100 % ejet datterselskab i Noreco-koncernen.
Der henvises til koncernens hjemmeside pad www.noreco.com.

| marts 2015 gennemgik Noreco-koncernen en restrukturering, i hvilken forbindelse
koncernens strategi sendredes til at fokusere pa realisation af koncernens aktiver med
henbilik pa hurtigst mulig afvikling af den tilbageveerende geeld.

For Noreco Petroleum Denmark har dette betydet, at selskabets involvering i upstream olie-
0g gas aktivitet i den danske del af Nordseen, i 2015 er reduceret til en mindre ejerandel i
Lulita feltet, fastholdt primzert med henblik p& beskyttelse af selskabets aktiver.

Selskabet har ingen ansatte.

Arets vaesentlige aktiviteter og resultater

| 2017 realiseredes et resultat for skat pd USD -3,4 mio. (2016: USD 0,3 mio.).
Nettoomseetningen naede USD 0,6 mio. ved en gennemsnitlig realiseret salgspris for olie pa
USD 48 pr. tende mod henholdsvis USD 0,7 mio. og USD 52 pr. tonde i 2016.

Arets resultat er vaesentligt pavirket af udgifisfarte tidligere aktiverede tilgodehavende vedr.
forsikringserstatning for skade pa Siri platformen i 2009, i hvilken forbindelse selskabet
realiserede en tabt omszetning.

Det har vaeret selskabets opfattelse at skaden var omfattet af selskabets forsikring, hvilket
imidlertid ikke pd davesrende tidspunkt blev anderkendt af selskabet forsikringsgivere, der
afviste kravet. Selskabet indbragte derfor i 2014 tvisten for Se- og Handelsretten i
Kebenhavn. | december 2016 afsagde retten en meget klar dom, hvorefter selskabet, dets
samarbejdspartnere og datterselskab, blev tilkendt USD 470 mio. inklusive renter.

Rettens afgerelse er i 2017 appelleret til @ster Landsret, hvor sager er behandiet i marts
2018 og i maj 2018 foreld dommen, der gav modparten medhold i de fleste af sagens
punkter. Noreco er uenig i dommen og vil derfor sage proces bevillingsnasvnets godkendelse
til at anke til Hojesteret. Noreco anser det for sandsynligt, at dommen kan preves ved
Hojesteret badde pa grund af de to ferste instanser er kommet til helt modsatrettede
konklusioner og fordi dommen hviler pa vassentlige principielle tolkninger. En afgerelse heraf
ventes at foreligge i lebet af 3. kvartal 2018,

Uagtet at Noreco forventer at blive tilkendt et markant hgjere beleb ved en provelse ved
Hejesteret, er der i det foreliggende regnskab, som en konsekvens af ovennaevnte dom, ikke
indregnet noget tilgodehavende vedr sagen, ligesom hidtil aktiveret udskudt skat er
tilbagefort.

Pr. 31. december 2017 andrager egenkapitalen USD -8,4 mio. mod USD -5,1 mio. pr. 1.
januar 2017.

Selskabet deltog i 2017 i folgende licenser:
Licens Felt Ejerandel %
DK 1/90 Lulita 5,000
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Som et led i forhandlingerne om en overordnet restruktureringslesning for Noreco i labet af
vinteren 2015, blev med partnerne i Cecilie licensen indgaet af aftale ifalge hvitken partnerne
overtog samtlige rettigheder og forpligtelser i forbindelse med licensen, dog sdledes at
selskabet forsat hzefter for feltiukningsforpligtelserne, idet disse dog aldrig kan overstige det
til enhver tid indestaende pa den af moderselskabet Noreco ASA etablerede escrow account,

Forventninger til 2018

Selskabet rader aktuelt over 1 produktionslicens, en 5,0 % ejerandel af Lulita feltet.
Selskabet forventer en produktion i aret pa ca. 15 tusinde tender oliesekvivalenter.

Sikkerhed og miljo

Der er ikke i arets lob sket alvorlige ulykker eller haendelser af vaesentlig betydning for
hverken mennesker eller miljget ved de operationer, hvori Noreco Petroleum Denmark A/S
har deltaget som partner.

Koncernstruktur

Noreco Petroleum Denmark A/S er et 100 % ejet datterselskab af Noreco Qil Denmark A/S.
Det ultimative moderselskab er Norwegian Energy Company ASA, et selskab registreret i
Norge og noteret pa Oslo Bers. For yderligere informationer om koncernen henvises til
hjemmeside www.noreco.com.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Forsikringsforhold

| forbindelse med den arlige rutinemeessige undersgiske undersogelse af Siri platformen
konstateredes 31. august 2009 revner i dele af de beerende konstruktioner, hvilket straks
medfarte en nedlukning af produktionen fra platformen. Efter installation af stotte af den
revnede del af konstruktionen blev produktionen genoptaget i januar 2010.

Som folge af forsikringsgivers manglende vilje til at honorere selskabets krav, indbragte
selskabet kravet for Se- og Handelsretten i Kebenhavn.

| december 2016 afsagde retten en meget klar dom, hvorefter selskabet, dets
samarbejdspartnere og datterselskab blev tilkendt USD 470 mio. inklusive renter.

Rettens afgarelse er i 2017 appelleret til @ster Landsret, hvor der i maj 2018 blev afsagt
kendelse veesentlig forskellig fra kendelsen fra Sa- og Handelsretten.

Som felge af kendelsen er det tidligere indregnede tilgodehavende tilbagefort, men pa
baggrund af den forventede behandling i Hojesteret, er det selskabets opfatteise at vaerdien
af kravet langt overstiger det nu tilbageferte tilgodehavende.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NOTE USD 1.000 2017 2016
2  Nettoomseetning 598 665
3 Produktionsomkostninger -1933 -240
Bruttoresultat -1 335 426
Salgs- og distributionsomkostninger -19 -14
"4 Administrationsomkostninger -123 -124
Resultat fer finansielle poster -1 476 287
Finansielle indtaegter 589 1509
Finansielle omkostninger -2 430 -1 452
Resultat for skat -3 318 344
7 Skatafarels resultat -9 -2
ARETS RESULTAT -3 327 342
Forslag til resultatdisponering
Overiort resuliat -3 327 342
Fareslaet udbytie 5 >
-3 327 342

Arsrapport 2017
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BALANCE - AKTIVER

NOTE USD 1.00C 2017 2016

ANLAEGSAKTIVER
Produktionsanlaeg 520 604

9 Materielle anla2gsaktiver 520 604

1  Tilgodehavender . 1615
Finansielle anlzegsaktiver . 1 .61 5
ANL/E GSAKTIVER | ALT 520 2218
OMSAETNINGSAKTIVER
Tilgodehavender fra salg og lienesteydelser 116 76
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 4130 4354
Andre tilgodehavender 25 23
Udskudt skatteaktiv = 9
Periodeafgraansningsposter 101 64
Tilgodehavender 4 373 4526
Likvide beholdninger 853 641
OMS/ZETNINGSAKTIVER ALT 5227 5167
AKTIVER 1 ALT 5746 7385
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BALANCE - PASSIVER

NOTE USD 1.000

10

11

EGENKAPITAL

Akliekapital
Overfort resultat

EGENKAPITAL | ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER

Feltlukning
HENSATTE FORPLIGTELSER ALT

GELOSRORPLIGTELSER

Leverandorer af varer og ljienesteydelser
Gazld til tilknyttiede virksomheder
Anden gasid

Kortfristede gldsforpligtelser

GELDSFRORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

12 Ewentualforpligtelser

13 Neeristdende parer

2017 2016
1784 1784
-10 189 -6 862
-8 405 =5 078
13 386 12 328
13 386 12328
23 40

662 -

80 94
764 135
764 135
5746 7 385
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NOTER TIL REGNSKABET

NOTE USD 1.000 2017 2016

1  Regnskabsmassige skgin forbundet med usikkerhed

| forbindelse med den érige rutinemasssige undersoiske undersegelse af Siri
platiormen konstateredes 31. august 2009 revner i dele af de bzrende
konstruktioner, hvilket straks medierie en nedlukning af produktionen fra platformen
Efter installation af stette af den revnede del af konstruktionen blev produktionen
genoptaget i januar 2010.

Som folge af forsikringsgivers manglende vilje til at honorere selskabets krav,
indbragte selskabet kravet for Se- og Handelsretten i Kebenhavn.

| december 2016 afsagde retien en meget klar dom, hvorefter selskabet, dets
samarbejdsparinere og datterselskab blev tilkendt USD 470 mio. inklusive renter.

Rettens afgorelse er i 2017 appelleret til @ster Landsret, hvor der i maj 2018 blev
afsagt kendelse vaesentlig forskellig fra kendelsen fra Se- og Handelsreften.
Som falge af kendelsen er det tidligere indregnede tilgodehavende tilbagefort.

Pa baggrund af den forventede behandling i Hejesteret, er det selskabets opfattelse
at veerdien af kravet langt overstiger det nu tilbageferte tilgodehavende.

2 Nettoomsztning

Olie 452 555 |
Gas 46 | d11
lalt 598 | 665

3 Produktionsomkostninger 5 _
Direkie produktionsomkostninger 1848 | 240 |
Royalty og produktionsafgifter - a1
Afskrivning og nedskrivning pa produktionsanlag 84 | -

lalt 1933 | 240

4 Personaleudgifter og medarbejdere
Selskabet haringen ansatte.

Arsrapport 2017



NOTER TIL REGNSKABET

NOTE USD 1.000

§ Fnansielle indteagter
Renter
Renleindtazgter tilknyttede virks omheder
Kursreguleringer

lalt

6 Finansielle omkostninger

Beregnede renter vadrerande feltlukning.

Renteudgifter tilknyttede virksomheder
Renter
Kursreguleringer

lalt

7 Skat

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Regulering avudskudt skat
Regulering skat tidligere ar

lalt

2017 2016
100 2
461 534

27 973
589 1509
18 24
804 854

1 1

1 608 573
2430 1452
= 0

9 0

& 2

9 2
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NOTER TIL REGNSKABET

NOTE USD 1.000

10

Immaterielle anlaegsaktiver

Anskaffelsesvaardi 1. januar

Arets tilgang

Arets afgang

Anskaffelsesveerdi 31. december

Nedskrivninger 1. januar

Arets nedskrivninger
Alskrivninger pa arels afgang
Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmzessig veerdi 31. december

Materielle anlgsaktiver

Anskaffelsesveerdi 1. januar

Arets tilgang

Arets afgang

Regulering vedrarende feltitukning
Anskaffelsesveaerdi 31. december

Alskrivninger 1. januar

Arets afskrininger

Arets afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmeassig veerdi 31. december

Alskrimingeme er indeholdt i Produktions omkostninger

2768

-2 768

2768

-2 768

Produktions-
anlazg
2524

2524

1920
84

2004

520

Egenkapital Aktiekapital  Overfort resultat lalt

Egenkapital 1. januar 2017 1784 -5 078
Arets resultat - -3 327
Egenkapital 31. december 2017 1784 -8 405

Altiekapitalen bestar af 10.100 aktier a nominelt DKK 1.000.

Aktiekapitalen har ikke veeret ndreti de seneste 5 ar.

Arsrapport 2017
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NOTER TIL REGNSKABET

NOTE USD1.000 2017 2016

11

12

13

Hensatte forpligtelser feltlukning

Hensatie forpligtelser 1, januar 12328 12142
Reguleringeri aret 1041 162
Beregnede renter 18 24
Hensatte forpligtelser 31. december 13 386 12 328

Norwegian Energy Company ASA stillede i februar 2014 DKK 445 mio. som sikkerhed for den fremtidige
felllukningsforpligtelse pa Nini og Cecilie, belobet erindsat pa en sparnetkonlo der er panisat il fordel for
DONG og DEA | forbindelse med Norecos udiraden af Nini og Cecilie licenserne i 2015, blev der indgaet
altale med de owrige partnere om at Noreco forisat er forpligtet til at betale for selskabels andel af de
fremtidige felluknings udagifter, Noreco's forpligligelse kan ikke overslige belobet indbetalt pa den panisatie
konto, regulerel for renter. indestiende pd pantsat konto fil forde! for DONG og DEA udgjorde pr. 31.
december 2017 DKK 437 mio. svarende it USD 70 mio. herafl USD 12 mio. vedr. Noreco Petroleum
Denmark A/S.

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Interesserne i selskabets licenser er stillet 1il sikkerhed for Noreco koncernens lan,
terunder det producerende felt Lulita.

Nzertstdende parter
Noreco Petroleum Denmark A/S' naentstdende parier omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Noreco Oil Denmark A/S, der er hovedaktionaer.

Dvrige nzristdende parter

Selskabets owviige nzenstiende parter omfatler selskaber i Norwegian Energy Company ASA-koncernen,
beslyrelsesmedlemmer, direktion og ledende medarbejder samt disse personers familiemadiemmer.
Neerstidende parter omfatter endvidere selskaber, hvori fornzewnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med neertstdende parter

I'henhold til Arsregnskabslovens § 98, ¢, er oplysninger om transaktioner med neertstdende parter undladt,
idet selskabetindgar i koncemregnskabet for Norwegian Energy Company ASA, Norge. Koncernregnskabet
for Norwegian Energy Company ASA kan rekvireres ved henvendelse til selskabat.

Det ultimative moderselskab er Norwegian Energy Company ASA, N-4003 Stavanger, Norge.

Arsrapport 2017
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Noter til regnskabet

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Noreco Petroleum Denmark A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virtksomheder | regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste &r.

Selskabet anvender USD som funktionel valuta samt afi=gger arsrapport i USD. Der er anvendt folgende
valutakurser: pr. 31. december 2017: 0,16109 USD/DKK og pr. 31. december 2016: 0,14178 USD/DKK.

Generelt om indregning og maling

Indizegler indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indljenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der maies til dagsveardi eller amartiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgorelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensalte forpligtelser samt tilbagelorsler som folge af sndrede regnskabsmaessige skan af
belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultalopgorelsen.

Akliver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ckonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpliglelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser fil kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Omregning af fremmed valuta

Transaklioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursditferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgorelsen som en finansiel post. Hvis
valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringeme direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, gasld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valulakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunkiet for
tiigodehavendets eller geeldens opstien indregnes i resultatopgorelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anleegsaktiver, der ar kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

NETTOOMSAETNING
Indtzegter vedrorende salg af olie og gas resultatfares i takt med produktionen, herunder indregnes forskydning i
over / under lift i nettoomsaetningen. Dvrige indteegter resultatferes i forbindelse med fakturering.

PRODUKTIONSOMKOSTNINGER

Produktionsomkostninger omfatter omkestninger, der er afholdl for at opna arets nelioomsastning, herunder
direkte produktionsomkostninger og alskrivninger.

EFTERFORSKNINGSOMKOSTNINGER
Efterforskningsomkostninger omfatter arets omkostninger i forbindelse med eRerorskningsaktiviteter samt
nedskrivning pa terre boringer.
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SALGS- OG DISTRIBUTIONSOMKOSTNINGER
Salgs- og distributionsomkostninger omfatter omkostninger vedrarende transport og salg af olie og gas.

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER
Administrationsomkostninger indeholder gager, kontoromkostninger og aiskrivninger mv.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer
regnskabsaret, dette omfatter renter, realiseret og urealiseret valutakursreguleringer samt andre
finansielle poster.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkie pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skatten er opgjort under hensyntagen til at Noreco Petroleum Denmark fravasiger international sambeskaining.
Selskabet er sambeskatiet med Noreco Oil Denmark A/S og Noreco Denmark A/S.

Balancen

IMMATERIELLE ANLAEGSAKTIVER
Efterforskningsudgifter medgar til at fastsla, hvorvidt der findes forekomster at olie eller gas.

Efterforskningsudgifier il gennemforelse at boringer, hvor der pavises forekomster al kulbrinter indregnes tit
kostpris som immaterielt anlaegsaktiv. Resulterer fundet i en beslutning om feltudbygning, overfores
elterforskningsudgiften til produktionsanlaeg under materielle anlzzgsaktiver.

| overensstemmelse med Successful Efforts metoden afskrives tarre boringer fuldt ud i det &r, hvori boringen
erklzeres tor eller erklaeres ukommerciel. Vedrorende opgivne licenser afskrives eventuelt aktiverede efterforsk-
ningsomkostningerne fuldt ud i det &r, hvori licensen opgives.

Immaterielle anlaagsakliver nedskrives til genindvindingsvaardien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmeessige veerdi. Der foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis grupper at aktiver,
safremt der foreligger indikation pa vaardiforringelse.

MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Produktionsanlaag i forbindelse med udbygning af olie- og gasfelter males til kostpris ekskl. renter med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Produktionsanlzag afskrives fra produktionens starl efter Unit-of-Production metoden pa basis af producerede og
forventede indvindbare maengder olie.

Feltlukning under materielle anlaegsaktiver males til nutidsveardien af estimerede omkostninger til feltlukning med
fradrag atl afskrivninger. Nutidsveerdien opgores pa tidspunkiet for forpligielsens opstden og aktiveres. Den
aktiverede feltiukningsomkostning afskrives fra produktionens start efter Unit-of-Production metoden pa basis af
producerede og forventede indvindbare meengder clie {se endvidere under hensatte forpligtelser).

Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskriviing af driflsmateriel og invenlar {orelages linecer over aklivernes forventede brugstid, der udgor 3-5 ar.
Al- og nedskrivninger resultatiores under henholdsvis produktionsomkostninger, efterforskningsomkostninger og

administrationsomkostninger. Gevinst og tab ved afhandelse af materelle anlegsaktiver medregnes i
resultatopgerelsen under de respektive funktioner.
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Materielle anlsegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmzessige vaardi. Der foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis grupper at aktiver,
safremt der foreligger indikation pa vaerdiforringelse.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris eller en lavere netto realisationsvaerdi, hvilket normal udger
nominel vaardi med fradrag af nedskrivninger til imodegaelse af eventuelle forventede tab.

Forudbetalinger og geeld til operatorer males som forskellen mellem betalie cash calis og afholdte omkastninger i
tienhold til operatorregnskabeme for de enkelte licenser.

Periodeatgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter betalle omkosininger vedrarende efterfolgende
regnskabsar og méles til kostpris. Herudover omfatter posten indregnet underlift af raolie, som males til
realisationsveaerdi. Idet de producerende felter har flere deltagere, kan der opsta situationer, hvor en deltager har
loitet og solgt mere eller mindre olie, end deltageren relativt er berettiget til pa Ioftetidspuniktet. En sadan situation
betegnes henholdsvis overlift og underift. Overlift af raolie er indregnet under korthistede forpligtelser under
anden geeld.

UDBYTTE

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en szerskilt post under
egenkapitalen.

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for belalte aconto-skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemezssig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatieakliver, herunder skattevaerdien af fremforselsbare skattemaessige underskud, indregnes med
den veerdi, hvortil de forventes at blive anvend!. /ndring i udskudt skat som folge af aendringer i skattesatser
indregnes i resultatopgarelsen,

HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensatte forpligtelser til feltlukning méles som nutidsvaerdien af den pa balancetidspunkiet forventede forpligtelse
lil oprydning og nediukning af koncemens enkelte felter. Arets vaerdizendring som folge af reduceret diskon-
teringsperiode indregnes i resullatopgorelsen under finansielle emkosininger.

GALDSFORPLIGTELSER
Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer og tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
tit amortiseret kostpris.
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