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PATEGNINGER

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018 for Noreco Oil Denmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 31. maj 2019

Direktionen

Riulf Frederik Rustad

Bestyrelsen

Lars Purlund Erik Borg

Formand

Riulf Frederik Rustad
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Noreco Petroleum Denmark A/S Virksomhed

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Noreco Petroleum Denmark A/S for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2018, der omfatter resultatopgaerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen
ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende
fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfare, at virksomheden ikke leengere kan fortsaette driften

— tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 31. maj 2019
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Jon Beck
statsaut. revisor
MNE-nr. 32169
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Noreco Petroleum Denmark A/S
Milnersvej 43
3400 Hillerad

CVR-nr: 11 72 98 94

Regnskabsperiode: 1. Januar — 31.

december
Hjemstedskommune: Hillergd

Lars Purlund, formand
Riulf Frederik Rustad
Erik Borg

Riulf Frederik Rustad

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Dampfaergevej 28
2100 Kgbenhavn &

Arsrapport 2018

Penneo document key: ZPVT8-S8HEA-C18JT-N84E8-2FAF5-QJ738



HOVED- OG NOGLETALSOVERSIGT

Hoved- og negletalsoversigt

2018 2017 2016 2015 2014
Resultatopgerelse (USD mio.)
Mettoomsaetning 441 583 665 932 2500
Resultat far finanzielle poster 380 (1 478) 287 (1 820) (2 900}
Finansielle poster, netto 410 (1 841) 56 (287) (3 500}
Periodens resultat 588 (3 327) 342 (1780} (8 700)
Balance (USD mio.)
Balancesum 5825,0 5 746 7385 6 745 12 800
Egenkapital (7317 (8 405) (5 078) (5 418) (3 600}
Investeringer (USD mio.}
Materielle anlzegsinvesteringer 0,0 0 0 0 10
Nagletal
Gennemznitlig cliepris (USDitende) 72 48 52 51 oo
Overskudsgrad -85 %o -247 % 43 % 174 % =100 %
Soliditet MIA MiA, M MiA MIA
Antal medarbejdere ultime 0 0 0 0 0

Negletallene er beregnet efter "Anbefalinger & Negletal 2018 fra Den Danske Finansanalytikerforening.
De arferte negletal er beregnet sdledes:

Resultat for fimansielle poster x 100

Crverskudsgrad Mettoomrssstning

Afkast pa Resultst fer finansielle poster x 100
imvesteret kapital Gns. investeret kapital®
Egenkapital- Arets resultat x 100
fomrentning Gns. egenkapital
Soliditet Egenkapital ultimo x 100
(egenkapitalandel} Passiveri alt, ultimo

*Gennemsnitlig investeret kapital beregnes som samlede passiver samt likvider fratrukket ikke rentebasrende passiver.
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter
Noreco Petroleum Denmark A/S indgar som 100 % ejet datterselskab i Noreco-
koncernen. Der henvises til koncernens hjemmeside pa www.noreco.com.

| marts 2015 gennemgik Noreco-koncernen en restrukturering, i hvilken forbindelse
koncernens strategi eendredes til at fokusere pa realisation af koncernens aktiver med
henblik pa hurtigst mulig afvikling af den tilbageveerende geeld.

For Noreco Petroleum Denmark har dette betydet, at selskabets involvering i upstream
olie- og gas aktivitet i den danske del af Nordsgen, i 2015 er reduceret til en mindre
ejerandel i Lulita feltet, fastholdt primeert med henblik pa beskyttelse af selskabets
skatteaktiver.

Selskabet har ingen ansatte.

Arets vaesentlige aktiviteter og resultater
| 2018 realiseredes et resultat for skat pa USD 0,8 mio. (2017: USD -3,4 mio.).

Nettoomsaetningen naede USD 0,4 mio. ved en gennemsnitlig realiseret salgspris for
olie pa USD 72 pr. tande mod henholdsvis USD 0,6 mio. og USD 48 pr. tende i 2017.

Pr. 31. december 2018 udgar egenkapitalen USD -7,8 mio. mod USD -8,4 mio. pr. 1.
januar 2018.

Selskabet deltog i 2018 i folgende licenser:
Licens Felt Ejerandel %
DK 1/90  Lulita 5,000

Som et led i forhandlingerne om en overordnet restruktureringslasning for Noreco i
lzbet af vinteren 2015, blev dermed partnerne i Cecilie licensen indgaet en aftale
hvor de andre partnerne overtog samtlige rettigheder og forpligtelser relateret til
licensen, dog saledes at selskabet forsat heefter for feltlukningsforpligtelserne, idet
disse dog aldrig kan overstige det til enhver tid indestaende belgb pa den af
moderselskabet Noreco ASA etablerede escrow account.

Forventninger til 2019

Selskabet rader aktuelt over 1 produktionslicens, med en 10,0 % ejerandel af Lulita
feltet. Selskabet forventer en produktion i aret pa ca. 15 tusinde tender
oliexekvivalenter.
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Sikkerhed og miljo

Der er ikke i arets lagb sket alvorlige ulykker eller haendelser af vaesentlig betydning for
hverken mennesker eller miljget ved de operationer, hvori Noreco Petroleum Denmark
A/S har deltaget som partner.

Koncernstruktur

Noreco Petroleum Denmark A/S er et 100 % ejet datterselskab af Noreco Oil Denmark
A/S. Det ultimative moderselskab er Norwegian Energy Company ASA, et selskab
registreret i Norge og noteret pa Oslo Bars. For yderligere informationer om koncernen
henvises til hjemmeside www.noreco.com.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31.

NOTE USD1.000

1 Mettoomssstning
2 Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Salgs- og distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat fer finansielle poster

4 Finansielle indtegter
5  Finansielle omkostninger

Resultat fer skat

6  Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Cwerfart resultat

Foreslaet udoytie

DECEMBER 2018

2018 2017
441 560
229 1894
670 1335
-19 -19

272 -123
380 1476
1744 589
1334 -2 430
790 3318
202 -9
588 3327
585 3327
588 3327
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BALANCE - AKTIVER

NOTE USD1.000

ANLAEGSAKTIVER

Produktionsanlzeg

7 Materielle anlagsaktiver

Tilgodehavender

Finansielle anla®gsaktiver

ANLAEGSAKTIVER T ALT

OMSAETNINGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVERITALT

2018 2017
459 520
459 520
459 520
155 116

4 411 4130
20 25
592 101
5178 4373
189 853
5368 5227
5 826 5 T46
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BALANCE PR. 31. DECEMBER PASSIVER

NOTE USD1.000

10

11

EGENKAPITAL

Alktiekapital
Cwerfart resultat

EGENKAPITALTALT

HENSATTE FORPLIGTELSER

Feltlukning
HENSATTE FORPLIGTELSER ALT

GAELDSFORPLIGTELSER

Leverandsrer afvarer og tjenesteydelser
Gald til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Kortfristede galdsforpligtelser

GAELDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERTALT

Eventualforpligtelser

Meertstaende parter

2018 2017
1784 1784
9601 10189
-F a7 -8 405
12712 13 386
12712 13 386
17 23
876 662
39 81
432 TG4
432 TG4
5826 5746
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NOTER TIL REGNSKABET

NOTE USD1.000

1 Nettoomsatning
Olie
Gas
| alt

2  Produktionsomkostninger
Direkte produktionsomkostninger
Royalty og produktions afgifter
Afskrivning og nedskrivning pa produktionsanlaeg

| alt

3  Personaleudgifter og medarbejdere
Selskabet haringen ansatte.

2018 2017
307 414
134 146
441 560
-201 1810

61 84
-229 1894
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NOTER TIL REGNSKABET

NOTE USD 1.000

4  Finansielle indtagter
Renter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Kursreguleringer

| alt

5 Finansielle omkostninger

Beregnede renter vedrarende feltlukning.

Renteudgifter tilknyttede virksomheder
Renter
Kursreguleringer

| alt

6 Skat

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat
Regulering tidligere ar
Regulering af udskudt skat
| alt

2018 2017
117 100
439 451

1137 27
1744 589
18 18
823 804
0 1
492 1608
1334 2430
202 0
- 9

- 0
202 9
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NOTER TIL REGNSKABET

NOTE USD 1.000

T  Materielle anlzgsaktiver

Produkticns-
anlseg
Anskaffelzesvasrdi 1. januar 2524
Arets tilgang -
Arets afgang -
Regulering vedrarende feltlukning -
Anskaffelsesvaerdi 31. december 2524
Afzkrivninger 1. januar 2004
Arets afskrivninger &1
Arets afgang -
Afskrivninger 31. december 2 065
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 459
Afzkrivningerne er indeheldt | Produktionsomkestninger
. . Overfert
8 Egenkapital Aktickapital resultat alt
Egenkapital 1. januar 2018 1784 -10 189 -8 405
Arets resultat - 588 £33
Eenkapital 3. december 2018 1784 -9 601 -T 817

Aktiekapitalen bestar af 10.100 aktier a neminelt DKK 1.000.

Aktiekapitalen har ikke vaeret ==ndret | de seneste 5 ar.
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NOTER TIL REGNSKABET

NOTE USD1.000 2018 2017

10

11

Hensatte forpligtelser feltlukning

Hensatte forpligtelser 1. januar 13 386 12 328
Reguleringer i aret -693 1041
Beregnede renter 18 18
Hensatte forpligtelser 31. december 12712 13 386

Morwegian Energy Company ASA stillede i februar 2014 DEK 445 mio. som sikkerhed for den fremtidige
feltiukningsforpligtelse pa Mini og Cecilie, belsbet erindsat pa en spaerret konto der er pantsat til fordel for
DOMG og DEA. | forbindelse med Morecos udireeden af Mini og Cecilie licenserne i 2015, blev der indgaet
aftale med de evrige partnere om at Moreco fortsat er forpligtet til at betale for selskabets andel af de
fremtidige feltiuknings udgifter, Moreco's forpligtigelse kan ikke overstige belsbet indbetalt p4 den pantsatte
konto, reguleret for renter. Indestiende pad pantsat konto til fordel for DOMG og DEA udgjorde pr. 31.
december 2018 DKK 433 mio. svarende til USD 66 mio. heraf USD 12 mio. vedr. Moreco Petroleum
Denmark A/S.

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Interesserne i selskabets licenser er stillet til sikkerhed for Moreco koncernens |an,
herunder det producerende felt Lulita.

N&rtstaende parter
Mareco Petroleum Denmark A/'S' neerstiende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Moreco Qil Denmark A'S, der er hovedaktionaer.
Det ultimative moderselskab er Morwegian Energy Company ASA, Medre Vollgate 1, 0158 Oslo Morge.

@vrige naertstaende parter

Selskabets gvrige neerstiende parter omfatter selskaber i Morwegian Energy Company ASA-koncernen,
bestyrelsesmedlemmer, direktion og ledende medarbejder samt disse personers familiemedlemmer.
Neertstaende parter omfatter endvidere selskaber, hvori farnasvnte personkreds har veesentlige interesser.

Transaktioner med nartstaende parter

| henhold til arsregnskabslovens § 98, ¢, er oplysninger om transaktioner med naerstiende parter undladt,
idet selskabet indgar i koncernregnskabet for Morwegian Energy Company ASA Norge. Koncermregnskabet
for Morwegian Energy Company ASA kan rekvireres ved henvendelse til selskabet.

Arsrapport 2018
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Noter til regnskabet

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Noreco Petroleum Denmark A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Selskabet anvender USD som funktionel valuta samt aflaegger arsrapport i USD. Der er anvendt fglgende
valutakurser: pr. 31. december 2018: 0,153389 USD/DKK og pr. 31. december 2017: 0,16109 USD/DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabsmaessige sken af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis
valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anlzegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

NETTOOMSATNING
Indteegter vedrarende salg af olie og gas resultatfgres i takt med produktionen, herunder indregnes forskydning i
over / under lift i nettoomsaetningen. Qvrige indtaegter resultatfares i forbindelse med fakturering.

PRODUKTIONSOMKOSTNINGER

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opna arets nettoomseetning, herunder direkte
produktionsomkostninger og afskrivninger.

EFTERFORSKNINGSOMKOSTNINGER
Efterforskningsomkostninger omfatter arets omkostninger i forbindelse med efterforskningsaktiviteter samt
nedskrivning pa tarre boringer.
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Noter til regnskabet

Anvendt regnskabspraksis

SALGS- OG DISTRIBUTIONSOMKOSTNINGER
Salgs- og distributionsomkostninger omfatter omkostninger vedrarende transport og salg af olie og gas.

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER
Administrationsomkostninger indeholder gager, kontoromkostninger og afskrivninger mv.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret, dette omfatter renter, realiseret og urealiseret valutakursreguleringer samt andre
finansielle poster.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skatten er opgjort under hensyntagen til at Noreco Petroleum Denmark fraveelger international sambeskatning.
Selskabet er sambeskattet med Noreco Oil Denmark A/S og Noreco Denmark A/S.

Balancen

IMMATERIELLE ANLAEGSAKTIVER
Efterforskningsudgifter medgar til at fastsla, hvorvidt der findes forekomster af olie eller gas.

Efterforskningsudgifter til gennemfgrelse af boringer, hvor der pavises forekomster af kulbrinter indregnes til
kostpris som immaterielt anleegsaktiv. Resulterer fundet i en beslutning om feltudbygning, overfgres
efterforskningsudgiften til produktionsanleeg under materielle anlaegsaktiver.

| overensstemmelse med Successful Efforts metoden afskrives tgrre boringer fuldt ud i det ar, hvori boringen
erkleeres tor eller erkleeres ukommerciel. Vedrarende opgivne licenser afskrives eventuelt aktiverede efterforsk-
ningsomkostningerne fuldt ud i det ar, hvori licensen opgives.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi. Der foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis grupper af aktiver,
safremt der foreligger indikation pa veerdiforringelse.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Produktionsanlzeg i forbindelse med udbygning af olie- og gasfelter males til kostpris ekskl. renter med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Produktionsanleeg afskrives fra produktionens start efter Unit-of-Production metoden pa basis af producerede og
forventede indvindbare maengder olie.

Feltlukning under materielle anlaegsaktiver males til nutidsvaerdien af estimerede omkostninger til feltlukning med
fradrag af afskrivninger. Nutidsveerdien opgeres pa tidspunktet for forpligtelsens opstden og aktiveres. Den
aktiverede feltlukningsomkostning afskrives fra produktionens start efter Unit-of-Production metoden pa basis af
producerede og forventede indvindbare maengder olie (se endvidere under hensatte forpligtelser).

Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivning af driftsmateriel og inventar foretages lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udger 3-5 ar.
Af- og nedskrivninger resultatfares under henholdsvis produktionsomkostninger, efterforskningsomkostninger og

administrationsomkostninger. Gevinst og tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver medregnes i
resultatopgerelsen under de respektive funktioner.
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Noter til regnskabet

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi. Der foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis grupper af aktiver,
safremt der foreligger indikation pa vaerdiforringelse.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris eller en lavere netto realisationsveerdi, hvilket normal udger nominel
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af eventuelle forventede tab.

Forudbetalinger og geeld til operatarer males som forskellen mellem betalte cash calls og afholdte omkostninger i
henhold til operaterregnskaberne for de enkelte licenser.

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter betalte omkostninger vedrgrende efterfalgende
regnskabsar og males til kostpris. Herudover omfatter posten indregnet underlift af raolie, som males til
realisationsvaerdi. Idet de producerende felter har flere deltagere, kan der opsta situationer, hvor en deltager har
laftet og solgt mere eller mindre olie, end deltageren relativt er berettiget til pa laftetidspunktet. En sadan situation
betegnes henholdsvis overlift og underlift. Overlift af raolie er indregnet under kortfristede forpligtelser under anden
geeld.

UDBYTTE

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte aconto-skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsbare skattemaessige underskud, indregnes med den
veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt. Endring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes
i resultatopgerelsen.

HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensatte forpligtelser til feltlukning males som nutidsveerdien af den pa balancetidspunktet forventede forpligtelse
til oprydning og nedlukning af koncernens enkelte felter. Arets vaerdieendring som falge af reduceret diskonterings-
periode indregnes i resultatopgerelsen under finansielle omkostninger.

GALDSFORPLIGTELSER
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer og tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males
til amortiseret kostpris.
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