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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2022 for AXEL MUUSFELDTS FOND.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af fondens aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Albertslund, den 27. marts 2023

Bestyrelse

Flemming Horn Andersen Marianne Rorslev Bock Mogens Filtenborg
formand nestformand

Anette Duelund Petersen Peter Olsen Jorn Odd Mathisen
medarbejderrepraesentant medarbejderrepraesentant medarbejderrepraesentant
Torben Dalgaard Svanholm Birgitte Holst Sven Miiller
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i AXEL MUUSFELDTS FOND og fondsmyndigheden

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2022 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for AXEL MUUSFELDTS FOND for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af fonden i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette driften;

&
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt op-
nar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at fortseet-
te driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning
gore opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrakke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare,
at fonden ikke leengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
maéde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 27. marts 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Jacob Fromm Christiansen Anne Cathrine Primdal Allentoft
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne18628 mne32167
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Generelle oplysninger om fonden

Fonden AXEL MUUSFELDTS FOND
Roskildevej 12
2620 Albertslund

CVR-nr.: 1171 89 49
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Albertslund

Bestyrelse Flemming Horn Andersen, formand
Marianne Rorslev Bock
Mogens Filtenborg
Anette Duelund Petersen
Peter Olsen
Jorn Odd Mathisen
Torben Dalgaard Svanholm
Birgitte Holst
Sven Miiller

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Fondens formal

Fondens hovedaktivitet og formal er ifalge dens fundats:

1. At yde statte til stifterens efterkommere.

2. At yde hjelp til Kemp & Lauritzen-koncernen, dennes nuvarende og tidligere medarbejdere og ledelse
samt efter omstendighederne ogsa til sidanne medarbejderes pargrende.

3. At yde stotte til fremme af erhvervsmaessige, kulturelle, videnskabelige og kunstneriske formal.

Det er endvidere fondens formél at sgge gennemfart, at grundkapitalen kommer til at omfatte samtlige
aktier i Kemp & Lauritzen A/S via ejerskabet i Axel Muusfeldts Fond Holding A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Fondens resultatopggrelse for 2022 udviser et overskud pa 23.598 t.kr. mod et overskud pé 70.116 t.kr. i
2021.
Fondens egenkapital udger 695.211 t.kr. pr. 31. december 2022 mod 681.456 t.kr. pr. 31. december 2021.

Redeggrelse for god fondsledelse

I henhold til §60 i Lov om erhvervsdrivende fonde skal fondens bestyrelse tage stilling til komiteen for god
fondsledelses anbefalinger efter folg eller forklar princippet. Fondens bestyrelse har gennemgéet og taget
stilling til hver enkelt anbefaling.

Anbefalingerne omfatter 8benhed og kommunikation, bestyrelsens overordnede opgaver og ansvar,
herunder nermere bestemmelser om formanden og nastformanden, bestyrelsens sammensztning og
organisering, dens uathangighed, udpegning, samt evaluering af arbejdet i bestyrelsen og endelig
ledelsens vederlag.

Bestyrelsen har gennemgaet anbefalingerne og forholdt sig til disse og finder, at fonden lever op til
Anbefalinger for god Fondsledelse. Bestyrelsens redeggrelse for god fondsledelse kan findes pa
http://axelmuusfeldtsfond.dk/wp-content/uploads/sites/4/2023/03/Rapportering-af-god-Fondsledelse-
regnskabsaaret-2022.pdf

Den lovpligtige redeggarelse er tilgaengelig pa fondens hjemmeside jf. https://axelmuusfeldtsfond.dk/

Oplysninger om bestyrelsens medlemmer

Fondsbestyrelsesmedlemmer skal udtraede af bestyrelsen i det ar, hvor de fylder 70 &r .

Vedrgrende aflenning af bestyrelsen henvises til note 1.
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Ledelsesberetning

Flemming Horn

Marianne Rgrslev Bock

Mogens Filtenborg

Andersen

Stilling Advokat (H), cand.jur. CFO, Statsautoriseret revisor Direkter, prof.
(formand) (naestformand) bestyrelsesmedlem, ingenigr

Alder Fadt 1965 Fodt 1963 Fedt 1957
Kan Mand Kvinde Mand
Indtradt i bestyrel-
sen den 2015 2017 2019
Genvalg har fundet
sted 2021 2020 2022
Udlgb af valg-
periode 2024 2023 2025

Medlemmets seaerlige
kompetencer

Fast ejendom og
entrepriseret

Executive Vice President and
CFO i Scandinavian Tobacco
Group. Har omfattende
international ledelseserfaring
og steerke kompetencer
inden for finans, treasury,
skat og it

Teknologi, energi, supply
chain, international
ledelseserfaring og
bestyrelsesarbejde

Qvrige ledelses-

for uafthaengigt

hverv Executive Vice President og
CFO i Scandinavian Tobacco
Group.
Bestyrelsesnaestformand: Bestyrelsesformand:
Axel Muusfeldts Fond Everfuel A/S
Bestyrelsesformand: Axel Axel Muu_sfeldts Fond Niebuhr A/S
M . Holding A/S Heta A/S
uusfeldts Fond Axel . .
Muusfeldts Holding A/S Kemp & Lauritzen A/S Bestyrelsesmedlem:
(medlem af vederlagsudvalg) Axel Muusfeldts Fond
Bestyrelsesmedlem: Axel Muusfeldts Fond
Finanstilsynet (formand for Holding A/S
regnskabskyndigt Fleksi A/S
underudvalg)
DLG a.m.b.a
Udpeget af myndig- Nej Nej Nej
heder/tilsyn
Anses medlemmet
Ja Ja Ja

pwc




Ledelsesberetning

Sven Miiller

Birgitte Holst

Torben Svanholm

Stillin

g Direkter, cand.scient, PhD General Manager, Henkel, Cand.polyt, HD(U)

cand.oecon.

Alder Fadt 1967 Fadt 1973 Fadt 1958
Kan Mand Kvinde Mand
Indtradt i bestyrel-
sen den 2002 2005 2017
Genvalg har fundet
sted 2020 2021 2020
Udlgb af valg-
periode 2023 2024 2023

Medlemmets seaerlige
kompetencer

Molekylaerbiologi, digital
fondsadministration

Ledelse og strategi

Adm. dir. for stgrre koncern i
metalindustrien samt fra
medievirksomhed og
kemivirksomhed. Strategi,
akkvisitioner og
restrukturering af
virksomheder samt generel
virksomhedsledelse.

Qvrige ledelses-

hverv
Bestyrelsesmedlem: Bestyrelsesmedlem:
Axel Muusfeldts Fond Bestyrelsesmedlem: estyre’s :
Rich. Miller-Fonden
Axel Muusfeldts Fond Axel Muusfeldts Fond
: Axel Muusfeldts Fond
Holding A/S Axel Muusfeldts Fond
>z : Axel Muusfeldts Fond
Dvrige: Holding A/S Holding A/S
Grant ApS (stifter og direktar) 9
IVS Sven Miller Invest
Udpeget af myndig- Nej Nej Nej
heder/tilsyn
Anses medlemmet . .
for uafhaengigt Nej Nej Ja
i
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Ledelsesberetning

Anette Duelund

Peter Olsen

Jorn Mathisen

Petersen
Stilling ) . ) VVS-monter
Sekretaer (medarbejdervalgt) | Elektriker (medarbejdervalgt) (medarbejdervalgt)
Alder Fodt 1963 Fodt 1973 Fodt 1966
Kan Kvinde Mand Mand
Indtradt i bestyrel-
sen den 2008 2018 2022
Genvalg har fundet
sted 2022 2022 -
Udlgb af valg-
periode 2026 2026 2026

Medlemmets seerlige
kompetencer

QJvrige ledelses-

for uafthaengigt

hverv
Bestyrelsesmedlem: Bestyrelsesmedlem: Bestyrelsesmedlem:
Axel Muusfeldts Fond Axel Muusfeldts Fond Axel Muusfeldts Fond
Udpeget af myndig- Nej Nej Nej
heder/tilsyn
Anses medlemmet )
Nej Ja Ja

Redegorelse for uddelingspolitik

Bestyrelsen har vedtaget en uddelingspolitik, hvorfra fremhaves:

Ved vurdering af tildeling af stotte i henhold til punkt 2 leegges saerligt veegt pa ansggerens anciennitet, og
ansegeren skal sdledes i praksis have veret ansat i koncernen i mindst fem &r, samt ansggerens

gkonomiske behov.

Stette i henhold til punkt 3:

I forhold til det videnskabelige omrade har Fonden en overordnet malsatning om, at tildelinger deles

mellem
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Ledelsesberetning

(i) videnskabelige projekter inden for det sundhedsvidenskabelige omrade samt

(ii) videnskabelige og naturvidenskabelige projekter iseer inden for bygge- og anleegssektoren.
Inden for det sundhedsvidenskabelige omrade leegges vaegt pa, om der er

(i) direkte klinisk perspektiv,

(ii) vaesentlig sundhedsrelevans og solid videnskabelig tyngde, og

(iii) om det gennemfores i et anerkendt og forsvarligt forskningsmiljo og af medarbejdere, der besidder
videnskabelig erfaring eller talent. Samme kriterier er geldende for de videnskabelige projekter inden for
bygge- og anlaeg, bortset fra kriteriet om det direkte kliniske perspektiv.

I forhold til det erhvervsmaessige formal har Fonden en overordnet malsatning om, at tildelinger sker
inden for bygge- og anleegsbranchen, og gerne saledes, at digitalisering, innovation, baeredygtighed og
miljg er i fokus. Interessante ansggninger uden for bygge- og anlagsbranchen kan dog ogsa
undtagelsesvist tildeles statte.

I forhold til de kulturelle formal har Fonden en overordnet malsetning om, at tildelinger gives til
projekter, der gger barns og unges velvere, udvikling, dannelse og/eller livskvalitet gennem kulturelle
aktiviteter isaer fokuseret pa musik, teater og dans. Der laegges derudover veagt pa, (i) om det henvender
sig til en bred kreds, (ii) om det har solid tyngde og kvalitet og (iii) ansegers erfaring, kvalifikationer og
talent. Der gives ikke stotte til bogudgivelser og rejser.

I forhold til kunstformal har Fonden en overordnet malsetning om, at tildelinger gives til
kunstudstillinger, koncerter, opera, skuespil og ballet. Der laegges derudover vaegt p4, (i) om det
henvender sig til en bred kreds, (ii) om det har solid tyngde og kvalitet og (iii) ans@gers erfaring,
kvalifikationer og talent.

Generelt honorerer Fonden ikke fundraisere og stotter kun projekter i Danmark.

Der er i arets lgb uddelt 9.843 t.kr., der efter fondes formal er fordelt saledes pa hovedkategorier:

« Stotte til stifterens efterkommere 708 t.kr.

« Hjeelp til Kemp & Lauritzen-koncernen, dennes nuvarende og tidligere medarbejdere og ledelse samt
efter omstendighederne ogsa til sidanne medarbejderes pargrende 1.907 t.kr.

« Statte til fremme af erhvervsmeessige, kulturelle, videnskabelige og kunstneriske formal 7.228 t.kr.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Udmentede uddelinger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Regulering af uddelingsrammen

Overfort resultat

pwc

Note 2022 2021
TDKK TDKK

-261 -1.102

-261 -1.102

1 -1.434 -1.150

52.675 57.612

50.980 55.360

152 15.676

-27.534 -920

23.598 70.116

0 0

23.598 70.116

9.843 7.832

52.675 57.612

157 168

-39.077 4.504

23.598 70.116
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver

Andre tilgodehavender
Fondsskat

Tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwc

Note 2022 2021
TDKK TDKK

2 585.752 533.077

585.752 533.077

585.752 533.077

124 28

90 102

214 130

110.287 147.685

0 683

110.501 148.498

696.253 681.575
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Balance 31. december

Passiver

Note 2022 2021

TDKK TDKK

Grundkapital 40.997 40.997
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 274.489 221.814
Uddelingsrammen 8.708 8.551
Overfort resultat 371.017 410.094
Egenkapital 695.211 681.456
Kreditinstitutter 983 0
Anden geeld 59 119
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.042 119
Galdsforpligtelser 1.042 119
Passiver 696.253 681.575
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 3
Neertstdende parter
Anvendt regnskabspraksis 5
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Egenkapitalopgoerelse

Egenkapital 1. januar
Udmgntede uddelinger

Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwc

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter den
indre veerdis Uddelings- Overfort
Grundkapital metode rammen resultat | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
40.997 221.814 8.551 410.094 681.456
0 0 -9.843 0 -9.843
0 52.675 10.000 -39.077 23.598
40.997 274.489 8.708 371.017 695.211
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Noter til arsregnskabet

pwe

2022 2021
TDKK TDKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 1.434 1.150
1.434 1.150
Heraf udger vederlag til bestyrelse:
Bestyrelse 1.316 1.150
1.316 1.150
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0
Bestyrelsen modtog i alt fra andre koncernselskaber 753 t.kr. i 2022. (2021: 550 t.kr.)
Navn Flemming Marianne Mogens Sven Birgitte Torben
Horn Rorslev Filtenborg Miiller Holst Svanholm
Andersen Bock
Bestyrelseshonorar fra Axel
Muusfeldts fond (t.kr.) 345 172 115 115 115 115
| alt 345 172 115 115 115 115
Navn Anette Peter Jorn Niels
Duelund Olsen Mathisen Henrik  alt
Petersen Nissen
Bestyrelseshonorar fra Axel
Muusfeldts fond (t.kr.) 115 115 67 42 1.316
1 alt 115 115 67 42 1.316
2022 2021
TDKK TDKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 311.263 311.263
Kostpris 31. december 311.263 311.263
Veerdireguleringer 1. januar 221.814 164.202
Arets resultat 52.675 57.612
Veerdireguleringer 31. december 274.489 221.814
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 585.752 533.077
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Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Axel Mussfeldts Fond Holding A/S Albertslund DKK 1.000.000 100%

Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser
Der er pa balancedagen ingen eventualforpligtelser.

Neertstaende parter

Der har ikke fundet transaktioner med neertstdende parter sted i 2022 ud over almindelige aendringer pa
mellemregningen, administrationshonorar pa 63 t.kr. inkl. moms med Kemp & Lauritzen A/S.

Herudover har der ikke i arets lgb - bortset fra normalt ledelsesvederlag til bestyrelsen - vaeret gennemfert
transaktioner med nzertstdende parter.

16



Noter til arsregnskabet

5 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AXEL MUUSFELDTS FOND for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2022 er aflagt i TDKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 111, stk. 3, udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
meessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets veerdi kan méles péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens veerdi kan maéles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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5 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til
administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af realkredit-
1&n samt tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i

_
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5 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsvardien péd balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest no-
terede salgskurs.

Kapitalandele, som ikke er handlet pé et aktivt marked, maéles til kostpris eller en lavere genindvindings-
verdi.

Egenkapital

Fondens bundne egenkapital bestar dels af oprindelig grundkapital indskudt af stifter, samt efterfolgende
tilforsler i form af gaver, arv og bidrag, fondens egen konsolidering i henhold til resultatdisponering, samt
kursreguleringer af vaerdipapirer m.v. i de bundne aktiver.

Fondens disponible kapital bestér af henlaeggelser til senere uddeling samt overfert resultat i henhold til
resultatdisponeringen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser, herunder skattemaessige hensettelser til senere uddelinger.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Uddelinger

Udbetalte uddelinger

Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne og udbetalte pa balancedagen fragér
egenkapitalen via resultatdisponeringen.
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