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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til bestyrelsen i Fonden Kjgbenhavns Skomagerlaugs Stiftelse

Pategning pa ar sr egnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for FONDEN. KJGBENHAVNS SKOMAGERLAUGS STIFTEL SE for
regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se,
balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven og fondens vedtasgter

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser
ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risskovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven og fondens vedtaagter.

Glumsg, 30/03/2016

Henrik Sgeborg

Registreret revisor C.M.A.

CENTRUM REVISION registrerede revisorer
CVR:
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse
B-virksomheder samt fondens vedtasgter, og er aflagt i danske kroner

Regnskabsskemaerne er pa visse omrader tilpasset, hvor det er skennet at kunne tilvejebringe det bedst
mulige retvisende billede.

Regnskabsprincipperne er uaandrede i forhold til tidligere &r.
Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde fonden, og
aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga
fonden og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet
aflaagges og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger el sen

Nettoomsagning
| nettoomsaetning indgar indtaegt af udigjningen af fondens ejendom.

Driftsomkostninger
Som driftsomkostninger indgar udgifter til drift og vedligeholdelse pa ejendommen samt administration af
savel ejendommen som fonden.

Finansielle poster

Finansielle indtaagter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel b, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger, amortisering af realkreditlan
samt tillaeg og godtgerel se under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
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Materielle anlasgsaktiver

Udlgjningsejendommen, herunder afholdte forbedringer, males til dagsveardi opgjort pa grundlag af
afkastmetoden. Ved opgerelse af afkastet tages udgangspunkt i forventede legjeindtaggter ved fuld udlgning,
medens budgetterede drifts-, administrations- og vedligehol del sesomkostninger fratraskkes. Afkastsatsen er
fastsat med udgangspunkt i Colliers bedgmmelse af markedsniveauet for omradet, hvor e endommene er
beliggende.

Opskrivninger vedragrende fondens ejendom indregnes direkte i reserve for opskrivning til dagsveardi pa
egenkapitalen.

@vrige materielle anlaggsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede lineagre af skrivninger
beregnet pa basis af det enkelte aktivs forventede brugstid. Afskrivninger foretages med udgangspunkt i
historisk kostpris og er fastsat linesat ud fralevetidsbestemte overvejelser baseret pafealgende aremdl:

» Tekniske anlaay og separate installationer: 10 - 25 &r.

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige gramnse for smaaktiver indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffel sesdret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Gaddsforpligtel ser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over 1aneperioden.

Gaddi gvrigt er malt til amortiseret kostpris, hvilket i a vaesentlighed svarer til nominel veadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

[INTS: 100 0 015 51 0 1 o o RS
ProduktionsoOmKOSININGEY ........cceiiririerereeeeee e

BruUttor @SUITAL ...ttt e e e e e e eenn

Administrationsomkostninger
Andre driftSOmMKOSININGEN ......coviieiereee e

Resultat af ordinaer primaer drift

@vrige finansielle omkostninger

Ordineert resultat faor skat

SKat af AretS TESUITAL ....veoveeee e eeeeee e et ee e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeseeeeeeane

AT EESTESUITAL oo e e e er e e e es e er e e e eneeenenens

Fordlag til resultatdisponering

OVEITAI FESUILAL .o e eeee e

Note 2015
Kkr.

1.579.853

-803.938

775.915

-204.738
-60.298

510.879
-191.294
319.585
0
319.585

319.585
319.585
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2014

kr.
1.595.912
-748.009

847.903

-203.392
-18.948

625.563
-223.666
401.897
0
401.897

401.897
401.897
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Grunde og bygninger ..................
Produktionsanlasg og maskiner

Materielle anlagsaktiver i alt

Anlaggsaktiver i alt ...................
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

AKtiver i alt oo

Note 2015
Kr.

19.100.000

823.544

1 19.923.544

19.923.544

24.119
0

24.119
1.795.560
1.819.679

21.743.223
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2014

kr.
19.100.000
546.842

19.646.842

19.646.842

3.188
0

3.188
1.694.062
1.697.250

21.344.092
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
Reserve for OpskriVNINGEr .......cooeeeiineneeeeee s
ANArE FESEIVEN ....veeieceee ettt e et ae e e seenaeeneenee s
OVEITAIT reSUITaL .....cc.eeeeeeeee s

Egenkapital i @lt ..o

Gadd til real KreditinStitutter .........occeeeeeeeveere e
Modtagne forudbetalinger frakunder .........cccccovveveiceiicceceeee.
[ 001 | = LR

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooeveieiiiineninenene

Gaad til DaNKEr ..o
Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........ccoocevvvvvneicneene.

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

SOCIAl SIKITNG et

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccoooevveiencvnieiece
Gaddsforpligtelser i alt .....ccoveeeiieeee e

PASSIVELN T @lT oo

Oplysning om omfang og karakter af afledte finansielle

INSETUMEBIEEY ..ottt e e e e e e e e e e e et e eeeeeeaeeeneeeeeeeeeeaaans

Note

Note

2015

Kr.
300.000
12.232.003
-546.667
-4.537.922

1.447.414

12.012.000
675.587
834.298

13.521.885

546.667
63.133

164.124

773.924

14.295.809

21.743.223
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2014

kr.
300.000
12.232.003
-651.068
-4.857.507

7.023.428

12.012.000
619.414
839.665

13.471.079

651.068
49.088

149.429

849.585

14.320.664

21.344.092
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Reqistrer et Reservefor
egist @vrige nettoopskrivning Overfort
kapital | alt
my reserver af resultat
' investeringsaktiver
kr. Kr. kr. kr. Kr.
Egenkapital, primo .........ccceeeveveeneenen. 300.000 651.068 12.232.003 4.857 507 7.023.428
Aretsresultat ........ccocovvveieirriiieieinnns 319.585 319.585
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsvaadi ... 104.401 104.401
Egenkapital, ultimo ........c.ccccevvveennne. 300.000 546,667 12.232.003 4537 922 7.447.414

@vrige reserver bestér af modvaardien for betalingsforpligtelsen til rente-SWAP-aftale.
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Noter

1. Materielle anlaegsaktiver i alt

Grunde ogProduktionsanlasgy Andre

bygninger og maskiner  Anlagg mv.

kr. Kr. kr.

Kostpris primo 8486589 584738 0
Tilgang 0 337000 0
Afgang 0 0 0
Kostprisultimo 8486589 921738 0
Opskrivninger primo 12232003 0 0
Aretsregulering af opskrivning 0 0 0
Opskrivninger ultimo 12.232003 0 0
Af- og nedskrivning primo -1618592 -37896 0
Arets af skrivning 0 -60298 0
Tilbagefarsel ved afgang 0 0 0
Af- og nedskrivning ultimo -1618592 -98194 0
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 19100000 823544 0

2. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Kreditinstitut
Af den indregnede gadd til kreditinstitut forfalder t.kr. 11.865 udover 5 &r efter
bal ancetidspunktet.

3. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Fondens virksomhed bestédr i at €je og drive udljeningsgjendom i overensstemmelse med fondens
formal sbestemmel ser.

4. Oplysning om sikker hedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Sikkerhedsstillelser
Udover sikkerhedsstillelse for prioritetsgadden, er der i fondens g endom lyst g erpant nom.
kr. 2.0 mio. til sikkerhed for ethvert mellemvaaende med pengeinstitut.

CVR-nr. 11711200



Side 13 af 13

5. Oplysning om omfang og kar akter af afledte finansielle instrumenter

Markedsvaerdi for sikringsinstrumenter

Fonden har indgaet aftale med pengeinstitut om handel med afledte finansielle instrumenter
(rente - SWAP). Aftalen er oprettet med formdl at sikre den estimerede renterisiko, der er knyttet
til fondens fremtidige renteydel ser pa prioritetsgad den frem til udgangen af 2020.

Den pa statustidspunktet beregnede markedsvaadi af betalingsforpligtel sen udger kr. 546.667,
hvilken forpligtelse er indregnet i balancen.

Derudover er indgaet aftale om renteloft (CAP), der er af pengeinstituttet oplyst til kr. Denne
markedsvaadi, som er positiv og udlgber ultimo 2020, er ikke indregnet i balancen.
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