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KONCERNOVERSIGT
KONZERNUBERSICHT

Navn og hjemsted
Gesellschaftsname und sitz

Dattervirksomheder
Tochtergesellschaftten

Ardex-ARKI AB, Sverige/Schweden........
Ardex QY, Finland.........ccooviivvevinnnnn,

Selskabskapital

Stammanteilkapital

Selskabs-
kapital i tkr. til
ultimokurs

Stammanteilkapital in
Héhe von tDKK am ultimo

Ardex Skandinavia
A/S, Herlev,
Danmark/Danemark,
Nom. DKK 16.700.000

Kurs

3.000.000 SEK 2.378

8.000 EUR 60
100%

100%

Ardex-ARKI AB,
Sverige/Schweden,

Nom. SEK 3.000.000

Felgende selskaber er medtaget i konsolideringen:

Ejerandel
Besitzteil

100%
100%

Ardex OY,
Finland/Finnland,

Nom. EUR 8.000

Foleende Gesellschaften wurden in den Konzemabschiuss einbezogen:

Dattervirksomheder
Tochtergeselischaftten

Ardex-ARKI AB, Sverige/Schweden
Ardex OY, Finland
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LEDELSESPATEGNING
VERMERK DES VORSTANDES

Bestyrelsen og direktionen har dags dato
behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar
- 31. december 2015 for Ardex Skandinavia A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og
arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores
opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Koncernregnskabet og den interne arsrapport ind-
stilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

Herlev, den 29. marts 2016
Herlev, 29. Mdrz 2016

Direktion
Geschdftsleitung

Michael Nielsen

Bestyrelse
Aufsichsrat

Der Aufsichtsrat und der Vorstand haben heute
den Jahresbericht fiir 1. Januar - 31. Dezember
2015 der Ardex Skandinavia A/S behandelt und
genehmigt.

Der Jahresbericht wird in Ubereinstimmung mit
den Vorschriften des ddnischen Gesetzes (iber
den Jahresabschluss vorgelegt.

Wir vertreten die Auffassung, dass der
Konzernabschluss und der Jahresabschluss ein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Aktiva, Passiva und finanziellen Stellung
der Gesellschaft zum 31. Dezember 2015, sowie
liber die Tdtigkeiten der Gesellschaft  des
Geschdftsjahres vom 1. Januar - 31. Dezember
2015, vermitteln.

Nach unserer  Auffassung  enthdlt  der
Vorstandsbericht eine den Tatsachen
entsprechende Darstellung der im Bericht

behandelten Sachverhalte.

Die Konzernbilanz und der interne Jahresbericht
wird der Hauptversammlung zur Feststellung vor-
legt.

Der Jahresbericht wird der Hauptversammlung
zur Feststellung vorlegt.

Ridiger Oberste-Padtberg
Formand / Vorsitzender

Gorm Rosborg

Michael Nielsen

Ivar Wonsild
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
ERKLARUNGEN DES SELBSTANDIGEN WIRTSCHAFTSPRUFERS

Til kapitalejeren i Ardex Skandinavia A/S i

Ardex Skandinavia A/S

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG
ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og

arsregnskabet for Ardex Skandinavia A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-
opgarelse, balance og noter for savel koncernen
som selskabet samt pengestreamsopggrelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og
arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et
koncernregnskab og et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag
af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder
om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder
etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen
for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

6
An der Gesellschafter der Ardex Skandinavia
A/S
VERMERK IM KONZERNABSCHLUSS UND
JAHRESABSCHLUSS
Wir haben den konzernabschluss und

jahresabschluss der Ardex Skandinavia A/S des
Geschdftsjahres vom 1. Januar - 1. Dezember
2015 gepriift, der sich auf die angewandte
Rechnungslegungspraxis, die  Gewinn-  und
Verlustrechnung, die Bilanz und den Anhang fiir
sowohl den Konzern als auch das Gesellschaftund
Kapitalflussrechnung fiir den Konzern erstrecken.
Der Konzernabschluss und Jahresabschluss wird in
Ubereinstimmung mit dem  ddnischen Gesetz
tiber den Jahresabschluss erstellt.

Die Verantwortung des Vorstandes fiir den
konzernabschluss und jahresabschluss

Die Geschdftsleitung trégt die Verantwortung fiir
die Erstellung und Vorlegung des
Konzernabschluss und Jahresabschluss, der ein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild in Ubereinstimmung mit dem ddnischen
Gesetz Uber den Konzernabschluss und
Jahresabschluss entspricht. Die Gesellschafts-
leitung trdgt ferner die Verantwortung flir die
interne Kontrolle, die die Geschdftsleitung fiir
erforderlich hdlt, um einen Jahresabschluss ohne
wesentliche Fehlinformation auszuarbeiten ohne
Riicksicht darauf, ob die Fehlinformation auf
Tduschungen und Fehler zurtickzufiihren ist.

Die Verantwortung des Wirtschaftspriifers
Unsere Verantwortung liegt darin, eine Schluss-
folgerung liber den Konzernabschluss und
Jahresabschluss auf der Grundlage unserer
Abschlusspriifung abzugeben. Wir haben die
Abschlusspriifung in  Ubereinstimmung  mit
internationalen Priifungsnormen und weiteren
Anforderungen gemdf der ddnischen
Gesetzgebung fiir Wirtschaftspriifer ausgefiihrt.
Diese Normen und Anforderungen verlangen, dass
wir ethischen Anforderungen geniigen, sowie so
planen und durchfiihren, dass wir ein hohes Maf3
an Sicherheit daflir erzielen, ob der
Konzernabschluss und Jahresabschluss keine
wesentliche Fehlinformation enthalten.
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
ERKLARUNGEN DES SELBSTANDIGEN WIRTSCHAFTSPRUFERS

En revision omfatter udfgrelse af revisionshand-
linger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i koncernregnskabet og i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger
afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation
i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af
et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver
et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den
samlede praesentation af koncernregnskabet og
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og
arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Eine Priifung enthdlt die Ausfiihrung von
Priifungshandlungen zum Erzielen von Priifdoku-
mentation fiir die im Konzernabschluss und
Jahresabschluss  enthaltenen  Betrdge  und
Informationen. Die gewdbhlten Prii-
fungshandlungen hdngen von der Einschdtzung
des Priifers ab, hierunter die Beurteilung der
Risiken  fiir im Konzernabschluss und
Jahresabschluss befindliche wesentliche
fehlerhafte Information, ohne Rlicksicht darauf,
ob sie Veruntreuungen oder Fehlern zuzuordnen
sind. Bei der Risikobewertung erwdgt der Priifer
interne Kontrolle, die fiir die Erstellung eines
Konzernabschluss und Jahresabschluss durch das
Unternehmen, der ein den tatsdchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt,
relevant ist. Der damit verbundene Zweck
besteht darin, Priifungshandlungen zu gestalten,
die den Umstdnden nach angemessen sind, aber
nicht eine Schlussfolgerung liber die Effizienz der
internen Kontrolle des Unternehmens abzugeben.
Eine Priifung umfasst ferner die Beurteilung, ob
die von der Geschdftsleitung vorgenommene
Wahl von angewandten Rechnungslegungspraxis
passend ist, ob die rechnungsmdpfigen Bewer-
tungen der Geschdftsleitung angemessen sind,
sowie eine Bewertung der gesamten Prdsentation
des Konzernabschluss und Jahresabschluss.

Nach unserer Uberzeugung ist die erreichte Priif-
dokumentation ausreichend und als Grundlage
flir unsere Schlussfolgerung geeignet.

Die Priifung hat keinen Anlass zu keinen Einwen-
dungen gegeben.

Schlussfolgerung
Nach unserer Uberzeugung vermitteln der
Konzernabschluss und  Jahresabschluss in

Ubereinstimmung mit dem dénischen Gesetz iiber
den Jahresabschluss ein den tatsdchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Aktiva,
Passiva und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.
Dezember 2015 sowie der Geschdftstdtigkeit fiir
das Geschdftsjahr vom 1. Januar - 31. Dezember
2015.
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
ERKLARUNGEN DES SELBSTANDIGEN WIRTSCHAFTSPRUFERS

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte
revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.
Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med koncernregnskabet og
arsregnskabet.

Kabenhavn, den 29. marts 2016
Kopenhagen, 29. Mdrz 2016

ERKLARUNGEN ZUM BERICHT DES VORSTANDES

Wir haben den Bericht des Vorstandes in
Ubereinstimmung mit dem dénischen Gesetz iiber
den Jahresabschluss durchgelesen. In Ergdnzung
zZu der durchgefiihrten Priifung des
Konzernabschluss und Jahresabschluss haben wir
keine weiteren Handlungen unternommen. Auf
dieser Grundlage vertreten wir die Meinung, dass
die Angaben in dem Bericht des Vorstandes in
Ubereinstimmung mit dem konzernabschluss und
jahresabschluss sind.

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Michael Saby
Statsautoriseret revisor
Wirtschaftspriifer
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN
WICHTIGE KENNZAHLEN

Resultatopgerelse

Gewinn- und Verlustrechnung
Bruttoresultat........c.ccovevieiiiiiininne,
Bruttoergebnis

Resultat fgr finansielle poster..............
Ergebnis vor Finanzposten

Arets resultat........coceuveeneenneinnnnnnnnn.
Jahresergebnis

Balance

Bilanz
Balancesum.....ooeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,
Bilanzsumme
Egenkapital....ccooveeiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Eigenkapital

Pengestremme

Kapitalfliisse

Pengestramme fra driftsaktivitet..........
Kapitalfliisse von Betriebsaktivitdten
Pengestramme fra investeringsaktivitet..
Kapitalfliisse von Investitionsaktivitdt
Pengestramme fra finansieringsaktivitet.
Kapitalfliisse aus der Finanzierungstdtigkeit
Pengestrammeialt......ccoeevveviinnennnn...
Kapitalfliisse insgesamt

Nogletal

Afkastningsgrad..........ccvvveiiiiiiininnnnn.
Rentabilitdtsgrad

Soliditetsgrad.......ccovvviiiiiiiiniinninnnen.
Soliditdtsgrad

Egenkapitalforrentning...............ccoe....
Eigenkapitalrendite

2015

tkr.
DKK

119.198
64.743
50.763

160.351
128.359

51.255

-2.398

-38.000

10.857

42,4

80,0

1,7

2014

tkr.
TDKK

106.447
54.328
41.894

145.054
115.077

42.305

-837

-38.000

3.468

38,0

79,3

37,6

2013

tkr.
TDKK

102.209
51.102
38.917

141.277
111.941

54.401

-6.914

-38.000

9.487

36,8

79,2

45,9

2012

tkr.
TDKK

102.061
54.371
41.059

136.241
110.922

35.895

-4.691

-32.000

-796

41,4

81,4

51,4

2011

tkr.
TDKK

96.271
50.582
36.269

126.452
101.795

36.841

-8.341

-30.000

-1.500

40,0

80,5

51,4
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LEDELSESBERETNING
BERICHT DES VORSTANDES

Vaesentligste aktiviteter

Koncernen er producent af spartelmasser, flise-
klaebere, hurtigcementer, vadrumslasninger samt
mange andre specialprodukter til professionelle
handvaerkere.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Udviklingen i regnskabsaret 2015 har vaeret
tilfredsstillende og svarer til vores forventninger.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning
indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning

for selskabets finansielle stilling.

Miljeforhold

Koncernen sgger lgbende at minimere enhver
skadende virkning som koncernens aktiviteter
matte have pa virksomhedens eksterne miljg. Vi
vil gennem pavirkning af vores leverandgrer sgge
at tilsikre, at de ravarer, som virksomheden
anvender i sine produkter, er produceret pa
baredygtig vis.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets
omsatning og resultat for 2016.

Selskabets filialer i udlandet

Selskabet har filial i Oslo, Norge. Filialen er
indarbejdet i moderselskabsregnskabet.

10

Hauptgeschdftstdtigkeiten

Der Konzern ist Hersteller von Spachtelmasse,
Kachelklebern, Schnellzement, NassraumlGsungen
und vielen anderen Spezialprodukten flir profes-
sionelle Handwerker.

Geschdftsentwicklung und wirtschaftliche Lage
Die Entwicklung im Geschdftsjahr 2015 war
zufriendstellend  und  entspricht  unseren
Erwartungen.

Ereignisse von Bedeutung, die nach Beendung
des Geschdftsjahres eingetreten sind

Nach Ende des Geschdftsjahres sind keine
Vorgdnge eingetreten, die fiir Finanzlage der
Gesellschaft von besonderer Bedeutung gewesen
wdren.

Umweltschutz

Der Konzern sucht laufend jede schddliche
Wirkung zu mindern, die Tdtigkeiten des
Konzerns auf die externe Umwelt der
Gesellschaft haben méchten. Durch Beeinflussung
auf unsere Lieferanten werden wir versuchen zu
sichern, das die von der Gesellschaft in ihren
Produkten verwendeten Rohwaren in tragféhiger
Weise hergestellt werden.

Erwartungen an die Zukunft

Fiir das Jahr 2016 wird eine positive Entwicklung
im Umsatz und Ergebnis der Gesellschaft
erwartet.
Zweigniederlassungen der Gesellschaft im
Ausland

Die Muttergesellschaft hat eine Filiale in Oslo,
Norwegen. Die Filiale ist im Abschluss der
Muttergesellschaft eingearbeitet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
ANGEWANDTE RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSAT ZE

Arsrapporten for Ardex Skandinavia A/S for 2015
er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i
regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regn-
skabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt
med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser.
| resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger  og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males
palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forplig-
telser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regn-
skabspost nedenfor.

11

Der Jahresbericht fiir Ardex Skandinavia A/S fiir
2015 wurde in Ubereinstimmung mit dem
ddnischen Gesetz liber den Jahresabschluss fiir
Unternehmen der Rechnungslegungsklasse C,
mittelgrosse Unternehmen, vorgelegt.

nach derselben
im vorigen Jahr

wurde
wie

Der  Jahresbericht
Rechnunglegungspraxis
erarbeitet.

Allgemeine Bilanzierungs-
grundsdtze

In der Gewinn- und Verlustrechnung sind die
Ertrdge entsprechend ihrer Realisation beriick-
sichtigt worden. Auflerdem sind auch Wert-
berichtigungen von Aktivposten und Verbindlich-
keiten enthalten. Zudem sind in der Gewinn- und
Verlustrechnung alle Aufwendungen und Ergeb-
niseffekte aufgrund von Abschreibungen und
Wertberichtigungen erfasst.

und Bewertungs-

Aktiva sind  unter  der Voraussetzung
bilanzierungsfdhig, dass ein  zuklnftiger
wirtschaftlicher Nutzen fiir die Gesellschaft
wahrscheinlich ist und der Wert der Aktiva
verldsslich ermittelt werden kann.

Schulden sind unter der Voraussetzung bilan-
zierungsfdhig, dass sie wahrscheinlich zu einem
Abfluss von Ressourcen flihren, die einem zukdiinf-
tigen wirtschaftlichen Nutzen der Gesellschaft
anzurechnen sind und der Wert der Verbind-
lichkeiten verldsslich ermittelt werden kann.

Die Zugangsbewertung von Aktiva und Verbind-
lichkeiten erfolgt zu Anschaffungskosten. Die
Folgebewertung erfolgt entsprechend der im
folgenden dargestellten Bewertungsmethode fiir
die Aktiva und Verbindlichkeiten sowie fiir die
sonstigen Rechnungsposten.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
ANGEWANDTE RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSAT ZE

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til
amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amor-
tiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt
tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til
forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter
forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet, foretages
nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.
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Bestimmte monetdren Aktiva und Verbindlich-
keiten werden zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten angesetzt, wobei mit einer (iber die Lauf-
zeit konstanten Rendite/Zinsen gerechnet wird.
Bei der Ermittlung der fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten werden die Unterschiedsbetrdge
zwischen Anschaffungskosten und Nennwert/
Riickzahlungsbetrag zeitanteilig bis zur Fdlligkeit
des Forderungs/Riickzahlungsbetrages ergebnis-
wirksam hinzugerechnet bzw. davon abgezogen.

Bei der Bilanzierung und Bewertung werden
Verluste und Risiken berticksichtigt, deren Gege-
benheiten bereits am Bilanzstichtag vorgelegen
haben und durch bis zur Vorlage des Jahres-
berichtes bekannte Umstdnde be- oder entkrdf-
ten wurden.

Der Bilanzwert der immateriellen und materiel-
len Anlagen wird jdhrlich gepriift, um zu bewer-
ten, ob eine Indikation fiir eine Wertverringerung
dariiber hinaus, was bei normaler Abschreibung
ausgedriickt ist, vorliegt. Wenn dies der Fall ist,
wird eine Wertberichtigung auf einen niedrigeren
Beschaffungswert vorgenommen.
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Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden
Ardex Skandinavia A/S samt dattervirksomheder,
hvori Ardex Skandinavia A/S direkte eller
indirekte besidder mere end 50% af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende
indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besid-
der mellem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udgver betydelig, men ikke bestemmende ind-
flydelse, betragtes som associerede virksom-
heder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sam-
mendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlaegning
af ensartede regnskabsposter. Ved konsolidering-
en foretages fuld eliminering af koncerninterne
indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser,
interne mellemvaerender og udbytter samt reali-
serede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksom-
heder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder ind-
regnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder ind-
regnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem
til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal kor-
rigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afvik-
lede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med
den forholdsmaessige andel af dattervirksom-
hedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtel-
ser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesveaerdi
og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver
og forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser
til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlaegsaktiver som goodwill og afskrives syste-
matisk over resultatopggrelsen efter en individuel
vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksi-
malt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer
en forventet ugunstig udvikling i de pagaldende
virksomheder, indregnes i balancen som negativ
goodwill under periodeafgransningsposter og ind-
regnes i resultatopgaerelsen i takt med, at den
ugunstige udvikling realiseres.
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Konzernabschluss

In den Konzernabschluss wurden neben dem Mut-
terunternehmen Ardex Skandinavia A/S die
Tochterunternehmen einbezogen, bei denen die
Ardex Skandinavia A/S unmittelbar oder mittel-
bar iliber mehr als 50% der Stimmberechtigungen
verfigt oder einen sonstigen beherrschenden Ein-
fluss austibt. Die Unternehmen, bei denen der
Konzern zwischen 20% und 50% der Stimmrechte
besitzt und bedeutenden, aber nicht beherr-
schenden Einfluss auslibt, werden als assoziierte
Unternehmen, siehe Konzerniibersicht, konso-
lidiert.

Der Konzernabschluss wurde als Zusammen-
fassung der Jahresabschliisse der Muttergesell-
schaft und der Tochterunternehmen aufgestellt,
wobei einheitliche Rechnungsposten zusammen
gefasst wurden. Bei der Konsolidierung erfolgt
eine vollstdndige Eliminierung konzerninterner
Ertrdge und Aufwendungen, des Eigenkapitals,
konzerninterner Forderungen und Verbindlich-
keiten sowie der realisierten und unrealisierten
Gewinne und Verluste aus Transaktionen
zwischen den konsolidierten Unternehmen.

Neu erworbene oder neu gegriindete Unter-
nehmen werden ab dem Anschaffungszeitpunkt
im Konzernabschluss berlicksichtigt. Verduflerte
oder abgewickelte Unternehmen werden in der
konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung bis
zum Verduferungszeitpunkt berticksichtigt. Fuir
neu erworbene, verdufierte oder abgewickelte
Unternehmen werden die Vergleichszahlen nicht
angepasst.

Kapitalanteile an Tochterunternehmen werden in
Hohe des anteiligen Zeitwertes der
Vermogenswerte und Schulden der
Tochterunternehmen zum Anschaffungszeitpunkt
angesetzt.

Positive Unterschiedsbetrdge zwischen de An-
schaffungskosten und dem Zeitwert der (iber-
nommenen Vermdgenswerte und Schulden sowie
fiir Verpflichtungen fiir Restrukturierungen, wer-
den bei den immateriellen Vermogenswerten als
Goodwill beriicksichtigt und planmdpig lber ihr
voraussichtliche Nutzungsdauer, maximal jedoch
liber 20 Jahre, abgeschrieben. Passivische Unter-
schiedsbetrdge, die auf eine vorauszusehende un-
glinstigen Entwicklung in den jeweiligen Unter-
nehmen zuriick zu fiihren sind, werden in der
Bilanz als passiver Goodwill unter Rechnungsab-
grenzungsposten erfasst und beim Eintritt der
erwarteten ungiinstigen Entwicklung in der Hohe
der Verluste oder des Aufwandes erfolgswirksam
aufgelost.
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RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og
feerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, sa-
fremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fra-
drag af rabatter i forbindelse med salget.

Selskabet har i henhold til arsregnskabsloven § 32
valgt i det eksterne arsregnskabet ikke at oplyse
om omsatningens starrelse.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager,
inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets
medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige
myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopgerelse indregnes den
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder
renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter
og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Nettoumsatz

Der Nettoumsatz wird bei der Verdufierung von
Handels- und Fertigwaren in der Gewinn- und
Verlustrechnung berticksichtigt, sofern die Liefe-
rung und das Risiko vor Jahresende auf den
Kdufer (ibergegangen sind, der Ertrag verldsslich
bestimmt werden kann und auch voraussichtlich
eingehen wird. Die Nettoumsdtze werden abziig-
lich der Umsatzsteuer und der im Zusammenhang
mit dem Verkauf anfallenden Rabatte angesetzt.

Die Gesellschaft har laut § 32 des ddnischen
Gesetzes (iber Jahresabschliisse gewdhlt, die
Umsatzgrosse nicht anzugeben.

Personalaufwendungen

Personalaufwendungen erstrecken sich auf Lohne
und Gehdlter, einschl. Urlaubsgeld und Renten,
sowie andere Sozialleistungen u.a.m. fir die Mit-
arbeiter der Gesellschaft. In den Personalauf-
wendungen sind erhaltene Vergiitungen von of-
fentlichen Behdrden abgezogen.

Ergebnis aus Anteilen an Tochterunternehmen
In der Gewinn- und Verlustrechnung der
Gesellschaft wird der verhdlnismdssige Anteil des
Ergebnisses der Tochtergesellschaften nach
Bereinigung von internen Gewinnen/Verlusten
und Abschreibungen des Goodwill ausgewiesen.

Finanzielle Ertrdge und Aufwendungen
Finanzielle Ertrdge und Aufwendungen umfassen
Zinsertrdge und -aufwendungen, Aufwendungen
im Rahmen des Finanzierungsleasings, realisierte
und unrealisierte Kursgewinne und -verluste im
Bezug auf Wertpapiere, Verbindlichkeiten und
Transaktionen in Fremdwdhrung, Aufwendungen
flir die Tilgung monetdrer Aktiva und Verbind-
lichkeiten sowie Zulagen und Vergiitung im
Rahmen der Steuervorauszahlungsregelung u.a.
finanzielle Ertrdge und Aufwendungen werden
mit den Betrdgen, die sich auf das Geschdftsjahr
beziehen, zusammengefasst.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og
forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til
arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte
pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne
danske selskaber. Den aktuelle danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede danske
selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst og med fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud. De sambe-
skattede selskaber indgadr i acontoskatte-
ordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill afskrives lineaert over den vurderede
gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.
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Steuern

Unter den Posten Steuern auf das Jahresergebnis,
fallen die aktuellen Steuern fiir das Berichtsjahr
und die Steueraufwendungen die aus der Bilan-
zierung von latenten Steuern anfallen. Sie sind in
der Hohe, wie sie sich auf das Jahresergebnis
zurlickfiihren lassen oder direkt im Eigenkapital
mit dem Teil, sie sich auf die Postierungen direkt
im Eigenkapital zurlickfiihren lassen, beriick-
sichtigt.

Als Steuern sind die Steueraufwendungen der
Gesellschaft, der ddnischen und der ausldn-
dischen Tochterunternehmen, die vollig im ddn-
ischen Besitz sind, ausgewiesen. Die aktuelle
ddnische Korperschaftssteuer wird auf die ddn-
ischen Gesellschaften, im Verhdltnis zu ihren
steuerpflichtigen Ertrdgen unter Berlicksichtgung
der vollen Anrechnung der Verlustvortridge ver-
teilt. Die steuerlich belasteten Gesellschaften
gehen in die Steuervorauszahlungsregelung ein.

BILANZ

Immaterielles Anlagevermogen

Gooawill wird liber die erwartete wirtschaftliche
Nutzungsdauer, die auf 5 Jahre angesetzt ist,
linear abgeschrieben.
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Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og
maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives
ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af
den skennede restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer, direkte lgnfor-
brug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa
folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvaerdi herefter:

BYgNINGer. . ettt raaeeas

Gebdude

Produktionsanlaeg og maskiner...........ccceevvvenen..

Produktionsanlage und Maschinen

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...............

Sonstige Anlagen, Betriebsmittel und Geschdftsausstattung
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Sachanlagen

Grundstiicke und Gebdude, Produktionsanlagen
und Maschinen sowie sonstige Anlagen, Betriebs-
mittel und Geschdftsausstattung werden zu
Anschaffungskosten abziiglich der planmdpfigen
Abschreibungen, gegebenenfalls vermindert um
Wertberichtigungen  angesetzt.  Grundstiicke
werden nicht abgeschrieben.

Abschreibungsgrundlage sind die Anschaffungs-
kosten nach Abzug des angesetzten Restwertes
am Ende der Nutzungsdauer.

Die Anschaffungskosten umfassen den Anschaf-
fungspreis abziiglich der direkt mit der Anschaf-
fung verbunden Kosten, bis zu dem Zeitpunkt an
dem der Vermdgensgegenstand einsatzbereit ist.
Bei selbst erstellten Vermdgensgegenstdnden
enthalten die Herstellungskosten die Kosten der
Materialien, Komponenten und fiir Fremdbezug,
direkte zurechenbare Lohnkosten sowie ferti-
gungsbezogene Gemeinkosten.

Die linearen Abschreibungen basieren auf der im
Folgenden dargestellten Schédtzung der zu erwar-
tenden Nutzungsdauer der Vermoégensobjekte und
des Restwerts am Ende der Nutzungsdauer:

Brugstid Restveerdi

Nutzungsdauer Restwert

............................ 15-40 ar 25-50 %
............................ 5-16 ar 0%
............................ 3-8 ar 0-30 %
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Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males i
moderselskabets balance efter den indre veerdis
metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i
balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Ved kegb af datter-
virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksom-
heder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Udbytte
fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af moderselskabets
arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Dattervirksomheder med negativ regnskabs-
maessig indre vaerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes
som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomhedens underbalance.
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Finanzanlagevermogen

Kapitalanteile an Tochterunternehmen werden in
der Bilanz der Muttergesellschaft nach der
Methode des inneren Wertes angesetzt.

Kapitalanteile an Tochterunternehmen werden in
der Bilanz anteilsmdssig zum inneren Wert des
Unternehmens und nach Rechnungslegungs-
grundsdtzen der Muttergesellschaft abziiglich
oder zusdtzlich eines angesetzten negativen oder
positiven Restwerts fir Goodwill nach der
Ubertragungsmethode angesetzt. Bei kauf von
Tochterunternehmen verwendet die
Ubertragungsmetode vergleiche die Beschreibung
oben unter Konzernabschluss

Die Nettowerterhbhung bei Anteilen an
Tochterunternehmen wird im Eigenkapital in die
Neubewertungsriicklage nach der Methode des
inneren Wertes in Hohe der Differenz zwischen
Buchwert und dem Anschaffungswert, (iber-
tragen. Beim Kauf von Tochterunternehmen wird
die Ubertragungsmethode angewandt, wir
verweisen auf die Darstellungen beziiglich des
Konzernabschlusses hin.

Tochterunternehmen mit einem negativen
inneren Wert werden mit 0 DKK angesetzt und
eine eventuelle Forderung gegeniiber diesen
Unternehmen werden durch die
Muttergesellschaft in der Hohe wertberichtigt, in
der sie als uneinbringlich eingeschdtzt werden.
Im Falle eines nicht durch Eigenkapital gedeckten
Fehlbetrages bei den Tochterunternehmen wird
bei der Muttergesellschaft eine Riickstellung in
Hoéhe der rechtlichen und reellen Verpflichtung,
flir die Unterbilanz der Tochterunternehmen
aufzukommen, berticksichtigt.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-
princippet. | tilfeelde, hvor nettorealisations-
vaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpe-
materialer opgeres som anskaffelsespris med til-
laeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer
under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lan og direkte produk-
tionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger
opgares som salgspris med fradrag af feerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes
for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris,
hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgde-
gaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under ak-
tiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter kassekredit og likvide behold-
ninger.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises
som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Vorrdte
Vorrite werden zu Anschaffungskosten nach dem
FIFO-Prinzip angesetz. Sinkt der Nettoverkaufs-
wert zum Bilanzstichtag unter den Buchwert,
werden erfolgswirksame Abschreibungen vorge-
nommen.

Die Anschaffungskosten flir Handelswaren sowie
Roh- und Betriebsstoffe sind der Anschaffungs-
preis unter Hinzuziehung der Transportkosten.

Die Herstellungskosten fiir fertige und unfertige
Erzeugnisse bestehen aus Anschaffungskosten fiir
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie direkte
Lohn- und Produktionskosten.

Der Nettoverkaufswert von Warenbestdnden wird
als Verkaufspreis abziiglich der Ingangsetzungs-
und Vertriebskosten und werden unter Beriick-
sichtigung von Absetzbarkeit, fehlender Markt-
gdngigkeit und Entwicklung des zu erwartenden
Verkaufspreises ermittelt.

Forderungen

Forderungen werden zum getilgten Anschaffungs-
kosten angesetzt, die normalerweise dem Nenn-
wert entsprechen, abziiglich einer Wertminde-
rung wegen Uneinbringlichkeit.

Rechnungsabgrenzungsposten, Aktiva

Unter Aktiva berlicksichtigte Rechnungsabgren-
zungsposten umfassen Ausgaben, die nachfolgen-
den Geschdftsjahre betreffen.

Liquide Mittel
Die Liquiden Mittel umfassen die Kontokorrent-
kredite und Kassenbestdnde.

Dividende

Dividenden, die fiir das Jahr ausgezahlt werden
sollen, sind als gesonderter Posten unter Eigen-
kapital auszuweisen.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for
skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien
af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den vaerdi, hvortil aktivet for-
ventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning
i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler
og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat
forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som folge af aendringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen
bortset fra poster, der fogres direkte pa
egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til
transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa betalingsdagen indregnes i resultat-
opgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster
i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta,
omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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Steuerverbindlichkeiten und latente Steuern
Aktuelle Steuerschulden und
Steuererstattungsanspriiche werden in der Bilanz
als der erwartete Steueraufwand in Bezug auf
das steuerpflichtige Einkommen fiir das Jahr,
korrigiert um Steuern auf das steuerpflichtige
Einkommen aus Vorjahren und
Steuervorauszahlungen ermittelt.

Latente Steuern werden fiir alle tempordren
Differenzen zwischen den handelsrechtlichen und
steuerrechtlichen Wertansdtzen von
Wirtschaftsglitern und Schulden gebildet.

Aktive latente Steuern, einschlieflich der
errechneten Steuer auf steuerliche
Verlustvortrdge werden mit dem Wert, mit dem
der Vermdgensgegenstand voraussichtlich
realisiert ~werden kann, entweder durch
Verrechnung der Steuern mit zukiinftigen
Gewinnen oder durch Verrechnung mit passiven
latenten Steuern in derselben juristischen
Steuersubjekt angesetzt.

Die latenten Steuern werden auf der Grundlage
der Steuervorschriften und Steuersdtze
ermittelt, die voraussichtlich im Jahr der
Auflosung der latenten Steuern gelten. Die
Verdnderung der latenten Steuern aufgrund von
Steuersatzidnderungen werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung berticksichtigt, aufier Posten die
direkt im Eigenkapital gebucht werden.

Umrechnung von Fremdwdhrung

Transaktionen in Fremdwdhrung werden zum
Wechselkurs am Transaktionstag berechnet.
Wechselkursdifferenzen, die zwischen dem Kurs
am Transaktionstag und dem Kurs am Aus-
zahlungstag entstehen, werden als finanzielle

Posten in der Gewinn- und Verlustrechnung
berticksichtigt.
Forderungen, Verbindlichkeiten und sonstige

monetdre Posten in Fremdwdhrung, die nicht am
Bilanzstichtag abgerechnet wurden, werden zum
Wechselkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Der
Unterschied zwischen dem Stichtagskurs und dem
Kurs zu dem Zeitpunkt, wo die Forderungen oder
Verbindlichkeiten entstanden sind, werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung unter finanziellen
Ertrdgen und Aufwendungen beriicksichtigt.

Anlagevermogen, das in Fremdwdhrung erworben
wurde, wird zum Kurs des Anschaffungszeitpunk-
tes bewertet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
ANGEWANDTE RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSAT ZE

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmmene for
aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets
forskydning i likvider samt likvider ved arets be-
gyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som
arets resultat reguleret for ikke-kontante drifts-
poster, a&ndring i driftskapital og betalt selskabs-
skat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter
betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter
andringer i sterrelse eller sammensaetning af
selskabskapital og omkostninger forbundet
hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa
rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til
selskabsdeltagere.

NOGLETAL

Nogletallene falger i al vaesentlighed Den Danske
Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der
henvises til definitioner og begreber under
anvendt regnskabspraksis. De i hoved- og
nogletalsoversigten anferte nggletal er beregnet
saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat for skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Herkunft und
Verwendung von Zahlungsmitteln getrennt nach
laufender Geschdftstdtigkeit, Investitionstdtig-
keit und Finanzierungstdtigkeit des Jahres. Sie
zeigt die Verdnderung des Bestandes an fliissigen
Mitteln zu Anfang des Jahres im Vergleich zum
Ende des Jahres.

Kapitalfluss der laufenden Geschdftstdtigkeit:
Der Kapitalfluss aus der laufenden Geschdfts-
tatigkeit setzt sich aus dem Jahresergebnis, das
um aupferordentliche Posten bereinigt wurde, der
Verdnderung des Anlagevermogens, des Betriebs-
kapitals unter Beriicksichtigung und der Korper-
schaftssteuer

Kapitalfluss aus der Investitionstdtigkeit:

Der Kapitalfluss aus der Investitionstdtigkeit
umfasst Bezahlung in Verbindung mit Einkauf und
Verkauf von immateriellem, Sach- und Finanz-
anlagevermdgen.

Kapitalfluss aus der Finanzierungstdtigkeit:

Der Kapitalfluss aus der Finanzierungstdtigkeit
umfasst Ein- und Auszahlungen aufgrund Verdn-
derungen der H6he oder der Zusammensetzung
des Eigenkapitals, aufgrund der Aufnahme von
Darlehen sowie der Tilgung von Anleihen und
Krediten und der Gewinnausschiittung an die
Gesellschafter.

KENNZAHLEN

Rentabilitatsgrad:

Soliditatsgrad:

Eigenkapitalrendite:
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 1. JANUAR - 31. DEZEMBER

BRUTTORESULTAT .......cccevininnnnnnns
BRUTTOERGEBNINS

Personaleomkostninger..................
Personalaufwendungen

Af- og nedskrivninger.....................
Abschreibungen und Wertberichtigungen

DRIFTSRESULTAT.......cccevvnininnnnnns
BETRIEBSERGEBNIS

Indtaegter af kapitalandele i
datterselskaber.........c.ccoceveiiinninen
Ertrége aus Tocherunternehmen

Andre finansielle indtaegter.............
Sonstige finanzielle Ertrége

Finansielle omkostninger-................
Finanzielle Aufwendungen

RESULTAT FOR SKAT........cccevvvennne.
ERGEBNIS VOR STEUERN

Skat af ordineaert resultat................
Korperschaftsteuern

ORDINART RESULTAT EFTER SKAT...
ORDENTLICHEN ERGEBNIS NACH DEN
STEUERN

ARETS RESULTAT......ovvvineiinnennnnnns
JAHRESERGEBNIS

KONCERNENS ANDEL AF ARETS
RESULTAT....cooviiiiiiiiiiiiinns
KONZERNANTEIL AM JAHRESERGEBNIS
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Koncernen Moderselskabet

Konzern Muttergesellschaft
Note 2015 2014 2015 2014
Anhang kr. tkr. kr. tkr.
DKK tDKK DKK tDKK
119.198.061 106.447 48.611.766 46.414
1 -51.735.310 -49.135 -26.583.185 -24.542
-2.720.049 -2.984  -2.146.201 -2.180
64.742.702 54.328 19.882.380 19.692
2 0 0 35.490.043 27.185
52.514 84 9.826 42
-14.368 -8 -9.744 -7
64.780.848 54.404 55.372.505 46.912
3 -14.018.148 -12.510  -4.609.805 -5.018
50.762.700 41.894 50.762.700 41.894
50.762.700 41.894 50.762.700 41.894

50.762.700 41.894
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 1. JANUAR - 31. DEZEMBER

Note
Anhang

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
VORSCHLAG FUR DIE GEWINNVERTEILUNG

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...
Vorgeschlagene Dividende fiir das
Geschdftsjahr

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode................
Riicklage fiir Nettoaufwertung nach der
Equity-Methode

Overfart resultat.......ccovvvvvveinnennnn
Gewinnvortrag

INSGESAMT
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Koncernen Moderselskabet
Konzern Muttergesellschaft
2015 2014 2015 2014
kr. tkr. kr. tkr.
DKK tDKK DKK tDKK
40.000.000 38.000
8.364.806 -824
2.397.894 4.719
50.762.700 41.894
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BALANCE 31. DECEMBER
BILANZ 31. DEZEMBER

AKTIVER
AKTIVA

(€700 e 7 1 | S

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver............
Immaterielles Vermégensgegenstdnde

Grunde og bygninger.................

Grundstiicke und Gebdude

Produktionsanlaeg og maskiner
Produktionsanlagen und Maschinen

Andre anlaeg, drifsmateriel og
INVENTAr. . cviiiiieiieeineeeanneens
Andere Anlagen, Betriebsmittel und Inventar
Materielle anlagsaktiver..........

Sachanlagen

Kapitalandele i dattervirksomheder...
Kapitalanteile an Zweigunternehmen

Finansielle anlaegsaktiver
Finanzanlagen

ANLAGSAKTIVER........ccccevvenee.

ANLAGEVERMOGEN

Ravarer og hjaelpematerialer

Roh- und Betriebsstoffe

Fremstillede varer og handelsvarer....
Hergestellte Waren und Handelswaren
Varebeholdninger...................

Warenbestdnde

Tilgodehavender fra salg...........

Forderungen von Verkauf

Tilgodehavender fra tilknyttede
virksomheder........cc.ccocceviiiiii,
Forderungen bei Zweigunternehmen

Selskabsskat.......oovvviiiiiiiiinnn..

Korperschaftsteuern

Andre tilgodehavender..............

Sonstige Forderungen

Periodeafgraensningsposter..............

Rechnungsabgrenzungsposten

Forderungen

Likvide beholdninger...............

Fliissige Mittel

OMSATNINGSAKTIVER..............

UMLAUFVERMOGEN

AKTIVER......cooveiiiiiiininnne,

AKTIVA
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Koncernen Moderselskabet

Konzern Muttergesellschaft
Note 2015 2014 2015 2014
Anhang kr. tkr. kr. tkr.
DKK tDKK DKK tDKK
14.828 25 0 0
4 14.828 25 0 0
19.008.126 18.843  19.008.126 18.843
10.805.238 10.994 10.805.238 10.994
2.075.035 2.643 415.213 726
5 31.888.399 32.480 30.228.577 30.563
0 0 38.226.184 29.861
6 0 0 38.226.184 29.861
31.903.227 32,505 68.454.761 60.424
7.494.715 6.256 7.494.715 6.256
16.786.791 15.769  11.775.825 10.083
24,281.506 22.025 19.270.540 16.339
27.306.450 24.801 2.773.020 3.638
0 41 1.146.019 8.503
712.049 1.343 712.049 0
2.154.331 1.183 1.562.076 887
666.165 685 573.725 285
30.838.995 28.053 6.766.889 13.313
73.327.305 62.471 50.146.875 42.121
128.447.806 112.549 76.184.304 71.773
160.351.033 145.054 144.639.065 132.197
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BALANCE 31. DECEMBER
BILANZ 31. DEZEMBER

PASSIVER
PASSIVA

Aktiekapital.....ooeeeeiieeiniiniiinnnnnns

Gezeichnetes Kapital

Reserver for nettoopskrivninger efter
indre vaerdis metode...................e.

Neubewertungsriicklage fiir
Nettozuschreibungen nach der Methode des
inneren Wertes

Overfart resultat.........ccoovvvieiinnn...

Ergebnisvortrag

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...

Vorgeschlagener Dividende fiir das
Geschdftsjahr

EGENKAPITAL .......ccoiiiiiiiiiini,

EIGENKAPITAL

Hensaettelse til udskudt skat............

Riickstellungen fiir latente Steuern

HENSATTE FORPLIGTELSER............

RUCKSTELLUNGEN

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......cccvvviviiiiinn...

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Geeld til tilknyttede virksomheder.....

Verbindlichkeiten an Konzernunternehmen

Selskabsskat,....oovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..

Korperschaftssteuer

Andengaeld....ccoviviiiiiiiiiiiiinninnn

Sonstige Verbindlichkeiten

Kortfristede gaeldsforpligtelser.......

Kurzfristige Verbindlichkeiten

GALDSFORPLIGTELSER.................

VERBINDLICHKEITEN

PASSIVER......cciviiiiiiiiiiia,

PASSIVA

Eventualposter mv.
Eventualverbindlichkeiten u.a.

Ejerforhold

Eigentiimerverhdltnisse
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Koncernen Moderselskabet

Konzern Muttergesellschaft
Note 2015 2014 2015 2014
Anhang kr. tkr. kr. tkr.
DKK tDKK DKK tDKK
16.700.000 16.700 16.700.000 16.700
0 0 34.883.194 26.518
71.659.112 60.377 36.775.918 33.858
40.000.000 38.000 40.000.000 38.000
7 128.359.112 115.077 128.359.112 115.076
2.393.778 2.160 2.393.778 2.160
2.393.778 2,160 2.393.778 2,160
5.132.854 5.155 3.461.803 3.700
1.601.033 1.627 1.601.033 1.694
0 0 0 1.831
22.864.256 21.035 8.823.339 7.736
29.598.143 27.817 13.886.175 14.961
29.598.143 27.817 13.886.175 14.961
160.351.033 145.054 144.639.065 132.197
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PENGESTROMSOPGORELSE
KAPITALFLUSSRECHNUNG
Koncernen
Konzern
2015 2014

kr. tkr.

DKK tDKK
Arets TESUILAL. . .uiteit et e e e e e e e, 64.781 55.362
Jahresergebnis
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuieiiieiiiiiieeeie e, 2.720 2.983
Abschreibungen des Jahres zuriickgefiihrt
REGULEIINGET . .ttt i et ettt ettt e e e eeaeeeanaeeannaeaanes 799 -989
Berichtigungen
ZENdring i driftskapital...ooeeeeiiiiiiiiiiii i e -3.658 -3.361
Verdnderung des Betriebskapitals
Betalt selskabssKat...oouueiiiniiiiiiiiii i i e e e e e -13.387 -11.690
Bezahlte Korperschaftsteuern
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER. ......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaan, 51.255 42.305
KAPITALFLUSSE VON BETRIEBSAKTIVITATEN
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, -6 -6
Einkauf von immateriellem Anlagevermégen
Kb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiii e, -2.392 -1.638
Einkauf von materiellem Anlagevermégen
Salg af materielle anlaegsaktiver......coiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 807
Verkauf von materiellem Anlageverméogen
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET...cceviiiiiiiiiiiiiiiieeennn, -2.398 -837
KAPITALFLUSSE VON INVESTITIONSAKTIVITAT
Betalt udbytte i regnSKaDSAret .. ...uuiuieiieeeririririniiiiieeeiereneneneeraeeenes, -38.000 -38.000
Ausgeschlittete Dividende im Geschdftsjahr
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET....ccviiiiiiiiiiiiiiieenan, -38.000 -38.000
KAPITALFLUSSE AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT
ZENDRING | LIKVIDER......ccttiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiieeeeeeeannnneeeeeasnnnnnaen, 10.857 3.468
ANDERUNG IN FLUSSIGEN MITTELN
(] (e [T o R - T o 1N - | PP PP PR 62.470 59.002
Fliissige Mittel 1. Januar
LIKVIDER 31. DECEMBER.......coiiiiiiiiiiiii ittt e crii e e e eaan, 73.327 62.470
KAPITALFLUSSRECHNUNG 31. DEZEMBER
Likvider 31. december specificeres saledes:
Die fliissige Mittel 31. Dezember werden so spezifiziert:
[ 14 T [ PP PP PP 73.327 62.470
Fliissige Mittel
LIKVIDER, NETTOG/ELD......cctiiiiiiiiiiiiiiiiitieeiineeeteeeeniinaeeeseeannnnn 73.327 62.470

FLUSSIGE MITTEL, NETTOVERBINDLICHKEITEN
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NOTER
ANHANG

Koncernen Moderselskabet
Konzern Muttergesellschaft
2015 2014 2015 2014
kr. tkr. kr. tkr.
DKK tDKK DKK tDKK
Personaleomkostninger
Personalkosten
Lanninger.....covviviiiiiiiiiiiieniennne. 42.029.480 39.780 23.914.987 21.805
Léhne und Gehlter
PENSIONET.......cvevrienrieirieienee, 4.430.331 4306  1.491.494 1.573
Pensionen
Omkostninger til social sikring.......... 5.355.641 5.049 1.176.704 1.164
Andere Kosten zur sozialen Sicherung
51.815.452 49.135 26.583.185 24,542
Vederlag til bestyrelse og direktion udger 2.120 tDKK
Die Vergiitung fir den Aufsichtsrat und Geschdftsleitung sind 2.120 tDKK
Indtaegt af kapitalandele i
datterselskaber
Ertrdge aus Gewinn von Tocherunternehmen
Andel af overskud i
dattervirksomheder...........ccceeueeen. 0 0 27.340.839 27.341
Anteil am Gewinn con Tochterunternemhen
Forskydning i intern avanche pa
varebeholdninger kabt inden for
koncernen......cceveeviieiieniiennnennnn, 0 0 -155.998 -156
Verdnderung des innerbetrieblichen Gewinns
aus im Koncern gekaufen Vorrdten
0 0 27.184.841 25,500
Skat af arets resultat
Korperschaftsteuern
Arets aktuelle skat............ceevnennenn. 13.784.415 12.252 4.376.072 4.760
Fdllige Steuern des Jahres
Arets udskudte skat....................... 233.733 258 233.733 258
Latente Steuern des Jahres
14.018.148 12.510 4.609.805 5.018
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Note
Anhang
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NOTER
ANHANG
Note
Anhang
Immaterielle anlaegsaktiver 4
Immaterielles Anlagevermogen
Koncernen
Konzern
Goodwill
Goodwill
Kostpris 1. Januar 2015, .. .ciiieiiiiiieiitiiiieeeeneeeeeneerenneerenneesennseesnneeanns, 576.028
Anschaffungskosten 1. Januar 2015
LI L Lo = PP 5.571
Zugang
Kostpris 31. december 2015.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ei e e e eeen 581.599
Anschaffungskosten 31. Dezember 2015
Afskrivninger 1. januar 2015 .. ciiiiiiiiiii it i i e e ae 551.406
Abschreibungen 1. Januar 2015
Arets afsKIIVIINGEr «...vuieiniiii et eaeans 15.365
Abschreibungen des Jahres
Afskrivninger 31. december 2015.....cciiiieeeiirneteereeeeereeeeencecrnncccnnnccenns, 566.771
Abschreibungen 31. Dezember 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 14.828

Buchwert 31. Dezember 2015
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NOTER
ANHANG

Materielle anlagsaktiver
Sachanlagen

Kostpris 1. januar 2015......cceeveiiiinininnnennnns
Anschaffungskosten 1. Januar 2015

TilGaNG . e iii e e e
Zugang

Abgang
Kostpris 31. december 2015......................
Anschaffungskosten 31. Dezember 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015.............
Abschreibungen und Wertberichtigen 1. Januar 2015
Kursregulering til ultimokurs...........c...cceeee.
Wechselkursdnderungen zu Ultimokurs

Tilbagefart afskrivninger pa arets afgang........
Riickbuchung, Abschreibungen aud Abgdnge

Arets afskrivninger .........cocoveviuiiiiiiniinennn.
Abschreibungen des Jahres

Af- og nedskrivninger 31. december 2015....
Abschreibungen und Wertberichtigen 31. Dezember
2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.
Buchwert 31. Dezember 2015

Koncernen

Konzern
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Note
Anhang

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger
Grundsticke und
Gebdude

38.808.879

992.361

0

39.801.240

19.965.785

0

0

827.329

-20.793.114

19.008.126

og maskiner
Technische
Anlagen und
Maschinen

29.607.021
898.665
-291.338

30.214.348

18.613.449

0

-291.338

1.086.999

-19.409.110

10.805.238

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

Andere Anlagen,
Betriebsmittel
und Inventar

9.800.334
502.069
-915.688

9.386.715

7.157.176

13.051

-648.903

790.356

-7.311.680

2.075.035
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NOTER
ANHANG

Materielle anlagsaktiver (fortsat)
Sachanlagen (fortsetzung)

Kostpris 1. januar 2015.....ccccviiiiviiiiiinnnnnnnn.
Anschaffungskosten 1. Januar 2015

Kursregulering til ultimokurs...........c..coceeee.
Wechselkursdnderungen zu Ultimokurs

TilgaNg e e
Zugang

Abgang
Kostpris 31. december 2015......................
Anschaffungskosten 31. Dezember 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015.............
Abschreibungen 1. Januar 2015

Kursregulering til ultimokurs..........ccccevenenn.
Wechselkursénderungen zu Ultimokurs

Arets afskrivninger .........covvevivviieeininnnnen.
Abschreibungen des Jahres

Tilbagefarte afskrivninger til arets afgang......
Riichbuchung, Abschreibungen aug Abgénge

Af- og nedskrivninger 31. december 2015....
Abschreibungen 31. Dezember 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.
Buchwert 31. Dezember 2015

Moderselskabet
Muttergesellschaft

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger
Grundstiicke und
Gebdude

38.808.879

0

992.361

0

39.801.240

19.965.785

0

827.329

0

20.793.114

19.008.126

og maskiner
Technische
Anlagen und
Maschinen

29.282.542

0

898.665

-231.138

29.950.069

18.288.970

0

1.086.999

-231.138

19.144.831

10.805.238

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

Andere Anlagen,
Betriebsmittel
und Inventar

2.525.047

-82.553

0

-514.653

1.927.841

1.799.371

-62.228

231.873

-456.388

1.512.628

415.213
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NOTER
ANHANG

Kapitalandele i dattervirksomheder
Anteile an Tocherunternehmen

Moderselskabet
Muttergesellschaft
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
Kapitalanteile an
Tochterunterne
men
KoStpris 1. Januar 20715, .. .ciieeiiiiiiiiiiiiieereneeeenneerenneerenneesonnseesnneeanns, 3.342.990
Anschaffungskosten 1. Januar 2015
Kostpris 31. december 2015.......coiiiiiiiiiiiiiiii i e e er e e eeen 3.342.990
Anschaffungskosten 31. Dezember 2015
Opskrivninger 1. Januar 2015, .. ..iiiiiiiii it ieii et et eeeiaeeeeiaeeaaaaenn 26.518.388
Zuschreibungen 1. Januar 2015
Jahres ErgEbNIS. .. ettt i e e e e 35.394.584
Arets resultat
Valutakursregulering til UltimoKUrs.......ciiiiiiiiiiiiiii e, 382.062
Wechselkursdnderungen zu Ultimokurs
Modtaget udbytte i regnskabSAret......ovvvveveiuiriniiiiieeerieeeieeeeeenene -27.507.297
Erhaltene Ausschiittung im Geschdftsjahr
ANAre FEGULEIINGET . . ittt it it e et et et eeeieeeeeiaeeaaeeeanns, 95.457
Sonstige Regulierungen
Opskrivninger 31. december 2015........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeneeeneenes, 34.883.194
Zuschreibungen 31. Dezember 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 38.226.184
Buchwert 31. Dezember 2015
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalanteile an Zweigunternehmen (DKK)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemmeandel %
Unternehmen Eigenkapital Jahresergebnis Eigentiimer-
anteil %
Ardex Arki AB (SVEIige)....civiiiiiiiiiiiiiiiiiieiainaenn, 16.891.241 14.135.424 100%

Ardex OY (Finland).........cccooeviiiiiiiiiiiiinn. 21.850.791  21.259.160 100%
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Note
Anhang
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NOTER
ANHANG

Egenkapital
Eigenkapital

31

Note
Anhang

Egenkapital 1. januar 2015......
Eigenkapital 1. Januar 2015

Betalt udbytte til aktionaerer...
Gezahlte Dividende an Aktiondre
Kursregulering til ultimokurs....

Wechselkursberichtigung zum
Ultimokurs

Arets resultat.......coceeeeeenen.n.
Jahres Ergebnis

Egenkapital 31. december

Eigenkapital 31. Dezember 2015

Koncernen
Konzern
Reserve efter Overfort Foreslaet
Aktiekapital indre veerdi resultat udbytte | alt
Aktienkapital Riicklage fiir Ergebnis-  Vorgeschla- Insgesamt
Netto- vortrag gene
aufwertung Dividende
nach der
Equity-
Methode
16.700 0 60.377 38.000 115.077
0 0 0 -38.000 -38.000
0 0 520 0 520
0 0 10.763 40.000 50.763
16.700 0 71.660 40.000 128.360
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Egenkapital (fortsat)
Eigenkapital (fortsetzung)
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Moderselskabet
Muttergesellschaft
Reserve efter Overfort Foreslaet
Aktiekapital indre veerdi resultat udbytte | alt
Aktienkapital Riicklage fiir Ergebnis- Voergeschla- Insgesamt
Nettoaud- vortrag gene
wertung nach Dividende
der Equity-
Methode
Egenkapital 1. januar 2015...... 16.700 26.518 33.859 38.000 115.077
Eigenkapital 1. Januar 2015
Betalt udbytte til aktionaerer... 0 0 0 -38.000 -38.000
Gezahlte Dividende an Aktiondre
Kursregulering til ultimokurs.... 0 0 520 520
Wechselkursberichtigung zum
ultimokurs
Arets resultat.........cccveueenen. 0 8.365 2.398 40.000 50.763
Jahr Ergibnis
Egenkapital 31. december
2015, i, 16.700 34.883 36.777 40.000 128.360
Eigenkapital 31. Dezember 2015
Aktiekapitalen har ikke vaeret a&ndret i de seneste 5 ar.
Das Stammkapital ist in den letzten 5 Jahren unverdndert gewesen.
2015 2014
kr. tkr.
DKK tDKK
Aktiekapital
Gezeichnete Kapital
Aktiekapital er fordelt saledes:
Das Gezeichnete Kapital ist folgendemafen verteilt:
A-aktier, 33.400 stk. a nom. 500 Kr...ccovevvviiiiiiiiiiiiinannn, 16.700 16.700
A-aktier, 33.400 stiick von je nominel 500 DKK
16.700 16.700



|IBDO

NOTER
ANHANG

Eventualposter mv.

Eventualverbindlichkeiten u.a.

Operationel leasing

Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en gennemsnitlig arlige leasingydelse
pa 1.074 tkr. Leasingkontrakterne har en restlabetid pa op til 26 mdr. med en samlet
restydelse pa 1.433 tkr.

Operationelles Leasing

Die Gesellschaft hat operationelle Leasingvertrége mit einen durchschnittlichen Leasingzahlung von 1.074 tDKK pro
Jahr eingegangen. Die Leasingvertrdge haben eine Restlaufzeit von 26 Monaten mit einer gesamten Restzahlung von
1.433 tDKK.

Ejerforhold

Eigentiimerverhdltnisse

Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller aktiekapitalen:

Folgende Aktiondre halten laut Aktiondrverzeichnis 5% der Stimmenrechte oder des gezeichneten Eigenkapitals:
Ardex Balticum-Holding GmbH

Friedrich Ebert Strasse 45

58453 Witten-Annen Germany
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