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Virksomhedsoplysninger
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Woodmancott Fonden

Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Woodmancott Fonden.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 12.05.2016

Bestyrelse

e

Karen-Marie Dinesen
formand

Z

enrik Dam

Richard Sand Anders Obel
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Den uafhzngige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Woodmancott Fonden

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Woodmancott Fonden for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver,
at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udforer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i &rsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for fondens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmassige sken er rimelige, samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
&rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udforte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
&rsregnskabet.

Kobenhavn, den 12.05.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

S ohen
afsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Fondens formal er, at eje, bevare og administrere de i paragraf 3 nevnte til fonden overdragne aktiver, hvad der
matte trade i stedet herfor, og andre aktiver, som fonden pa en hvilken som helst made senere maétte erhverve,
samt at erhverve yderligere aktier i Karianca Limited, London, i det omfang det matte vare muligt, da fonden
fra stiftelsen er ejer af hovedparten af selskabets aktier. Samt at yde ekonomisk stette efter de angivne retnings-

linjer, men i @vrigt efter bestyrelsens na@rmere bestemmelse og suverane skon.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat er opgjort til 505 t.kr. Fondens balance udviser en aktivmasse pa 16.657 t.kr. og en egenkapital

pa 16.570 tkr.

Lovpligtig redegoerelse om god fondsledelse

1.1. Det anbefales, at bestyrelsen vedtager retningslinjer for eks-
tern kommunikation, herunder hvem, der kan, og skal udtale sig til
offentligheden pa den erhvervsdrivende fonds vegne, og om hvilke
forhold. Retningslinjerne skal imgdekomme behovet for &benhed
og interessenternes behov og mulighed for at opn4 relevant opdate-

ret information om fondens forhold.

2.1 Overordnede opgaver og ansvar

Ja

2.1.1 Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa at sikre den
erhvervsdrivende fonds virke i overensstemmelse med fondens
formal og interesser mindst en gang arligt tager stilling til fondens
overordnede strategi og uddelingspolitik med udgangspunkt i ved-
tegten.

Ja

2.2 Formanden og nzstformanden for bestyrelsen

2.2.1 Det anbefales, at bestyrelsesformanden organiserer, indkal-
der og leder bestyrelsesmaderne med henblik pé at sikre et effek-
tivt bestyrelsesarbejde og skabe de bedst mulige forudsatninger
for bestyrelsesmedlemmernes arbejde enkeltvis og samlet.

Ja
Dette varetages
ved hjelp fra ad-
ministrator
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Ledelsesberetning

2.2.2 Det anbefales, at hvis bestyrelsen — ud over formandshvervet
— undtagelsesvis anmoder bestyrelsesformanden om at udfere sar-
lige driftsopgaver for den erhvervsdrivende fond, ber der foreligge
en bestyrelsesbeslutning, der sikrer, at bestyrelsen bevarer den uaf-
hazngige overordnede ledelse og kontrolfunktion. Der ber sikres en
forsvarlig arbejdsdeling mellem formanden, nastformanden, den
ovrige bestyrelse og en eventuel direktion.

Ja

2.3 Bestyrelsens sammensztning og organisering

2.3.1 Det anbefales, at bestyrelsen lebende vurderer og fastlaeg-
ger, hvilke kompetencer bestyrelsen skal rade over for bedst mu-
ligt at kunne udfere de opgaver, der pahviler bestyrelsen.

Ja

2.3.2 Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en eventuel ud-
pegningsret i vedtegten sikrer en struktureret, grundig og gen-
nemskuelig proces for udvalgelse og indstilling af kandidater til
bestyrelsen.

Ja

2.3.3 Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer udpeges pd bag-
grund af deres personlige egenskaber og kompetencer under hen-
syn til bestyrelsens samlede kompetencer, samt at der ved sam-
mensatning og indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer tages
hensyn til behovet for fornyelse — sammenholdt med behovet for
kontinuitet — og til behovet for mangfoldighed i relation til bl.a.
erhvervs- og uddelingserfaring, alder og ken.

Ja

2.3.4 Det anbefales, at der arligt i ledelsesberetningen, og pa den
erhvervsdrivende fonds eventuelle hjemmeside, redegeres for
sammensatningen af bestyrelsen, herunder for mangfoldighed,
samt at der gives folgende oplysninger om hvert af bestyrelsens
medlemmer:

. den pagzldendes navn og stilling,
den pagzldendes alder og ken,

° dato for indtreeden i bestyrelsen, hvorvidt genvalg af med-
lemmet har fundet sted, og udleb af den aktuelle valgperi-

ode,
. medlemmets eventuelle szrlige kompetencer,
° den pageldendes ovrige ledelseshverv, herunder poster i

direktioner, bestyrelser og tilsynsrad, inklusive ledelsesud-
valg, i danske og udenlandske fonde, virksomheder, insti-
tutioner samt kraevende organisationsopgaver,

° hvilke medlemmer, der er udpeget af myndigheder/til-
skudsyder m.v., og

® om medlemmet anses for vathengigt.

Ja
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Ledelsesberetning

op til fire medlemmer, ber mindst ét medlem vare uafhangigt.
Bestar bestyrelsen af mellem fem til otte medlemmer, ber mindst
to medlemmer vare uafthaengige. Bestér bestyrelsen af ni til elleve
medlemmer, ber mindst tre medlemmer vare vathengige og s
fremdeles.

Et bestyrelsesmedlem anses i denne sammenha&ng ikke for uaf-
hangig, hvis den pdgaldende:

° er, eller inden for de seneste tre &r har veret, medlem af
direktionen eller ledende medarbejder i fonden eller en va-
sentlig dattervirksomhed eller associeret virksomhed til
fonden,

° inden for de seneste fem ar har modtaget sterre vederlag,
herunder uddelinger eller andre ydelser, fra fonden/koncer-
nen eller en dattervirksomhed eller associeret virksomhed
til fonden i anden egenskab end som medlem af fondens
bestyrelse eller direktion,

° inden for det seneste ar har haft en vasentlig forretningsre-
lation (f.eks. personlig eller indirekte som partner eller an-
sat, aktionar, kunde, leverander eller ledelsesmedlem i sel-
skaber med tilsvarende forbindelse) med fonden/koncernen
eller en dattervirksomhed eller associeret virksomhed til

fonden,

° er, eller inden for de seneste tre ar har veret, ansat eller
partner hos ekstern revisor,

. har vaeret medlem af fondens bestyrelse eller direktion i
mere end 12 é&r,

. er i nar familie med eller p& anden méade stér personer, som
ikke betragtes som uafhangige, serligt ner,

° er stifter eller vasentlig gavegiver, hvis fonden har til for-

mal at yde stotte til disses familie eller andre, som star disse
serligt ner, eller

2.3.5 Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmedlemmerne i den Ja
erhvervsdrivende fond ikke samtidig er medlemmer af bestyrelsen
eller direktionen i fondens dattervirksomhed(-er), medmindre der
er tale om et helejet egentligt holdingselskab.
2.4 Uafheengighed
2.4.1 Det anbefales, at en passende del af bestyrelsens medlem- Ja
mer er uafhaengige.
Henrik Dam er
Bestar bestyrelsen (eksklusiv medarbejdervalgte medlemmer) af uathangig
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Ledelsesberetning

° er ledelsesmedlem i en organisation, en anden fond eller
lignende, der modtager eller gentagne gange inden for de
seneste fem ar har modtaget vasentlige donationer fra fon-
den.

2.5 Udpegningsperiode

2.5.1 Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som minimum
udpeges for en periode pa to &r, og maksimalt for en periode pa
fire ar.

Ifolge fundatsen
er  bestyrelsens
medlemmer ikke
valgt for noget
dremal.

2.5.2 Det anbefales, at der for medlemmerne af bestyrelsen fast-
sazttes en aldersgranse, som offentliggeres i ledelsesberetningen
eller pa fondens hjemmeside.

Der er fastsat en
aldersgreense  for
bestyrelsesmed-
lemmerne i fon-
dens fundats,
hvorved bestyrel-
sesmedlemmerne
er forpligtet til at
nedlegge  deres
hverv i det kalen-
derar, hvori ved-
kommende fylder
70 ar. Dette gel-
der ikke Karen-
Marie  Dinesen
personligt,  idet
hun er berettiget
til at forblive i be-
styrelsen, s
lenge hun lever,
jf. dog fundatsens
§ 5, stk. 4.

2.6 Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og i direktionen

eventuel direktions og/eller administrators arbejde og resultater
efter forud fastsatte klare kriterier.

2.6.1 Det anbefales, at bestyrelsen fastlegger en evalueringspro- Ja
cedure, hvor bestyrelsen, formanden og de individuelle medlem-

mers bidrag og resultater arligt evalueres, og at resultatet droftes

i bestyrelsen.

2.6.2 Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt evaluerer en Ja
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Ledelsesberetning

3.1.1 Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i erhvervsdri-
vende fonde aflennes med et fast vederlag, samt at medlemmer af
en eventuel direktion aflennes med et fast vederlag, eventuelt
kombineret med bonus, der ikke ber vare ath@ngig af regnskabs-
massige resultater. Vederlaget ber afspejle det arbejde og ansvar,
der folger af hvervet.

Ja

3.1.2 Det anbefales, at der i &rsregnskabet gives oplysning om
det samlede vederlag, hvert medlem af bestyrelsen og en even-
tuel direktion modtager fra den erhvervsdrivende fond og fra an-
dre virksomheder i koncernen. Endvidere ber der oplyses om
eventuelle andre vederlag som bestyrelsesmedlemmer, bortset
fra medarbejderreprasentanter i bestyrelsen, modtager for vare-
tagelsen af opgaver for fonden, dattervirksomheder af fonden el-
ler tilknyttede virksomheder til fonden.

Fonden har valgt
at oplyse et samlet
beleb for bestyrel-
seshonorarerne,
idet samtlige be-
styrelsesmedlem-
mer modtager ens
bestyrelseshono-
rar. Det skal dog
navnes, at fon-
dens formand, Ka-
ren-Marie Dine-
sen ikke modtager
noget honorar for
sit bestyrelsesar-
bejde.
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Ledelsesberetning
God fondsledelse
Karen-Marie Dinesen SEiEia Anders Christen Obel Henrik
Sand Dam
Stilling Forpagter af sterre land- | Partner, Bech-Bruun Ad- | Administrerende direktor i | Rektor, Syddansk Univer-
og skovbrug i England vokatfirma C. W. Obel A/S sitet
Fadselsir 1937 1959 1960 1968
Ken Kvinde Mand Mand Mand
Indtradt i 16.03.1987 21.08.1995 06.02.1996 01.01.2005
bestyrelsen
Seerlige Skov- og landbrug samt | Jura og ledelseserhverv Ejendomme, realkredit og | Jura og ledelseserhverv
kompeten- | ledelseserhverv ledelseserhverv
cer
Afheengig/ | Athengig Afhengig Afhangig Uathzngig
uafhangig
Medlem af PCC Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
¢ Hovdingegaardfonden o Hempel A/S (formand) | e Foreningen Nykredit e Det Kriminalprazven-
o Mullerupgaard og GL | o Aller Holding A/S (for- | ® Nykredit Holding A/S tive Rad (formand)
Estrup Fonden mand) e Nykredit Realkredit | « Work-Live-Stay
o Skjerringefonden e Pressalit Holding A/S A/S o Odense Havn
(formand) e C. W. Obel Ejendomme | o Cortex Park — Ejerfor-
e Jacob Holm & Senner A/S (formand) eningen
Holding A/S (nzstfor- | ¢ C. W. Obel Projekt A/S | o Syddanske Forskerpar-
mand) (formand) kers og Syddanske For-
e Hempel Fonden (for- | ¢ C. W. Obel Bolig A/S skerparkers Ejendoms-
mand) (formand) selskab
o Allerfonden m.fl. e Semco Maritime A/S } e Udvikling Fyn
Bvrige le- . Mary Fondens Prasi- (formand) ' ¢ Danmark-Amerika Fon-
delseser- dium e Obel-LFI Ejendomme det
hvery e Honorzr konsul for A/S (formand) e Medlem af formandska-
Botswana i Danmark e Skandinavisk Holding bet for  Syddansk
¢ Hovdingegaardfonden A/S Vakstforum
o Mullerupgaard og Gl. | e Skandinavisk Holding | e Grethe Lundbeck’s Eu-
Estrup Fonden 1T A/S ropean
o Skjerringefonden e Fonden Det Obelske Ju- | » Brain Research Prize
bilzzumskollegium Foundation
e Fritz Hansen A/S e Energi Fyns Udvik-
e Axzon A/S lingsfond
e Erhvervsinvest Mana- | ¢ Advokatsamfundets
gement A/S Fond
e Hovdingegaardfonden o Fjeldsee Fonden
e Mullerupgaard og Gl. [ e Hovdingegaardfonden
Estrup Fonden e Mullerupgaard og Gl
e Skjerringefonden Estrup Fonden
o Skjerringefonden




‘Woodmancott Fonden 10

Ledelsesberetning

Uddelingspolitik
Fonden er stiftet som en erhvervsdrivende familiefond med formélet at give uddeling til betaling af skolepenge

mv. til medlemmer af familien.

Uddelinger i lobet af dret er foretaget til folgende:

2015
Uddelinger kr.
Gilbert Rosenfalck 164.795
Hannibal Rosenfalck 236.601

Hector Rosenfalck 51.637
453.033

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 111, stk. 2 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

ZEndringer i anvendt regnskabspraksis

Fonden har i 2015 &ndret regnskabspraksis i moderselskabsregnskabet vedrerende indregning af dattervirk-
somheder, saledes at disse indregnes til kostpris med fradrag af eventuelle nedskrivninger, og med indtegts-
forsel af modtagne udbytter. Tidligere blev dattervirksomheder indregnet efter indre vaerdis metode (equity-
metoden). Praksisendringen sker idet ledelsen vurderer, at det vil vare mere relevant at prasentere det direkte
afkast af investeringen i dattervirksomheder i form af modtagne udbytter. Praksisendringen har formindsket
balancesummen med 1.290 t.kr. og egenkapitalen ved &rets begyndelse med 1.290 t.kr. Der er foretaget tilpas-

ning af sammenligningstallene.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde fonden, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér fonden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden é&rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrerer regnskabséret.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer fondens primare aktiviteter, herunder om-
kostninger til advokat, revision mv. 1 posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet

under omsztningsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for

fondens bestyrelse.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter de i regnskabséret modtagne udbytter o.1. fra de
enkelte virksomheder.

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle indtegter bestar af renteindtagter og valutakursreguleringer mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger og valutakursreguleringer mv.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-

verdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter borsnoterede vardipapir,

der maéles til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse for 2015

2015 2014

Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger (77.881) (104.847)
Bruttoresultat (77.881) (104.847)
Personaleomkostninger 1 (30.000) (30.000)
Driftsresultat (107.881) (134.847)

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 614.269 480.838

Andre finansielle indtegter 6 1.270
Andre finansielle omkostninger (1.371) (23)

Arets resultat 505.023 347.238

Forslag til resultatdisponering

Overfort til reserve til fremtidige uddelinger 453.033 600.000
Overfort resultat 51.990 (252.762)
505023 347238
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Balance pr. 31.12.2015

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. L kr.
16.631.560 16.631.560

2 16.631.560 16.631.560
16.631.560 16.631.560

53 149

S3 149

25.022 4.000

___25.075 4.149

16.656.635 16.635.709
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Balance pr. 31.12.2015

Grundkapital

Hensat til uddelinger

Overfort overskud eller underskud
Egenkapital

Anden geld
Kortfristede gzeldsforpligtelser

Gezldsforpligtelser
Passiver

Transaktioner med na&rtstaende parter

2015 2014
Note Kkr. kr.
14.747.765 14.747.765
600.000 600.000
1.222.416 1.170.426
16.570.181 16.518.191
86.454 117.518
86.454 117.518
86.454 117.518
16.656.635 16.635.709
3
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Zndring i regnskabspraksis
Korrigeret egenkapital primo

Uddelt i aret
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
Zndring i regnskabspraksis
Korrigeret egenkapital primo

Uddelt i éret
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve for
nettoopskriv- Overfort
ning efter in- overskud el-
dre vaerdis Hensat til ud- ler under-
metode Grundkapital delinger skud
kr. kr. kr. kr.
1.139.820 14.747.765 600.000 1.320.309
(1.139.820) 0 0 (149.883)
0 14.747.765 600.000 1.170.426
0 0 (453.033) 0
0 0 453.033 51.990
14.747.765 600.000 1.222.416
ILalt
kr.
17.807.894
(1.289.703)
16.518.191
(453.033)
505.023
16.570.181
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Noter
2015 2014
kr. kr.

1. Personaleomkostninger

Gager og lenninger 30.000 30.000
30.000 30.000
Ledelsesve- Ledelsesve-
derlag derlag
2015 2014
kr. kr.
Bestyrelse 30.000 30.000
30.000 30.000

Kapitalandele

i tilknyttede
virksomheder
kr.
2. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 16.631.560
Kostpris ultimo 16.631.560
Opskrivninger primo 1.146.561
Zndring i anvendt regnskabspraksis (1.146.561)
Opskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 16.631.560
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form Y%
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Karianca Limited London, England Ltd 100,0

3. Transaktioner med naertstiende parter

Transaktioner med nartstdende parter omfatter transaktioner ved uddelinger pA markedsmassige vilkar som op-

lyst i ledelsesberetningen under uddelingspolitik.



