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FONDSOPLYSNINGER
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Non Nobis Fonden afdeling | og II.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 17. maj 2016

Bestyrelse

Thomas Frgbert Steen Rode Jens Hjortskov
Afdeling | Og li Afdeling | Og li Afdeling |

Maj Britt Garn Vorgrimmler Peter Klitgaard

Afdeling li Afdeling li
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til bestyrelsen i Non Nobis Fonden afdeling | og Il

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Non Nobis Fonden afdeling | og Il for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 17. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Dan Bagk Malmstrem
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Regnskabsaret har veeret praeget af et beskedent renteniveau.

Renteniveauet er steget i arets lgb pa de obligationsinvesteringer selskabet har foretaget direkte og
indirekte, hvilket har betydet kurstab pa investeringerne.

Fondens resultat for 2015 betragtes som mindre tilfredsstillende men dog acceptabelt under
hensyntagen til det lave renteniveau.

Pa grund af udviklingen i Fondens kursreguleringsfond vil der for afdeling Il for 2015 og nogle ar frem-
over ikke vaere midler udover, hvad der medgar til daekning af Kursreguleringsfonden, og saledes ikke
vaere midler til uddeling. De efterfglgende ars indtjening og kursudvikling vil vaere afggrende for,
hvornar der igen er midler til radighed for uddelinger.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for fondens
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
For regnskabsaret 2016 forventes et tilfredsstillende resultat. Det forventes imidlertid at der, jf.
ovenstaende, for 2016 ikke for afdeling Il vil vaere midler til radighed for udlodninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Non Nobis Fonden afdeling | og Il for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
fonden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af vaerdipapirer

Finansielle indtaegter samt indtaegter af vaerdipapirer vedrerer renteindtaegter, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veaerdipapirer, samt udbytte. Finansielle indtaegter
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Andre vardipapirer omfatter bgrsnoterede aktier, investeringsbeviser og obligationen der ikke
forventes afhandet. Disse aktier males til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 24,5 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF VZERDIPAPIRER.........ccciviiiiiiiiiiiiieianene,
Eksterne omKoStNiNGer....co.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaees
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae,
RESULTAT FOR SKAT ...t
Skat af Arets reSUltat. ... e eeereereieiieieeeie e eeeeneenenerennens

ARETS RESULTAT ...evuniiiieiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til kursreguleringsfond afdeling I.....................
Hensaeggelse til kursreguleringsfond afdeling Il.....................

Note 2015
kr.

-118.331

-35.059

-153.390

41

-153.349

1 0

-153.349

-69.195
-84.154

-153.349

2014
kr.

140.226

-28.171

112.055

58

112.113

-22.321

89.792

39.037
50.755

89.792
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre vaerdipapirer

Finansielle anlaegsaktiver
ANLZEGSAKTIVER................

Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciieeaeen

Tilgodehavender................

Likvider.......ccoovvvvviviiiinnnn,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER.......cocvviiiiiiiiinnnnn.

Note 2015
kr.

5.150.074
480.804

2 5.630.878
5.630.878

0

2.654

2.654

113.427
116.081

5.746.959

2014
kr.

5.261.738
605.955
5.867.693
5.867.693
4.145
4.650
8.795
11.567
20.362

5.888.055
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BALANCE 31

PASSIVER

. DECEMBER

Fondskapital afdeling 1 0g ll.....couviiiiriiiiiiiiiiiiiiiiiieieanee,
Kursreguleringsfond afdeling I......ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.,
Kursreguleringsfond afdeling Il.......cceiviiiiiiiiiiiiiiiiinennnn,

EGENKAPITAL ..ot

Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiiiiiiinnnn,

GALDSFORPLIGTELSER.....cotiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieneaean,

PASSIVER...

2015
kr.

Note

6.554.645
-84.687

-781.560

3 5.688.398
23.228

35.333

58.561

58.561

5.746.959

10

2014
kr.

6.554.645
-15.492
-697.406
5.841.747
22.197
24111
46.308
46.308

5.888.055
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NOTER
2015 2014
kr. kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 0 22.321
0 22.321

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

tilknyttede Andre

virksomheder vaerdipapirer

Kostpris 1. januar 2015.....cciiieiiiiiiiiiiiiiiiniiereieerennnenen. 500.000 564.885
(o= 1y T S PP 0 195.590
F i T | o T« R PP 0 -294.153
Kostpris 31. december 2015........cccceviiiiiiniiriinnennnennnnnn. 500.000 466.322
Opskrivninger 1. januar 2015......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeinaens 4.761.739 41.070
Arets opSKIVIINGEr .....uiviiieiei e, -111.665 -26.588
Opskrivninger 31. december 2015.........cccocivviiiiiiiiinnnnenn. 4.650.074 14.482
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 5.150.074 480.804

Aktiekapitalen i alt nom. kr. 500.000 i Casino Ejendomsselskab A/S ejes af afdeling | med
nom. kr. 237.500 og af afdeling Il med nom. kr. 262.500.
Andre vaerdipapirer bestar af barsnoterede obligationer kursvaerdi kr. 295.064 samt
barsnoterede investeringsbeviser kursvaerdi kr. 185.740.

Egenkapital
Kursregule-  Kursregule-
Fondskapital ringsfond ringsfond
afdeling | og Il afdeling | afdeling Il | alt
Egenkapital 1. januar 2015.......c.ccccvvvenneene. 6.554.645 -15.492 -697.406 5.841.747
Overfart resultat.......ccevviiiiiiiiiiiiennnn... -69.195 -84.154 -153.349
Egenkapital 31. december 2015.............. 6.554.645 -84.687 -781.560 5.688.398
Fondskapital afdeling | og Il
Fondskapital afdeling | og Il er fordelt saledes:
Afdeling I, 2.610.121 stk. @anomM. 1T Kre.veeieiiiiininenieennnennnennn, 2.610.121 2.610
Afdeling 11, 3.944.524 stk. anom. T Kr....ccoevviiiiiiiiiiiniiinnnenn, 3.944.524 3.945

6.554.645 6.555

11

Note



