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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for Den Erhvervsdrivende
Fond Vedbaek Havn.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbaek, den 10. marts 2016
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til ledelsen i Den Erhvervsdrivende Fond Vedbaek Havn

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Den Erhvervsdrivende Fond Vedbaek Havn for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og
udforer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formaélet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafhaengige revisors erklaeringer - fortsat

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 10. marts 2016
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Det er fondens formal at fremme friluftslivet ved gennem havnens drift, at stille havnens bygninger
og anleeg til radighed for aktiviteter inden for sgsporten, herunder sejlsport, sportsdykning og
fritidsfiskeri.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat efter skat andrager t.kr. -73 mod tkr -298 i sidste regnskabsar. Resultatet er som
forventet.

Der er i regnskabsaret sket faerdiggerelse af havneudvidelsen med 100 antal pladser.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.




Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Den Erhvervsdrivende Fond Vedbaek Havn for 2015 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning om maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen der omfatter periodiserede havneafgifter indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
ekskl. moms.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder indteegter fra forpagtningsaftaler og lejekontrakter.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabséaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, amortisering af
realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.




Anvendt regnskabspraksis - fortsat

RESULTATOPGQRELSEN - fortsat

Skat af arets resuitat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte p& egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger mv., tekniske anleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget for havnens bygninger er som udgangspunkt ansat til kostpris for havnens
ombygning i 1990-1992.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa faigende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Havneudvidelse 2014/15 - restveerdien pa 40% 50 ar
Grunde og bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige greense for smaaktiver indregnes som
omkostninger i resultatopgerelsen i regnskabsaret. Den skattemaessige graense for smaaktiver
udger for indevaerende &r kr. 12.800.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.




Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN - fortsat

Skyldig skat og udskudt skat - fortsat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaesssig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgarelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i
udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

For indevaerende &r er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfgigende perioder males de finansielle forpligtelser fil
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Prioritetsgeeld er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende
kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragsperioden foretaget
afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet. Ved omleegning af tidligere
prioritetsgaeld er kursreguleringer pa dette gamle lan, indregnet i det nye lans amortiserede kostpris.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.




Noter

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

NettooMSEBENING. .....c.eeiiiii i
Andre driftsindtaegter........c.cooooi
Andre eksterne omkostninger............cccccciiii
Bruttoresultat ........ccccccviimmmmmienmiermn s sansssaaaanes

Personaleomkostninger..........ccocviiniiiiiiiiii e
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.......
Driftsresultat......cccccerermmmimmmmrnmms s ——————————————

Finansielle indteagter..........ooooiiiin
Finansielle omKOStNINGEr... ...
Ordinzert resultat for skat..........ccccccrciimmmmrmnorn...

Skat af Arets reSURAL. .....cvov i

ARETS RESULTAT....cccoceriissnnnerismnnsssnsssensssssssssssssnssnsssensnas

Forslag til resultatdisponering

(O =817 180 1511011 = | SOTT TSP RUPPPI
Disponeret i alt .....ccccocimmnrnnnn

2015 2014

kr. kr.
5.211.337 4.489.182
3.992.200 3.132.172
-5.570.432 -5.353.613
3.633.105 2.267.741
-1.593.440 -1.527.831
-948.039 -400.770
1.091.626 339.140
40.197 47 247
-1.255.447 -738.592
-123.624 -352.205
50.303 54,504
-73.321 -297.701
-73.321 -297.701
-73.321 -297.701




Noter

Balance 31. december

10

AKTIVER

2015 2014

kr. kr.

Grunde 0g bYgniNger........ccooviiiiiiini 57.307.452 46.266.119
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse......................c..ooo. 1.031.587 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......................c 152.405 122.501
Materielle anlagsaktiver.......ccccciinininemcncirsnsnann: 58.491.444 46.388.620
VERIAIPAPITET ..ottt 34.583 18.275
Finansielle anlagsaktiver.......ccccuvvmnnncinncnnniaeenon 34.583 18.275
ANLAEGSAKTIVER I ALT...coiciiciceesiennsnsisanren s enssasenssnnsercns 58.526.027 46.406.895
Materialelager. .. .....ccoiviiiriiiiiie i 124.290 147.342
Varebeholdninger........cccmmmierinninsn s 124.290 147.342
SelSKabSSKat. ... . eviiieieiie e 0 4.000
Andre tilgodehavender............ccccooii 394.284 630.288
Tilgodehavender ..., 394.284 634.288
Likvide beholdninger .......cccccoiiiviimnnnsesnnn s 3.796.956 10.983.596
OMSAETNINGSAKTIVER I ALT ..ccoriiiiiimneininrseenmns s 4.315.530 11.765.226
AKTIVER | ALT .uuuiiiiiissincmemnnsceisssssssassessmmsssssnsnnnmsssssssnsnsnnsnssesss 62.841.557 58.172.121




Noter
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11
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Balance 31. december

PASSIVER

Fondskapital......c.ccoceecmmrmininemmmmensmn e

Reserve for opskrivninger ........cooccinnnnsnmmicnsscnsnnn,

OVerfort resulfat......c.occeceemirrersreminsisresirnerssrensriesssnsrnnsssnsnes

EGENKAPITAL | ALT....cccomiiimmrnsannennssemsessssncnsssmssssssamneens

Hensaettelse til udskudt skat.........oooviieiiiei e,
HENSATTE FORPLIGTELSER.....cccotemcvrmsrmreeceressasmmnsinnnssnss

DEPOSIEA. . eueiiee e
Prioritetsgaeld.........ccoioieiiriiii e
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccoviinnniciicininnns

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser.....................
| CE= 1o 1001 =) FUTU U PP
ANAEN GZBIG. ... ..o
Kortfristede geeldsforpligtelser........ccoecirnniniiiinnicinnins

GALDSFORPLIGTELSER | ALT...oirivcirminciinssennsncisecnses

PASSIVER | ALT....ccocimmannnmrmnmsmnnsnnsssnssnsscsssennsssnsssasssansnnsnsens

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11

2015 2014

kr. kr.
1.583.819 1.583.819
7.200.000 7.200.000
-2.916.811 -2.843.490
5.867.008 5.940.329
802.330 852.633
802.330 852.633
19.732.400 14.566.077
33.216.809 32.723.711
52.949.209 47.289.788
1.776.971 1.659.538
376.628 2.403.811
1.069.411 26.022
3.223.010 4.089.371
56.172.219 51.379.159
62.841.557 58.172.121
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1 - Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit ........................ 4 4
De samlede personaleomkostninger udger
sl ool =T [ U O PSP 1.411.318 1.365.739
Andre udgifter til social SiKring............coovviiiii 166.600 168.306
Regulering feriepenge...........o.coooiiiiiiii 16.215 0
Personaleomkostninger...........ccoooiiiiii i 19.029 36.389
Refusion af @N.......couiiiiiee e -19.722 -42.603
1.593.440 1.527.831
2 - Afskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver
BYGNINGET . ...ttt et 881.281 353.345
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.............................. 66.758 47.425
948.039 400.770
3 - Finansielle indtaegter
BaANK. .o et e e e e e e 8 13.703
D) o)1 o) =) ST O ST PPPY 7.389 264
Udbytte OK...ovn e 32.800 33.280
40.197 47.247
4 - Finansielle omkostninger
BaNKIENEET . ...t et e e 31.339 0
PrioritetsSrenter. .. .ot 1.030.615 537.832
Amortisering af kurstab pa obligationsgeeld......................... 193.351 200.560
Renter, Kreditorer... ..o v 142 200
Kurstab, obligationer.............ccccovviiiiiiiii 0 0
1.255.447 738.592
5 - Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ..................... 0 0
Regulering af udskudt skat ... 50.303 54.487
Regulering tidligere @r............ccooviiiii i 0 17
50.303 54.504




Noter - fortsat
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2015 2014

6 - Grunde og bygninger kr. kr.
KOSPris 1. JANUAT ... ..ovtiit i e 49.731.450 17.677.256
THQANG. .. ettt 11.922.614 32.054.194
Kostpris 31. december........cociiirmiriniciinn s 61.654.064 49.731.450
Opskrivning 1. januar.............cocoviiiineie i 7.200.000 7.200.000
Opskrivninger 31. december.........cccoiiiiiiiiiiiinnans 7.200.000 7.200.000
Afskrivninger 1. Januar.............ccocooiiiinni i 10.665.331 10.311.986
Arets afsKHVNINGETr .......ooiit o 881.281 353.345
Afskrivninger 31. december.........c.cccoiiiiinniin 11.546.612 10.665.331
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december...........c.......c.... 57.307.452 46.266.119

Afskrivningsgrundlaget for Fondens bygninger er ansat til omkostningerne til havnens
ombygning i 1990-92 pa kr. 17.677.256 og havneudvidelsen i 2014-15 pa kr. 43.976.808.
Dette belgb reduceres med restveerdibelgbet skgnnet til 40% svarende til kr. 17.590.000,
saledes afskrivningsgrundlaget udger kr. 26.111.808. Belgbene afskrives linezert over 50 ar.
Opskrivning pa kr. 7.200.000 er foretaget i 1987 og vedrgrer havnens grund, hvorpa der

ikke afskrives.

7 - Andre anlag, driftsmateriel og inventar

KOStPris 1. JAaNUAK ......ovieeiiniiiii e 384.249 259.123
THGANG « ..t 96.662 125.126

480.911 384.249
Afskrivninger 1. januar.............ccocooiiiini i 261.748 214.323
Arets afSKIVNINGET .....ovvn it et e 66.758 47.425
Afskrivninger 31. december..........ccccoviiiiiiiniienn 328.506 261.748
Regnskabsmassig vaerdi 31. december..............co.coivnv. 152.405 122.501
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Noter - fortsat
2015 2014
8 - Fondskapital kr. kr.
Saldo 1. JanUar ..o 1.5683.819 1.5683.819
Saldo 31. december ... e 1.583.819 1.583.819
9 - Overfort resultat
Saldo 1. JanUar ..o -2.843.490 -2.545.789
Overfort i henhold til resultatdisponering .....................oocs -73.321 -297.701
Saldo 31. december ... e -2.916.811 -2.843.490
10 - Hensattelse til udskudt skat
Saldo 1. JANUAT .....ooii i e 852.633 907.120
Arets reguIering.........ooivie i e e -50.303 -54.487
Saldo 31. december .......cccciviiicrcirirrrr s renas 802.330 852.633




Noter - fortsat
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2015 2014
11 - Langfristede gaeldsforpligtelser kr. kr.
Kortfristet del Langfristet del Geeld i alt Geeld i alt
kr. kr. kr. kr.
Prioritetsgeeld, kursvaerdi..... 724.832 6.398.063 7.122.895 7.854.891
Prioritetsgeeld2, kursveerdi... 1.140.629 25.626.847 26.767.476 27.908.105
Prioritetsgeeld3, kursveerdi... 117.433 2.172.372 2.289.805 0
Amortiseringsbelgb............ -205.923 -980.473 -1.186.396 -1.379.747
Prioritetsgeeld, amortiseret... 1.776.971 33.216.809 34.993.780 34.383.249
Deposita........ccovvevevinnnnn. 0 19.732.400 19.732.400 14.566.077
1.776.971 52.949.209 54.726.180 48.949.326

Amortiseringsbelgb omfatter kurstab pa gammel og ny prioritetsgeeld.
Af prioritetsgeelden forfalder efter 5 ar....................... 25.733.926 26.098.155

12 - Eventualposter m.v.

Der pahviler ingen eventualposter pa fonden.

13 - Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgaeld er sikret med pant i ejendommen. Herudover har fonden ikke indgaet

pantseetninger eller sikkerhedsstillelser.
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