‘Q Grant Thornton

Grant Thornton
Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
CVR-nr. 34209936

T (+45) 33 110 220
F (+45) 33 110 520

www.grantthornton.dk

Clida-Fonden

Nerrevoldgade 88, 1358 Kebenhavn K

CVR-nr. 11 61 9533
Arsrapport

1. januar - 31. december 2015

Adam Hvidt
Dirigent

Arsr; en er fremlagt og godkendt pa fondens bestyrelsesmede den 3. juni 2016,
(A ﬂ/ .
S L ' &,}\

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark



Granl Thornton, Stalsautoriserct Revisionspartnersclskab

Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning 1

Den vathaengige revisors erkleringer 2

Ledelsesberetning
Fondsoplysninger

Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelse

Balance

Noter 11

Clida-Fonden - Arsrapport for 2015



Grant Thornton, Statsautoriscret Revisionspartnerselskab

Ledelsespéategning N — |

Ledelsen har dags dato aflagt rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for Clida-
Fonden.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resul-

tatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Kebenhavn K, den 3. juni 2016

Bestyrelse

Adam Hyidt Jan Arup Kresten Arup
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til bestyrelsen i Clida-Fonden

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Clida-Fonden for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfarer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for fondens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pA denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Kgbenhavn, den 3. juni 2016

sparinerselskab

slatsmtoriserel revisor
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Ledelsesberetning

Fondens vasentligste aktiviteter
Cilda Fondens aktivitet bestar i administration af fondens veerdipapirer samt administration af
ejerlejlighed nr. 11, matr. 1891 Valby og ejerlejlighed Ordrupvej 48A.

God fondsledelse

Fondens bestyrelse har forholdt sig til "Anbefalinger for god fondsledelse" udarbejdet af Kommiéen for
god fondsledelse og indeholdt i &rsregnskabslovens § 77 a. Fonden ensker at imedekomme alle de
anbefalinger, som er relevante for fonden. I overensstemmelse med anbefaling 2.3.4 og 2.4.1 kan der op-
lyses falgende om bestyrelsens medlemmer:

Adam Hyvidt Jan Arup Kresten Arup

Stilling Seniorradgiver  |Bankdirektor Salgskonsulent
Alder 79 56 31
Kon Mand Mand Mand
Indtradt i bestyrelsen den 19.9.1995 1990 26.02.2015
Genvalg har fundet sted? Ja Ja Nej
Udlgb af valgperiode
Medlemmets serlige kompetencer Jurist @konomi Handel
Qvrige ledelseserhvery Adskellige

bestyrelsesposter
Udpeget af myndigheder/tilsyn Nej Nej Nej
Anses medlemmet for uafhengigt Nej

Bestyrelsen har i 2015 modtaget kr. 28.000 i bestyrelseshonorar (kr. 28.000 i 2014),
Administrationshonoraret er for 2015 fastsat til kr. 19.237 (kr. 11.948 1 2014).

Fondens uddelingspolitik
Fonden uddelingspolitik er udmentet i overensstemmelse med fondens vedtzgter. Der foretages uddeling
af fondens overskud efter hensattelser til pasende konsolidering af fondens formue.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat anses for tilfredsstillende. Ledelsen vurdere, at fondens drift vil udvikle sig pa sidan en
mdde, at der ogsa fremkommer et resultat der gor det muligl at opfylde fonden formél i &r 2016.

Begivenheder efter regnskabsirets udlgb

Efter regnskabsirets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke fondens [i-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Clida-Fonden er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed med de tilpasninger, der folger af, at der er tale om en fond.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindtagter med fradrag af omkostnnger, der er afholdt for at opna érets
lejeindtager.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indteegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet dekla-
reres.

Udbytte fra kapitalandele indteegtstores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Fonden er skattepligtig i henhold til fondsbeskatningslovens §1, nr. I. Arets aktuelle skat indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen. Der afszttes ikke
udskudt skat, da det er fondens hensigt at uddele eventuelle skattemaessige overskud under hensyntagen
til den udenlandske udbytteskat, som ikke kan refunderes.

Balancen

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme méles ved forste indregning tif kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme méles eflerfolgende ejendom for ejendom til en skennet dagsvardi. Mélingen

sker ved anvendelse af en afkastbaseret model. Afkastsatserne (forrentningskravet) fastsattes ejendom
for ejendom.
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Anvendt regnskabspraksis

Ombkostninger, der tilforer en investeringsejendom nye cller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som @vrige materielle anlegsaktiver, bortset fra grunde, en begranset leve-
tid. Den vardiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom forzldes, afspejles i
investeringsejendommens lobende maling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Vardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “verdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til kostpris. Er genindvindingsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre vzerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer der ikke er barsnoteret, méles til en salgsvardi baseret piberegnet kapitalvardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at impdega forventede tab.

Geeldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgprelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

Finansiering netto

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Arets uddelinger

Heraf anvendt af uddelingsrammen
Overfores til uddelingsrammen
Overfart resultat

Disponeret i alt

Clida-Fonden - Arsrapport for 2015

2015 2014
217.876 116.905
-104.964 75350
112.912 41.555
625.000 0
169 225.491
-78.136 -80.203
~ 547.033 145.288
659.945 186.843
-22.870 67.298
637.075 254.141
142.500 0
-142.500 0
0 500.000
637.075  -245.859
637.075  254.141
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Balance 31. december

Aktiver

€

Anlazegsaktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlegsaktiver i alt

Anlzgsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Clida-Fonden - Arsrapport for 2015

2015 2014
6.931.785 5.905.785
6.931.785 5.905.785

125.000 125.000
16.000 16.000
141.000 141.000
7.072.785 6.046.785
316583 140.982
316.583 140.982
1.117.975 7.354
1.434.558 148.336
8.507.343 6.195.121



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionsparinerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

3 Grundkapital 300.000 300.000

3 Overfort resultat 5.753.336 5.116.261

3 Uddelingsramme 440525  583.025
Egenkapital i alt 6.493.861 5.999.286
Gzldsforpligtelser
GeId til realkreditinstitutter 1.680.000 0
Deposita 125.842 98.706
Langfristede geldsforpligtelser i alt ~ 1.805.842 98.706
Modtagne forudbetalinger fra lejer 24.000 0
Fondsskat 21.597 29.106
Anden geld 162.043 68.023
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 207.640 97.129
Gaeldsforpligtelser i alt 2.013.482 195.835
Passiver i alt 8.507.343 6.195.121
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Noter

o 2015 2014

1.  Investeringsejendomme
Kostpris 1. januar 2015 5.905.785 5.905.785
Tilgang i arets lob ~ 1.026.000 0
Kostpris 31. december 2015 6.931.785 5.905.785
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 6.931.785 5.905.785

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtegter
ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesom-
kostninger fratrazkkes. Den herefter beregnede vaerdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en
passende periode samt forventede omkostninger til indretning og starre vedligeholdelsesarbejder
mv.

Ved fastszttelsen af markedsvaerdien (bogfert veerdi) er folgende afkastprocenter lagt til grund:

Vaxgtet gennemsnitlig afkastprocent 55
Hgojeste afkastprocent 14,25
Laveste afkastprocent 2,5

2.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 125.000 125.000
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2015 125.000 125.000

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs-

meessig vaerdi

hos Clida-

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Fonden

Arsal ApS, Kebenhavn 62,5 % 0 0 0
0 0 0
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Noter

3.  Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015
Henlagt af érets resultat

Uddelinger i aret

Egenkapital 31. december
2015

Overfort Uddelingsra
Grundkapital resultat me I alt
300.000 5.116.261 583.025 5.999.286
0 637.075 0 637.075
0 0 -142.500 -142.500
300.000 o 5.753.336 440.% 6.493.861_
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