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Plantagefonden af 22/12 1978

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16 for Plantagefonden
af 22/12 1978.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af fondens aktiviteter for
regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.
Kobenhavn SV, den 22. februar 2017

Bestyrelsen

Hanne Paarup Christensen Kjeld Christensen Alf Edvard Christensen
Vestergaard
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Plantagefonden af 22/12 1978

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Plantagefonden af 22/12 1978

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Plantagefonden af 22/12 1978 for regnskabséaret 01.01.16 -
31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhesengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.
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Plantagefonden af 22/12 1978

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa& grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om fondens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at fonden ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende trans-
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Plantagefonden af 22/12 1978

Den uafhaengige revisors revisionspategning

aktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 22. februar 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Peter Vinstrup Henriksen
Statsaut. revisor
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Plantagefonden af 22/12 1978

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Fondens aktivitet er at sikre og underbyggge det gkonomiske grundlag for den fortsatte
bestden og udvikling pa en sund og gkonomisk basis af de under fonden hgrende
ejendomme m.v.

Fondens uddelingspolitik

Fonden skal i det omfang det under hensyntagen til fondens formueforhold, kunne yde stotte
til velgerende formal, til velfortjente medarbejdere eller andre neert tilknyttede personer til de
af fonden ejede ejendomme eller til sddanne efterladte samt til efterkommere, som er
kommet i trang, eller hvis forhold, der overhovedet kan vaere grund til at forbedre.

I arets leb er der ikke foretaget uddelinger. Fondens gkonomiske forhold danner efter
bestyrelsens vurdering ikke baggrund for uddeling udover investering og udvikling af
fondens ejendomme og plantage.

Redeggrelse for god fondsledelse

Fonden efterlever alle anbefalinger for god fondsledelse med undtagelse af nedenstdende:

e Fonden har ikke gnsket, at fastssette en aldersgreense for medlemmer af bestyelsen.
Fondens bestyrelse mener, at alder er ikke i sig selv kvalificerende eller diskvalificerende
og i stedet tilstraebes en kvalificeret bestyrelse, som hvert ar evaluerer deres eksisterende
kompetencer holdt op mod de krav, som fondens formal fordrer.

e Der er ikke fastsat en maksimal udpegningsperiode for valg til bestyrelsen. Fondens
bestyrelse anser det for vigtigt, at der er en kontinuitet i bestyrelsesarbejdet. Fondens
bestyrelse vurderer ved udpegning bestyrelsens sammensatning herunder
mangfoldighed samt at medlemmernes kompetencer enkeltvis og samlet afspejler de krav
fondens formal herunder bade erhvervs- og uddelingsformal, strategi, skonomiske stilling
og forhold i gvrigt stiller. Fondens hovedformal er langsigtet skovdrift, hvorfor det er
nedvendigt med en lang funktionstid for bestyrelsesmedlemmerne.

e Der udbetales ikke vederlag for bestyrelsesarbejdet grundet fondens gkonomi. Der sker
alene refusion af faktiske udgifter i forbindelse med bestyrelsesarbejdet.

e Fondens veesentligste aktivitet skovdrift sker gennem 50% ejerskab i I/S Liegaard

Plantage, Af den grund finder fonden det veesentligt, at to af fondens
bestyrelsesmedlemmer ogsa er medlem af I/S Liegaard Plantages bestyrelse.
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Plantagefonden af 22/12 1978

Ledelsesberetning

Bestyrelsens sammensaetning

I overensstemmelse med anbefalingerne for god fondsledelse (anbefaling 2.3.4) oplyses
felgende om bestyrelsens medlemmer:

Bestyrelsen bestar af medlemmer.

Hanne Paarup Christensen, fadselsar: 1945, kvinde

Stilling: Peedagog

Arstal for indtreeden i bestyrelsen: 1999. Den nuvaerende valgperiode udlgber i 2018.
Seerlige kompetencer: Erfaring fra andre bestyrelser

@vrige ledelseserhverv: Tidl. afd. leder

Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafhasengig.

Kjeld Christensen, fgdselsar: 1947, mand

Stilling: Specialleege

Arstal for indtreeden i bestyrelsen: 2002. Den nuveerende valgperiode udlaber i 2017.
Seerlige kompetencer: Skovbrug/Bestyrelseserfaring

@vrige ledelseserhverv: Formand I/S Liegaard

Bestyrelsesmedlemmet er ikke uathaengig.

Alf Edvard Christensen Vestergaard, fedselsar: 1944, mand

Stilling: Jordbruger

Arstal for indtreeden i bestyrelsen: 1982. Den nuvaerende valgperiode udlgber i 2018.
Seerlige kompetencer: Jordbrug/skovbrug/Juletreesproduktion

@vrige ledelseserhverv: Bestyrelsesmedlem I/S Liegaard

Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafhasengig.
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Note

Plantagefonden af 22/12 1978

Resultatopgerelse

2016 2015

DKK DKK

Bruttotab -26.555 -31.250

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 37.206 -5.096

Andre finansielle indteegter 4549 5.075

Andre finansielle omkostninger -1.768 -466

Resultat for skat 13.432 -31.737

Skat af arets resultat -1.562 0

Arets resultat 11.870 -31.737
Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat 11.870 -31.737

Ialt 11.870 -31.737

BeElERHOLM
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Note

Plantagefonden af 22/12 1978

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder 4543.121 4.505.915
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.543.121 4.505.915
Anlaegsaktiver i alt 4.543.121 4.505.915
Andre veerdipapirer og kapitalandele 302.827 301.727
Veardipapirer og kapitalandele i alt 302.827 301.727
Likvide beholdninger 1.881.500 1.906.374
Omseaetningsaktiver i alt 2.184.327 2.208.101
Aktiver i alt 6.727.448 6.714.016

BeElERHOLM
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Plantagefonden af 22/12 1978

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
Note DKK DKK
Fondskapital 300.000 300.000
Overfart resultat 5.918.630 5.906.760
Egenkapital i alt 6.218.630 6.206.760
Henseettelser til udskudt skat 487.256 487.256
Hensatte forpligtelser i alt 487.256 487.256
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 20.000 20.000
Fondsskat 1.662 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 21.562 20.000
Geaeldsforpligtelser i alt 21.562 20.000
Passiver i alt 6.727.448 6.714.016

1 Eventualforpligtelser

BeElERHOLM
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Plantagefonden af 22/12 1978

Egenkapitalopgorelse

Overfort

Beleb i DKK Fondskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.15 - 31.12.15

Saldo pr. 01.01.15 300.000 5.938.497

Forslag til resultatdisponering 0 -31.737

Saldo pr. 31.12.15 300.000 5.906.760
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 300.000 5.906.760

Forslag til resultatdisponering 0 11.870

Saldo pr. 31.12.16 300.000 5.918.630

BeElERHOLM
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Plantagefonden af 22/12 1978

Noter

1. Eventualforpligtelser

Fonden er deltagende interessent i et interessentskab og haefter ubegraenset og solidarisk for
dette selskabs forpligtelser. De samlede aktiver i udger t.DKK 27.815 pa balancedagen, mens
de samlede forpligtelser udger t.DKK 70. Selskabets egenkapital er t.DKK 27.745.

BeElERHOLM
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Plantagefonden af 22/12 1978

Noter

2. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af den associerede virksomheds
resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og
fradrag afskrivning pa koncerngoodwill.

BeElERHOLM
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Plantagefonden af 22/12 1978

Noter

2. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til kostpris med fradrag for
eventuel nedskrivning.

Gevinster eller tab ved afheendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver péa
salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtsegter af kapitalandele.

Den indregnede veerdi er opgjort efter virksomhedens egen regnskabspraksis, der fremgéar af
de gvrige afsnit, og omfatter endvidere felgende:

Nettoomseetning:

Indteegter ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret.
Nettoomaestningen opgeres ekskl. moms og rabatter.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis fondens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,

anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

BeElERHOLM
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Plantagefonden af 22/12 1978

Noter

2. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder der overstiger arets
indtjening fra den péageeldende virksomhed, anses dette som en indikation pa
veerdiforringelse.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele,
hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Uddelinger

Bevilgede uddelinger omfatter uddelinger, der er disponeret, bade hvad angér
forméal/modtager som belgb og tidspunkt. Bevilgede uddelinger, som pa balancedagen endnu
ikke er udbetalt, indregnes under anden geeld.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
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Plantagefonden af 22/12 1978

Noter

2. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller

skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

BeElERHOLM
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