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POLITIKEN-FONDEN

CVR. MR 11 60 67 52

ARSRAPPORT 2022

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
fondsbestyrelsesmadet den 6. marts 2023

Dirigent — Finn Benny Jargensen
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Politiken-Fonden

Ledelsespategning
Bestyrelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2022 for Politiken-Fonden.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver og passiver, finansielle stilling
pr. 31. december 2022 samt resultatet at fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til godkendelse pa fondsbestyrelsesmadet 6. marts 2023,

Kabenhawn, den 10. februar 2023

Bestyrelsen

Lars Henrik Munch Karsten Ohrt Torben Magnus Andersen
Anita Bay Bundegaard Finn Junge-Jensen Susanne Juhl

Dorte Marianne Olesen Ufte Ring-Petersen Bjame Schilling

Mads Glenn Wehlast
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Politiken-Fonden

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til bestyrelsen i Politiken-Fonden

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Politiken-Fonden for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2022, der omfatter
anvendt regneskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for fonden. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2022 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2022 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,der
er geldende | Danmark. Viores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen at arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet | overenssternmelse med Inter-
national Ethics Standards Board for Accountants’ intemationale retningslinjer for revisorers etiske adfzrd (IESBA
Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser
i henhaold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse. at det opnaede revisionsbevis er tilstrskkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Le-delsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstermmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interme kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller tejl.

Ved udarbejdelsen at arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at op-
lys=e om forhold vedrarende fortsat drift. bvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag at regn-
skabsprincippet om fortsat drift. medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille dnften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed tor. om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Haj grad af sikker-
hed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes | overensstermmelse med in-
temnationale standarder om revision og de yderigere krav. der er g=ldende | Danmark, altid vil afdekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som felge at besvigelser eller fgjl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske be-
slutninger, som brugeme traffer pa grundlag af arsregnekabet.

Som led i en revision, der udfares | overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudowver:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, vanset om denme skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at op-
dage vaesentlig fejlinformation forarsaget at besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation forarsa-
get af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning
eller tilsides=ttelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omst=ndighedermne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af selskabets interne kontrol.
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Politiken-Fonden

. Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er imelige.

. Konkluderer wi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi | wores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Viores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revi-
sionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke |&2ngere kan fort-
s=tte driften

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en saddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i interm kontrol,
som vi identificerer under revisionen

Udtalelse om ledelsesberatningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konkdusionmed
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |ase ledelsesberetningen og i den forbindelse
owerveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller wores viden opnaet ved revisio-
nen eller pa anden made synes at indehaolde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til drsregn-
skahsloven.

Baseret pa det udierte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet | overenssternmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Kabenhawn, den 10. februar 2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
OWR-nr. 33 96 35 56

Jesper largensen
statsautoriseret revisor
MME-nr. mne3664
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Politiken-Fonden

Fondsoplysninger

Dattervirksomhed

Bestyrelse

Revision

Fondsbestyrelsesmade

Politiken-Fonden
Radhuspladsen 37
1785 KEsbenhawn V

OVR-pr. 11 60 &7 92
Regnskabsar: 1. januar — 31. december
Hjemstedskommune: Kebenhawn

AJS Politiken Holding, CVR-nr. 57 00 16 15

Lars Henrik Munch (formand)
Karsten Ohrt (nastformand)
Torben Magnus Andersen
Anita Bay Bundegaard

Finn fJunge-Jensen

Susanne Juhl

Dorte Marianne Olesen

Utfe Ring-Petersen

Bjarme Schilling

Mads Glenn Wehlast

Delpitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Fondsbestyrelsesmide afholdes den 6. marts 2023
pa fondens adresse
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Politiken-Fonden

Beretning

Hovedaktivitet
Fonden er en erfvernvsdrivende fond, idet fonden ejer den overvejende del af aktierne | A/S Politiken Holding.

Fondens formal er gennem erhvervelse og besiddelse af aktier i| A/S Politiken Holding og pa anden made dels at sikre
og underbygge den fortsatte bestden af Dagbladet Politiken og Ekstra Bladet, dels igennem holdingvirksomhed at
drive anden medievirksomhed og medierelateret virksomhed, og understatte disse virksomheders udvikling pa en
sund og @konomisk basis.

Fondens formal er tillige at sikre, at Dagbladet Politiken og Ekstra Bladet ledes som wafhangige radikalt-socalliberale
blade og organer for dansk frisind | overensstemmelse med Politikens hidtidige traditioner. Fonden vaelger chefredak-
tarer for Dagbladet Politiken og Ekstra Bladet.

Fondens formal er endvidere at yde tilskud til kulturelle, presse- eller uddannelsesmaessige formal samit dermed be-
slaegtede opgaver. Formalet er ogsa - for hajst 1 ar ad gangen - at yde bevillingsmaessig statte til idligere funktiona-
rer og redaktionelle medarbejdere med tilknytning til Dagbladet Politiken og Ekstra Bladet.

Udbetaling af dyrtidstillzg til fratradte funktionarer og redaktionelle medarbejdere, respektive deres enker, sker efter
de hidtil fulgte retningslinjer angaende bevillingsmaessige arlige dyrtidstillzeg. Der tilkommer ikke de omhandlede
funktionzrer eller redaktionelle medarbejdere nogen ret til ydelser fra fonden, idet enhver udbetaling af dennes mid-
ler sker pa rent bevillingsmasssig basis.

Resultat

Fondens resultat for 2022 er et underskud pa 10,1 mio. kroner, der efter regulering af uddelingsramme for det kom-
mende ar overferes til fondens kapital, der herefter samlet udgar 128.8 mio. kroner inklusive hensaxttelse pa 7,5 mio.
kroner til uddelingsramme for 2023. Af fondens kapital er 75 mio. kroner bunden kapital.

Deer er i aret foretaget uddelinger for 3.4 mio. kroner fordelt med 2.4 mio. kroner til kulturelle formal, 0,6 mio. kroner
til presse- og uddannelsesmassige formal og 0.1 mio. krener til sodale formal samt 0.3 mio. kroner til pensioner. Ud-
delingeme er modregnet | uddelingsrammen for 2022 pa 7.5 mio. kroner. Af arets resultat overferes herefter 3,4 mio.
kroner til uddelingsramme 2023, hvorefter denne udger 7.5 mio. kroner.

Fondens indtagter udgares af udbytte af aktier i A/S Politiken Holding og afkast af likvide midler placeret i vaerdipa-
pirer. Udbytte fra A/S Politiken Holding udger i 2022 6,3 mio. kroner, hvilket er det samme som i 2021. Afkastet af
vardipapirer er — malt inklusive realiserede og primaert urealiserede kursvariationer - i 2022 negativt med 13,9 mio.
kroner svarende til et negativt afkast pa 15,3 procent mod et positvt afkast pa 11.4 mio. kroner svarende til 12,9 pro-
cent i 2021.

Forventninger

Resultatet for 2022 blev, som beskrevet ovenfor, ikke som forventet da remtestigninger og faldende obligations- og
aktiekurser medterte indtzgtstab. Resultatforventningen for 2023 er usikker og afd=mpet, men dog med en forvent-
ning om positivt afkast af fondens kapital.

Begivenheder etter reqnskabsarets udlab
Der er fra balancedagen og frem til | dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Redegarelser i henhold til arsregnskabslovens §§77a og 77b
| tilknytning til og som del af naervaerende beretning atgiver fonden Redegarelse for god fondsiedelse og Redege-

Redegarelserne kan l=ses pa fondens hjemmeside under adresserne:

http ¥ pofitikenfonden. ﬂ@r@g&ﬁm redegoenaie-for-god-fondsiadelse-2022 pdf
r itikenfomden. i e -for-fomdens -udidadn it - 202
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Politiken-Fonden

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er aflagt | overensstemmielse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med de til-
pasnimger af regnskab=opstillingen, som fondens forhold nedvendigger, herunder enkelte regler tra regnskabsklasse
C om egenkapitalopgerelse.

Arsrapporten er i ewrigt aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernforhold
Koncernen omfatter Politiken-Fonden og dattervirksomheden A/S Politiken Holding. Der er med henvisning til drs-
regnskabsloven § 111 stk 2 ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge at en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forpligtelsens vaerdi
kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten aflagges,
o som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb, der
vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgarelsen

Ertwervsmaessig wirksomhed

Udbytte fra kapitalandele tilknyttede virksomheder indregnes pa grundlag af drsrapport for det pageeldende ar. Ud-
bytte indregmes som erhvervsmaessig indkomst.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer fondens primazre aktiviteter, herunder kontor-
holdsomkostninger mv. samt personaleomkostninger, der omfatter gage til fondens bestyrelse, samt vederlag til ad-
ministrativt personale.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og remteomkostninger samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrarende vardipapirer.

Balancen

Kapitalandele tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter aktier i| ASS Politiken Holding. Kapitalandele indregnes og males til
kostpris.

Vaerdipapirer
Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bersnoterede obligationer og kapitalandele, der males til
dagsveerdi (bersvardi) pa balancedagen.

Egenkapital
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foreslaede
udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Erhwervameassig virksomhed
Udbytte, A'S Poliiken Holding
Resultat erhvervsmassig virksombed

Fondsvirksomhed

Andre eksteme omkostninger
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Resultat fondsvirksomhed

Resultat fer skat

Skat af drets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Regulering af uddelingsramme
COrverfart til naeste &r

2022 2021

DK 1.000 DHK 1.000
6300 6.308
6.300 6.308
-2 A6 -2M2
4280 11.385
-18.181 -4
-16.370 9.319
-10.061 15.627
0 L]
-10.061 15.627
3436 L7684
-13.487 9.843
-10.061 15.627
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Balance 31. december

Aktiver

Mote 2022 2021

D8k 1,000 DK 1000

Kapitalandele tilknyttede virksomheder 5 44126 44077
Deposita 18 19
Finansielle anlegsaktiver A4 TAS 44 096
Anlagsaktiver A4 _T45 A4 06
Andre tilgodehavendar [ B44 514
Peniodealfgreansningsposter 53 [i]
Tilgodehavender 1.002 514
Veerdipapirer 83,080 ar.ae
Likvide beholdninger 3834 3.825
Omsatningsaktiver 87.926 102263
Aktiver 132,671 146359
Passiver
Grundkapital 75,000 51000
Bunden kapital T5.000 T5.000
Orverfart resultat AG_2B6 50,783
Henlagt til uddelinger 500 T.500
Disponibel kapital 53.TEG 67.283
Egenkapital 125.786 142 283
Bevilgede ikke udbetalte uddelinger r 3.0ra 3557
Anden gaeid 8 B0 518
Kortfristede geldsforpligtelser 3865 4.076
Passiver 132,671 146359
Eventualforpligtetser mv. a
Mrtstiende parter 10
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10

Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2022
Uddelinger i &ret 1)
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2022

Egenkapital 1. januar 2021
Uddelinger i &ret

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2021

Overfert Henlagt til
Grundkapital resultat uddelinger 1 akt
DB 1.000 D, 1000 DEE 1.000 DR 1.000
75000 50783 1.500 142283
-3.436 -3436
-13.497 3436 -10.061
T5.000 46.286 7.500 128786
75000 49.940 7.500 132440
L.7ad -5 FBA
9.843 L7684 15627
T5.000 59.783 7.500 142 283

1) Oversigt uddelinger i Arat fremgér af sarskilt legatarfortegnelse.

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenthcity

' of the document.

Dot el B
1087E1ABBIZB4BCAT1 EBAEATCEBABCABD

Thiis file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

Document 10:
BOA1878BA1 TEAER3IS 1 ASBEAF 26CAFDBI



11

Moter til resultatopgerelsen

DEH 1.000 DK 1.000

1  Andre eksterne omkostminger

Madeudgifter, administration mv. 305 156
Revision og regnskabsmesssig assistance Fi -] 68
Juridisk assistance 162 A6
Anden konsulentbistand 116 i}
Lokaleleje og renholdetse 109 86
Merudbetaling udbytie 2022 217 i)
Ewvrige omkostminger 132 81
1137 Bir
Administrationsvederlag 261 258
Bestyrelseshonorar 1,080 G436
2478 2012
Lpecifikkation bestyrelseshonorar
Lars Henrik Munch, formand (tiltradt 2022) 288 i}
Karsten Ohrt, nsestformand 216 260
Torben Magnus Andersen 2 72
Anita Bay Bundegaard 2 T2
Finn Junge-Jensen (fratrddt arbejdsudvalg 2022) 2 a6
Susanne Juhl (fratrédt arbejdsudvalg 2022) 2 a6
Daorte Marianne Olesen 2 72
Ufie Ring-Pedersen T2 72
Bjame Schilling 2 72
Mads Glenn Wehlast 2 12
Jam Lund (fratradt 2021) 0 72
1.080 936
Bestyrelsen har herudover modtaget bestyretseshonorar | AFS Politiken Holding
med 1.330 TOKK mod 1.144 TDRK i 2021.
2  Finansielle indtzgter
Aflast veerdipapirer 42289 2368
Kursregulering vaendipapirer 0 .06
4_289 11.385
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Moter til resultatopgerelsen

Note 2021 2022
DK 1,000 DRG 1,000

3 Finansielle omkostninger

Kursregulering vaerdipapirer 18.158 i)
Andre finansielle omkostninger 23 64
18181 [
4 Skat af drets resultat
Der er ikle betalt skat | dret eller vedrarende tidligere ar.
Moter til aktiver
Note 2022 201
DK 1000 DR 1.000
5 Hapitalandele tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 44078 43,951
Arets tilgang 648 126
Kostpris 31. december A4_T26 44.07T
Regnskabsmeassig veerdi 31. december Ad_T26 44.07T
Kapitalandele | A'S Poliken Holding udger pr. 31. december 2022 nom. 27972
TOHE svarende til en ejerandel pd 9.7 pet.
Arsrapportan for &/5 Politiken Holding for 2022 udviser et underskud pd 101.453
TDOKK og en egenkapital pr. 31. december 3022 p& 1.670.908 TDKK
&  Andre tilgedehavender
Udbytteskat G40 514
Andre tilgodehavender a 0
949 514
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Moter til passiver

Note

T

Bevilgede ikke udbetaite uddelinger
Uddelinger tidligere &r, personer og kulturede formal
Uddelinger 2022, personer og kulturelle formal

Anden gid

Bestyrelseshonorar
Andre skyldige omkostninger

Moter, hvortil der ikke henvises

Naote

10

Eventualforpligtelser mv.
Sikkerhedsstillelser

Der pahviler ikke fonden forpligtedser ud over det | drerapporten anfarte.

Nernstdende parter

Bortset fra normalt ledelsesvederiag og vederlag for administration har der ikke vaaret

transaktioner med bestyretse, direktion, ledende medarbejdere eller andre neertstdende

parnar.

Vederlag administration udfert af JP/Polikens Hus AS jf. note 1

2022 201
DK 1,000 DRG 1,000
3557 2271
478 1.286
3.079 3.557
432 are
3rd 141
806 519
261 259
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