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Politiken-Fonden

Ledelsespategning
Bestyrelsen har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020 for Politiken-Fonden.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2020 samt resultatet af fondens aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til godkendelse p4 fondsbestyrelsesmadet 25. marts 2021.

Kabenhavn, den 24. februar 2021

Bestyrelsen

Karsten Ohrt Susanne Juhl Torben Magnus Andersen
Anita Bay Bundegaard Finn junge-Jensen Dorte Marianne Olesen
Uffe Ring-Petersen Bjarne Schilling Mads Glenn Wehlast
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Politiken-Fonden

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til bestyrelsen i Politiken-Fonden

Konldusion
Vi har revideret drsregnskabet for Politiken-Fonden for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarelse, bafance, egenkapitalopgarelse og noter for fonden. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnslkabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielte stilling pr. 31. de-
cember 2020 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven,

Grundlag for iconklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzel-
dende i Danmark. Vores ansvar ifefge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisars
ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af fanden i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de ydetligere krav, der er gaaldende i Danmarl, ligesom vi har opfyldt vores etiske forpligtel-
ser i henhold tit disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konldusion.

Ledelsens ansvar for arsregnslkabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemimelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et ars-
regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne tit at fortsaette driften, at opiyse om for-
hold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant samt at udarbejde drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstilte driften eller ilkke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af siikerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller feji, og at afgive en revisionspategning med en konkfusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau
af sikkerhed, men er ilkke en garanti far, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, ndr s&dan findes. Fejlinforma-
tion kan opstd som falge af besvigelser eller fejt og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samiet har indflydelse pa de akonomiske besfutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pé grundlag af &rsregnska-
bet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaasentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejt, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraek-
keligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejtinformation forarsa-
get af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning elier tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ugforme revisionshandlinget, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrylice en konklusion om effektiviteten af fondens interne
kontral.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige

sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkiuderer vi, om ledeisens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er pas-
sende, samt om der pé grundiag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
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Politiken-Fonden

eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konlduderer, at der er en vae-
sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom p& oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis
s&danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at fonden ikke lzengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnsiabet, herunder noteoplysningerne, samt
om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvi-
sende billede heraf.

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om blandt andet det planiagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
am ledelsesberetningen.

f tilkinytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejtinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 24. februar 2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3396 35 56

Jesper Jargensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne9664
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Fondsoplysninger

Fonden

Dattervirksomhed

Bestyrelse

Administrator
Revision

Fondsbestyrelsesmede

Politiken-Fonden
Réadhuspladsen 37
1785 Kebenhavn V

CVR-nr. 11 60 67 92
Regnskabsar: 1. januar ~ 31. december
Hjemstedskommune: Kebenhavn

A/S Politiken Holding, CVR-nr. 57 60 16 15

Karsten Ohrt {formand)
Susanne Juhl

Torben Magnus Andersen
Anita Bay Bundegaard
Finn Junge-Jensen

Dorte Marianne Clesen
Uffe Ring-Petersen
Bjarne Schilling

Mads Glenn Wehlast

KKarsten Ohrt
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Fondsbestyrelsesmade afholdes den 25. marts 2021
pa fondens adresse

Penneo dokumentnoegle: DXAZE-55ESF-S6J37-0EPEV-6DC2G-XSDED



Politiken-Fonden

Beretning

Hovedaictivitet
Fonden er en erhvervsdrivende fond, idet fonden ejer den overvejende del af aktierne i A/S Politiken Holding.

Fondens forma! er gennem erhvervelse og besiddelse af altier i A/S Politiken Holding og p& anden méde dels at sikre og under-
bygge den fortsatte bestden af Daghladet Politiken og Ekstra Bladet, dels igennem holdingvirksomhed at drive anden medievirk-
somhed og medierelateret virksomhed, og understatte disse virksomheders udvikling p2 en sund og skonomisk basis.

Fondens formal er tillige at sikre, at Dagbladet Politiken og Ekstra Bladet ledes som uafhzengige radikalt-socialliberale biade og
organer for dansk frisind i overensstemmelse med Politikens hidtidige traditioner. Fonden vaelger chefredakterer for Dagbladet
Politiken og Ekstra Bladet.

Fondens forméal er endvidere at yde tilskud til kulturelle, presse- eller uddannelsesmaessige formal samt dermed beslaegtede
opgaver. Formalet er ogsé - for hgjst 1 &r ad gangen - at yde bevillingsmaessig stette til tidligere funktionaerer og redaktionelle
medarbejdere med tilknytning til Dagbladet Politiken og Ekstra Biadet.

Udbetaling af dyrtidstillaeg til fratradte funktionaerer og redaktionelle medarbejdere, respektive deres enker, sker efter de hidtil
fulgte retningslinjer angdende bevillingsmaessige arlige dyrtidstillazg. Der titkommer ikke de omhandlede funktionaerer eller re-
daktionetle medarbejdere nogen ret til ydelser fra fonden, idet enhver udbetaling af dennes midier sker pa rent bevillingsmaessig
basis.

Resultat

Fondens resultat for 2020 er et overskud pa 9,3 mio. kroner, der overfares til fondens kapital, der herefter samlet udger 132,4
mio. kroner inklusive hensaettetse pd 7,5 mio. kroner til uddelingsramme for 202 1. Af fondens kapital er 75 mio. kroner bunden
kapital.

Der er i aret foretaget uddefinger for 3,7 mio. kroner fordelt med 2,1 mio. kroner til kulturelte formal, 1,1 mio. kroner til presse-
og uddannelsesmaessige formét og 0,1 mio. kroner til sociale formal samt 0,4 mio. kroner til pensioner. Uddelingerne er modreg-
net i uddelingsrammen for 2020 pa 7,5 mia. kroner. Af arets resuitat overfores herefter 3,4 mio. kroner til uddelingsramme
2021, hvorefter denne udger 7,5 mio. kroner.

Fondens indtaegter udgeres af udbytte af aktier i A/S Politiken Holding og afkast af likvide midler placeret i veerdipapirer. Ud-
bytte fra A/S Politiken Holding udger i 2020 6,3 mio. kroner, mod 6,2 mio. kroner i 2019. Afkastet af vaerdipapirer er -~ mélt
inklusive realiserede og primaert urealiserede kursvariationer - i 2020 positivt med 4,7 mio. kraner svarende tit 6,0 procent mod
et afkast pd 11,6 mio. kroner svarende til 14,8 procenti 2019.

Forventninger

Resultatet fer uddelinger forventes i 2021 at vaere pa niveau med eller lavere end i 2020. Afkastet af fondens vaerdipapirer er
usikkert og meget afhaengigt af udviklingen i coronakrisen og den globale samfundsekonomiske udvilkling, herunder finanspoliti-
ske tiftag i landene verden over.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtr&dt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.

Redegaorelser i henhold til arsregnskabslovens §§77a og 77b

| titknytning til og som del af naervaerende beretning afgiver fonden Redegorelse for god fondsledelse og Redegerelse for fondens
vddelingspolitik.

Redegorelserne kan laeses pé fondens hjemmeside under adresserne:
hitp:/ /politikenfonden. dk/static /fovpligtig-redegoerelse-for-god-fondstedelse-2020. pof
hitp.// politikenfonden.dk /static /lovpligtig-redegoerelse-for-fondens-uddelingspolitik-2020.pdf
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med de tilpasninger af
regnskabsopstillingen, som fondens forhald nadvendigger, herunder enkelte regler fra regnskabsklasse C om egenkapitalopgs-
relse,

Arsrapporten er i evrigt aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernforhold
Koncernen omfatter Politiken-Fonden og dattervirksomheden A/S Politiken Holding. Der er med henvisning til arsregnskabsloven
§ 111 stk. 2 ikke udarbejdet koncernregnskab.

Genereit om indregning og miling
Altiver indregnes i balancen, nér det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde virksomheden, og altivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse,
og det er sandsynligt, at fremiidige skonomiske fordele vit fragd virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be-
eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Erhvervsmaessig virlksomhed

Udbytte fra kapitalandele tilknyttede virksomheder indregnes pa grundlag af arsrapport for det pagaeldende &r. Udbytte indreg-
nes som erhvervsmaessig indkomst.

Andre elksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter, herunder kontorholdsam-
kostninger mv. samt personaleomicostninger, der omfatter lan og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtzaegter og renteomkostninger samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedreg-
rende vaerdipapirer.

Balancen
Kapitalandele tiliknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter aktier i A/S Palitiken Holding. Kapitalandele indregnes og méles til lcostpris.

Veerdipapirer
Veaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter barsnoterede obligationer og kapitalandele, der méles til dagsvaerdi
{bersveerdi) pa balancedagen.

Egenkapital
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generaiforsamlingen. Det forestdede udbytte for
regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Penneo dokumentnegle: DXAZE-55ESF-S6J37-0EPEV-6DC2G-XSDED



Politilcen-Fonden

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
DKK 1.000 DKK 1.000

Erhvervsmaessig virksomhed
Udbytte, A/S Politiken Holding 6.302

Resultat erhvervsmaessig virksomhed 6.302

Fondsvirl<somhed

Andre eksterne omkostninger 1 -1.692
Afkast vaerdipapirer 2 4.719
Andre finansielle omkostninger 3 -59
Resultat fondsvirksomhed 2.968
Resuitat for skat ' 9.270
Skat af drets resuitat 4 0
Arets resultat 9.270

Forslag til resultatdisponering
Regulering af uddelingsramme 3.669
Overfort til naeste ar 5.601

9.270
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele tilknyttede virksomheder
Depaosita

Finansielle anlaegsalktiver
Anlaegsaltiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Veerdipapirer
Likvide beholdninger

Omsatningsaldiver

Altiver

Passiver

Grundkapital

Bunden kapital

Overfort resultat
Henlagt til uddelinger

Disponibel kapital

Egenkapital

Bevilgede ikke udbetalte uddelinger
Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser mv.
Naertstdende parter

Note 2020

2019

DKK 1.000

5 43,951
18

DKK 1.000 .

43.969

43.969

6 1.127

1.127

79.202
11.022

91.351

'9.826

135.320

. 87.942

75.000

' 130.524

75.000

49.940
7.500

57.440

132.440

7 2.271
8 609

2,880

135.320

1130.524
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2020
Uddelinger i aret 1)

Arets resultat
Egeniapital 31. december 2020

Egenkapital 1. januar 2019
Uddelinger i aret
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

1) Oversigt uddelinger i 3ret fremgar af sarskilt legatarfortegnelse.

Overfort Henlagt til
Grundicapital resultat uddelinger falt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

75.000 44.339 7.500 126.839
-3.669 -3.669%

5.601 3.669 9.270

75.000 49,940 7.500 132,440
75.000 35.174 7.500 117.674
-6.954 -6.954

9.165 6.954 16.119

75.000 44.339 7.500 126.839

-55E5F-56J37-0EPEV-6DC2G-XSDBD
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Noter til resultatopgoerelsen

Note

1

Andre eksterne omkostninger

Meadeudgifter, administration mv.
Revision og regnskabsmaessig assistance
Juridisk assistance

Lokaleleje og renholdelse

Bvrige omkostninger

Administrationsvederlag
Bestyrelseshonorar

Bestyrelsen har herudover modtaget bestyrelseshonorar fra A/S Politiken Holding
pé 1.130 TDKK mod 1.080 TDKK i 2019.

Afkast veerdipapirer

Obligationsrenter
Aktieudbytte
Kursregulering obligationer og aktier

Andre finansielle omlcostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Der er ikke betalt skat i aret eller vedrerende tidligere ar.

2020

2019

DKK 1,000

170
52
163
84
41

KK 1.000 -

510
252
930

1.692

30
2.703
1.986

4.719

59

59
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Noter til alctiver

Note

5

2020
DKK .000
Kapitatandele tiliknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 42.564
Arets tilgang 1.387
Kostpris 31. december 43.951
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 43.951
Kapitalandele i A/S Politiken Holding udger pr. 31. december 2020 nom. 27.428 TDKK
svarende tit en ejerandel pa 89,6 pct.
Arsrappox‘ten for A/S Palitiken Holding for 2020 udviser et resultat pa 118.294 TDKK og en
egenkapital pr. 31. december 2020 p4 1.781.832 TDKK
Andre tilgodehavender
Udbytteskat 541
Andre tilgodehavender 586
1127 560
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Noter til passiver

Note 2020
DKK 1,008
7 Bevilgede ikle udbetalte uddefinger
Uddelinger tidligere ar, personer og kulturelle formal 1.395
Uddelinger 2020, personer og kulturelle farmal 876
2.271
8 Anden gald
Bestyreiseshonorar 306
Andre skyldige omkostninger 303
609
Noter, hvortil der ikke henvises
Note
9 Eventualforpligtelser mv.
Silkkerhedsstillelser
Der péhviler ikke fonden forpligtelser ud over det i arsrapporten anforte.
10 Nzertstidende parter
Der er ikke i 8ret vaeret transaktioner meliem fonden og dens nartstaende
parter ud over sadvanligt bestyrelseshonorar og vederlag for administration.
Tilknyttet og associeret virksomhed, vederlag administration jf. note 1 252

Bestyrelsen, ledelsesvederlag jf. note 1 930 o 920
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certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i
denne POF, i tilfzelde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sadan kan du sikre, at dokumentet er originait
Dette dokument er beskyttet mied et Adobe CDS certifikat. Nar du abner dokumentet

Mads Glenn Wehlast
Bestyrelsesmedlem
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i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet
er uaendret.

Du har mulighed for at efterprove de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator pa felgende websted:
https://penneo.com/validate

Penneo dokumentnegle: DXAZE-55ESF-56J37-0EPEV-6DC2G-X508D
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Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende, Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekreefter jeg indholdet og alle datoer | dette dokument.”

Karsten Ohrt

Bestyrelsesformand
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Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat, Nar du dbner dokumentet
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