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Politiken-Fonden

Ledelsespategning
Bestyrelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 for Politiken-Fonden.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2019 samt resultatet af fondens aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til godkendelse p& fondsbestyrelsesmadet 24. marts 2020.

Kabenhavn, den 20. februar 2020

Bestyrelsen

Karsten Ohrt Torben Magnus Andersen Anne-Mette Arndt
Anita Bay Bundegaard Susanne Juhl Finn Junge-Jensen
Jotn Fabrin Lund Dorte Marianne Olesen Bjarne Schilling
Mads Glenn Wehlast
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Politiken-Fonden

Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til bestyrelsen i Politiken-Fonden

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Politiken-Fonden for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for fonden. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
foven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2019 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzeldende
i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de ydetligere krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskahet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold
vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant samt at udarbejde arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et haijt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformation
kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. ldentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraek-
keligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hajere end ved veasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesatielse af intern kontrol.

° Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighedetne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne
kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige

skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er pas-
sende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder elfer
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
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Politiken-Fonden

usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der
er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at fonden
ikke lzengere kan fortszette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan maéde, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvatlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesheretningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 20. februar 2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

lesper Jorgensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne9664
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Politiken-Fonden

Fondsoplysninger

Fonden

Dattervirksomhed

Bestyrelse

Administrator
Revision

Fondsbestyrelsesmade

Politiken-Fonden
Réadhuspladsen 37
1785 Kebenhavn V

CVR-nr. 11 60 67 92
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kebenhavn

A/S Politiken Holding, CVR-nr. 57 00 16 15

Karsten Ohrt {formand)
Torben Magnus Andersen
Anne-Mette Arndt

Anita Bay Bundegaard
Susanne Juhl

Finn Junge-lensen

Jarn Fabrin Lund

Dorte Marianne Olesen
Bjarne Schilling

Mads Glenn Wehlast

Karsten Ohrt

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Fondsbestyrelsesmade afholdes den 24. marts 2020
pa fondens adresse
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Politiken-Fonden

Beretning

Hovedalktivitet
Fonden er en erhvervsdrivende fond, idet fonden ejer den overvejende del af aktierne i A/S Politiken Holding.

Fondens formal er gennem erhvervelse og besiddelse af aktier i A/S Politiken Holding og pa anden méde dels at sikre og under-
bygge den fortsatte bestaen af Dagbladet Politiken og Ekstra Bladet, dels igennem holdingvirksomhed at drive anden medievirk-
somhed og medierelateret virksomhed, og understette disse virksomheders udvikling pa en sund og skonomisk basis.

Fondens formal er tillige at sikre, at Dagbladet Politiken og Ekstra Bladet ledes som uafhangige radikalt-socialliberale blade og
organer for dansk frisind i overensstemmelse med Politikens hidtidige traditioner. Fonden velger chefredakterer for Dagbladet
Politiken og Ekstra Bladet.

Fondens formal er endvidere at yde tilskud til kulturelle, presse- eller uddannelsesmaessige formal samt dermed beslegtede op-
gaver. Formalet er ogsa - for hajst 1 ar ad gangen - at yde bevillingsmaessig stette til tidligere funktionaerer og redaktionelle
medarbejdere med tilknytning til Dagbladet Politiken og Ekstra Bladet.

Udbetaling af dyrtidstilleeg til fratradte funktionzerer og redaktionelle medarbejdere, respektive deres enker, sker efter de hidtil
fulgte retningslinjer angaende bevillingsmaessige arlige dyrtidstillaeg. Der tilkommer ikke de omhandlede funktionzerer eller redak-
tionelle medarbejdere nogen ret til ydelser fra fonden, idet enhver udbetaling af dennes midler sker pa rent bevillingsmaessig basis.

Resultat

Fondens resultat for 2019 er et overskud pa 16,1 mio. kroner, der overfores til fondens kapital, der herefter samlet udger 126,8
mio. kroner inklusive henseettelse pa 7,5 mio. kroner til uddelingsramme for 2020. Af fondens kapital er 75 mio. kroner bunden
kapital.

| forleengelse af beslutning om opkab af aktier i A/S Politiken Holding aendres regnskabspraksis, hvorefter aktier i tilknyttet virk-
somhed optages og maéles til kostpris. Praksiseendringen medferer en tilbageforsel af tidligere opskrivning med 20,9 mio. kroner.
Praksisaendring pavirker ikke rets resultat, men alene indregning af kapitalandele tilknyttet virksomhed, der nedskrives med 20,9
mio. kroner, og tilsvarende reduceres egenkapitalen med 20,9 mio. kroner.

Der er i aret foretaget uddelinger for 7,0 mio. kroner fordelt med 4,4 mio. kroner til kulturelle formal, 2,0 mio. kroner til presse- og
uddannelsesmeessige formél og 0,1 mio. kroner til sociale formal samt 0,5 mio. kroner til pensioner. Uddelingerne er modregnet i
uddelingsrammen for 2018 pé 7,5 mio. kroner. Af arets resultat overfores herefter 7,0 mio. kroner til uddelingsramme 2020,
hvorefter denne udger 7,5 mio. kroner.

Fondens indtaegter udgeres af udbytte af aktier i A/S Politiken Holding og afkast af likvide midler placeret i vaerdipapirer. Udbytte
fra A/S Politiken Holding udger i 2019 6,2 mio. kroner, mod 4,5 mio. kroner i 2018. Afkastet af vaerdipapirer er - malt inklusive
realiserede og primaert urealiserede kursvariationer-i 2019 positivt med 11,6 mio. kroner svarende til 14,8 procent mod et negativt
afkast pé 4,7 mio. kroner svarende til 5,9 procent i 2018.

Forventninger
Resultatet far uddelinger i 2020 forventes lavere end i 2019, idet afkastet af fondens veerdipapirer forventes mindsket.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Redegerelser i henhold til arsregnskabslovens §§77a og 77b
I tilknytning til og som del af naervaerende beretning afgiver fonden Redegorelse for god fondsledelse og Redegorelse for fondens

uddelingspolitik.

Redegorelserne kan laeses pa fondens hjemmeside under adresserne:
http://politikenfonden.dk /static/lovplistic-redegoerelse-for-god-fondsledelse-2019.pdf
http: //politikenfonden.dk/static /lovpligtis-redegoerelse-for-fondens-uddelingspolitik-20 19.pdf
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Politiken-Fonden

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med de tilpasninger af
regnskabsopstillingen, som fondens forhold nadvendigger, herunder enkelte regler fra regnskabsklasse C om egenkapitalopge-
relse.

Der er med virkning for sammenligningsaret 2018 foretaget en @ndring i anvendt regnskabspraksis, hvorefter kapitalandele i
titknyttet virksomhed indregnes og males til kostpris mod tidligere indregning til kurs 200. Praksisaendring er en konsekvens af
beslutning om et opkabsprogram, hvorefter kapitalandele indregnes til kostpris. £ndringen medferer at tidligere foretagne op-
skrivninger pa 20,9 mio. kroner er tilbagefort over egenkapitalen. Praksisaendring pavirker ikke arets resultat.

Arsrapporten er i avrigt aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Koncernforhold
Koncernen omfatter Politiken-Fonden og dattervirksomheden A/S Politiken Holding. Der er med henvisning til arsregnskabsloven
§ 111 stk. 2 ikke udarbejdet koncernregnskab.

Resultatopgorelsen

Udbytte
Udbytte af kapitalandele tilknyttede virksomheder indregnes i det &r, hvor det modtages. Udbytte medtages som erhvervsmaessig
indkomst.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger samt realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab ved-
rerende vaerdipapirer.

Balancen

Kapitalandele tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter aktier i A/S Politiken Holding. Kapitalandele indregnes og males til kostpris.

Veerdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter barsnoterede obligationer og kapitalandele, der méles til dagsvaerdi
(bersveerdi) pa balancedagen.
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Politiken-Fonden

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Erhvervsmaessig virksomhed
Udbytte, A/S Politiken Holding

Resultat erhvervsmaessig virksomhed

Fondsvirksomhed

Afkast veerdipapirer
Andre finansielle omkostninger

Kapitalafkast
Administrationsomkostninger

Resultat fondsvirksomhed

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Arets resultat er disponeret siledes:
Regulering af uddelingsramme
Overfort til naeste ar

Note 2019 2018
DKK 1.000 DKK 1.000
6.216 4.459
6.216 4.459
1 11.648 -4,689
-60 -48
11.588 -4.737
2 -1.685 -1.780
9.903 ~6.517
16.119 -2.058
3 0 0
16.119 -2.058
6.954 3.908
9.165 -5.966
16.119 -2.058
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Politiken-Fonden

Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsalktiver

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Vaerdipapirer
Likvide beholdninger

Omsaetningsaltiver

Alctiver

Passiver

Grundkapital

Bunden kapital

Overfort resultat
Henlagt til uddelinger

Disponibel kapital

Egenkapital

Bevilgede ikke udbetalte uddelinger
Anden gaeld

Kortfristede geaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser mv.
Naertstdende parter

Note 2019 2018
DKK 1.000 DKK 1.000

4 42.564 33.112

18 17

42.582 33.129

42.582 33.129

5 560 856

560 856

77.556 79.283

9.826 7.468

87.942 87.607

130.524 120.736

75.000 75.000

75.000 75.000

44.339 35.174

7.500 7.500

51.839 42.674

126.839 117.674

6 3.128 2.176

7 557 886

3.685 3.062

130.524 120.736
8
9
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Politiken-Fonden

Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2019
Uddelinger i aret 1)
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapital 1. januar 2018
Zndring anvendt regnskabspraksis
Uddelinger i &ret

Arets resultat

Egenlapital 31. december 2018

Reserve for Overfart Henlagt til
Grundkapital opskrivninger resultat uddelinger falt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
75.000 0 35.174 7.500 117.674
-6.954 -6.954
9.165 6.954 16.119
75.000 0 44.339 7.500 126.839
75.000 20.939 41.140 7.500 144.579
-20.939 -20.939
-3.908 -3.908
-5.966 3.908 -2.058
75.000 0 35.174 7.500 117.674

1) Oversigt uddelinger i aret fremgér af saerskilt legatarfortegnelse.
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Politilken-Fonden

Noter til resultatopgoerelsen

Note

1

Afkast vaerdipapirer

Obligationsrenter
Aktieudbytte
Kursregulering obligationer og aktier

Administrationsomlkostninger

Madeudgifter, administration og gaver
Arsafgift til Fondsregistret

Revision og regnskabsmaessig assistance
Juridisk assistance

Konsulentassistance

Lokaleleje og renholdelse

Andre smaanskaffelser

Bvrige omkostninger

Administrationsvederlag
Bestyrelseshonorar

Bestyrelsen har herudover modtaget bestyrelseshonorar fra A/S Politiken Holding pa
1.080 TDKK mod 972 TDKK i 2018,

Skat af arets resultat

Der er ikke betalt skat i aret eller vedrarende tidligere ar.

2019 2018

DKK 1.000 DKK 1.000
51 62
2.882 5.138
8.715 -9.889
11.648 -4.689
181 179
24 25
45 43
76 358
0 13
82 79
35 0
78 18
521 715
244 237
920 828
1.685 1.780
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Politilken-Fonden

Noter til aktiver

Note

4

Kapitalandele tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar
Arets tilgang

Kostpris 31. december

Op- og nedskrivninger 1. januar
Effekt af zendret regnsakbspraksis

Op- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Kapitalandele i A/S Politiken Holding udger pr. 31. december 2019 nom, 27.390 TDKK
svarende til en ejerandel p4 89,5 pct. Arsrapporten for A/S Politiken Holding for 2019
udviser et resultat péd 160.452 TDKK og en egenkapital pr. 31. december 2019 pa
1.504.928 TDKK

Andre tilgodehavender

Udbytteskat

2019 2018

DKK 1.000 DKK 1.000
33.112 33.112
9.452 0
42.564 33.112
0 20.939
0 -20.939
0 0
42.564 33.112
560 856
560 856
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Politiken-Fonden

13

Noter til passiver

Note

6

Bevilgede iklce udbetalte uddelinger

Uddelinger tidligere ar, personer og kulturelie formal
Uddelinger 2019, personer og kulturelte formal

Anden gaeld

Bestyrelseshonorar
Andre skyldige omkostninger

Noter, hvortil der ikke henvises

Note

8

Eventualforpligtelser mv.

Siklcerhedsstillelser

Der pahviler ikke fonden forpligtelser ud over det i arsrapporten anforte.

Naertstaende parter

Der har i aret ikke vaeret afholdt transaktioner mellem fonden og dens
naertstdende parter ud over saedvantigt bestyrelseshonorar og vederlag for
administration.

Tilknyttet og associeret virksomhed, vederlag administration jf. note 2
Bestyrelsen, ledelsesvederlag jf. note 2

2019 2018
DKK 1.000 DKK 1.000

1.075 1,233
2.053 943
3.128 2,176
345 362

212 524

557 886

244 237

920 828
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