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Troels Holch Povlsens Familiefond 

Ledelsespåtegning 

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar 2021 - 31. december 
2021 for Troels Holch Povlsens Familiefond. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret I. 
januar 2021 - 31. december 2021. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 
omhandler. 

Horsens, den-8. juni 2022 
I 

Bestyrelse 
d' 

Lars LauoiNielsen 

'/;912- 
Troel olch Povlsen 	 Merete Bech Pov :en 
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Troels Holch Povlsens Familiefond 

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Til bestyrelsen i Troels Holch Povlsens Familiefond 

Konklusion 
Vi har revideret årsregnskabet for Troels Holch Povlsens Familiefond for regnskabsåret 1. januar 2021 - 31. 
december 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, 
pengestrømsopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 31. december 2021, samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. 
januar 2021 - 31. december 2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i 
revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er uafhængige af fonden i 
overensstemmelse med International  Ethics  Standards Board for  Accountants'  internationale retningslinjer for 
revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har 
opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det 
opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for 
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes 
besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsætte driften; at 
oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på grundlag 
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille 
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, 
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad 
af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i 
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i 
Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af 
besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis 
eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af 
årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis 
under revisionen. Herudover: 

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes 
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår 
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at 
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation 
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, 
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en 
konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol. 

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 
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Partner Revision 
statsautoriseret 
CVR-nr. 1 :07 

tieselskab 

Troels Holch Povlsens Familiefond 

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat 
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed 
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at fortsætte 
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre 
opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, 
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til 
datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at fonden ikke 
længere kan fortsætte driften. 

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder 
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på 
en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering 
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern 
kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden 
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 
årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig 
fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Brande, den 8. juni 2022 
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Troels Holch Povlsens Familiefond 

Virksomhedsoplysninger 

Virksomheden 

Bestyrelse 

Revisor  

Troels Holch Povlsens Familiefond 
Havnen 1 
8700 Horsens 
CVR-nr.: 11581137 
Stiftelsesdato: 16. juni 1980 
Hjemsted: Horsens 
Regnskabsår: 1. januar 2021 - 31. december 2021 

Lars Lauge Nielsen 
Troels Holch Povlsen 
Merete Bech Povlsen 

Partner Revision 
statsautoriseret revisionsaktieselskab 
Torvegade 22 
7330 Brande 
CVR-nr.: 15807776 
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Troels Holch Povlsens Familiefond 

Ledelsesberetning 

Hovedaktivitet 
Fondens formål er at yde støtte til fondens stiftere Troels Holch Povlsen og Merete Bech Povlsen's 
efterkommere eller andre medlemmer af stifterens familie, som efter bestyrelsens skøn har behov for støtte og 
hjælp. 

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold 
Fondens resultatopgørelse for regnskabsåret 1. januar 2021 - 31. december 2021 udviser et resultat på kr. 
1.870.895, og selskabets balance pr. 31. december 2021 udviser en balancesum på kr. 43.267.570, og en 
egenkapital på kr. 43.190.188. 

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning 
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for fondens finansielle 
stilling. 

Redegørelse for fondens uddelingspolitik 
I henhold til fondens fundats er fondens formål, at yde støtte til stifterens efterkommere og andre medlemmer af 
stifterens familie. 

Redegørelse for god fondsledelse 
Bestyrelsen har foretaget en gennemgang af Komiteen for god Fondsledelses anbefalinger. Fonden følger langt 
hovedparten af anbefalinger, men følger ikke enkelte anbefalinger, hvilket fremgår af nedenstående skema: 
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Troels Holch Povlsens Familiefond 

Ledelsesberetning 

Fonden følger ikke 
Anbefaling Fonden følger Fonden forklarer Ikke relevant 

1. Åbenhed og kommunikation 

1.1. Det anbefales, at bestyrelsen vedtager principper for 
ekstern kommunikation, som imødekommer behovet for 
åbenhed og interessenternes behov og mulighed for at 
opnå relevant opdateret information om fondens forhold. 

Anbefalingen følges 

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar 

2.1 Overordnede opgaver og ansvar 

2.1.1 Det anbefales, at bestyrelsen med henblik på at 
sikre den erhvervsdrivende fonds virke i overensstem-
melse med fondens formål og interesser mindst en gang 
årligt tager stilling til fondens overordnede strategi og 
uddelingspolitik med udgangspunkt i vedtægten, 

Anbefalingen følges 

2.1.2 Det anbefales, at bestyrelsen løbende forholder sig 
til, 	om fondens kapitalforvaltning 	modsvarer fondens 
formål og behov på kort og lang sigt. 

Anbefalingen følges 

2,2 Formanden og næstformanden for bestyrelsen 

2.2.1 Det anbefales, at bestyrelsesformanden  organise-  
rer, indkalder og leder bestyrelsesmøderne med henblik 
på at sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og skabe de 
bedst mulige forudsætninger for bestyrelsesmedlemmer-
nes arbejde enkeltvis og samlet. 

Anbefalingen følges 

2.2.2 Det anbefales, at hvis bestyrelsen undtagelsesvis 
anmoder bestyrelsesformanden om at udføre særlige op-
gaver for den erhvervsdrivende fond ud over formands- 
erhvervet, 	bør der foreligge en 	bestyrelsesbeslutning 
herom, der sikrer, at bestyrelsen bevarer den uafhængi-
ge overordnede ledelse og kontrolfunktion. Der bør sik-
res en forsvarlig arbejdsdeling mellem formanden, næst-
formanden, den øvrige bestyrelse og en eventuel direkti-
on. 

Ikke relevant 

2.3 Bestyrelsens sammensætning og organisering 

2.3.1 Det anbefales, at bestyrelsen løbende og mindst 
hvert andet år vurderer og fastlægger, hvilke kompeten-
cer bestyrelsen skal råde over for bedst muligt at kunne 
udføre de opgaver, der påhviler bestyrelsen. 

Anbefalingen følges 

2.3.2 Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en 
eventuel udpegningsret i vedtægten godkender en struk-
tureret, grundig og gennemskuelig proces for udvælgelse 
og indstilling af kandidater til bestyrelsen. 

Anbefalingen følges 

2.3.3 Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer udpeges 
på baggrund af deres personlige egenskaber og kompe-
tencer under hensyn til bestyrelsens samlede kompeten-
cer, samt at der ved sammensætning og indstilling af nye 
bestyrelsesmedlemmer tages hensyn til behov for forny-
else — sammenholdt med behovet for kontinuitet — og til 
behovet for mangfoldighed i relation til bl.a. erhvervs- og 
uddelingserfaring, alder og køn. 

Anbefalingen følges 

8 



Troels Holch Povlsens Familiefond 

Ledelsesberetning 

Fonden følger ikke 
Anbefaling Fonden følger Fonden forklarer Ikke relevant 

2.3.4 Det anbefales, at der årligt i ledelsesberetningen, 
og på den erhvervsdrivende fonds eventuelle hjemme- 
side, redegøres for sammensætningen af bestyrelsen, 
herunder for mangfoldighed, samt at der gives følgende 
oplysninger om hvert af bestyrelsens medlemmer: 

• den pågældendes navn og stilling, 
• den pågældendes alder og køn, 
• dato for indtræden i bestyrelsen, hvorvidt genvalg af 

medlemmet har fundet sted, og udløb af den aktuel-
le valgperiode, 

• medlemmets eventuelle særlige kompetencer, 
• den pågældendes øvrige ledelseshverv, herunder 

poster i direktioner, bestyrelser og tilsynsråd, inklu-
sive ledelsesudvalg, i danske og udenlandske fon-
de, virksomheder, institutioner samt krævende or-
ganisationsopgaver, 

• hvorvidt den pågældende ejer aktier, optioner,  war- 
rants 	og 	lignende 	i 	fondens 	dattervirksomheder 
og/eller associerede virksomheder, 

• hvilke medlemmer, der er udpeget af myndighe-
der/tilskudsyder m.v., og 

• om medlemmet anses for uafhængigt. 

Bestyrelsesmed-
lemmernes profiler 
fremgår af ledelses-
beretningen. 

2.3.5 Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmedlem- 
merne i den erhvervsdrivende fond ikke samtidig er med-
lemmer af bestyrelsen eller direktionen i fondens datter-
virksomhed(er), medmindre der er tale om et helejet 
egentligt holdingselskab. 

Anbefalingen følges 

2.4 Uafhængighed 

2.4.1 Det anbefales, at en passende del af bestyrelsens 
medlemmer er uafhængige. 

Består bestyrelsen (eksklusiv medarbejdervalgte med- 
lemmer) af 

• op til fire medlemmer, bør mindst et medlem være 
uafhængigt, 

• mellem fem til otte medlemmer, bør mindst to med- 
lemmer være uafhængige, eller 

• ni til elleve medlemmer, bør mindst tre medlemmer 
være uafhængige og så fremdeles. 

Et bestyrelsesmedlem anses i denne sammenhæng ik- 
ke for uafhængig, hvis den pågældende f.eks.: 

• er, eller inden for de seneste tre år har været, med-
lem af direktionen eller ledende medarbejder i fon-
den eller en væsentlig dattervirksomhed eller asso-
cieret virksomhed til fonden, 

• inden for de seneste fem år har modtaget større 
vederlag, herunder uddelinger eller andre ydelser, 
fra fonden/koncernen eller en dattervirksomhed el-
ler associeret virksomhed til fonden i anden egen- 

Fonden følger anbe-
falingen, dog såle-
des, at et bestyrel-
sesmedlem stadig 
anses for ekstern, 
hvis det har siddet i 
bestyrelsen i mere 
end 12 år. 

Dette er besluttet 
under hensyntagen 
til fondens størrelse 
og omfanget af  be-
styrelsesarbejdet. 
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Troels Holch Povlsens Familiefond 

Ledelsesberetning 

Fonden følger ikke 
Anbefaling Fonden følger Fonden forklarer Ikke relevant 

skab end som medlem af fondens bestyrelse eller 
direktion, 

• inden for det seneste år har haft en væsentlig for-
retningsrelation (f.eks. personlig eller indirekte som 
partner eller ansat, aktionær, kunde, leverandør el-
ler ledelsesmedlem i virksomheder med tilsvarende 
forbindelse) med fonden/koncernen eller en datter-
virksomhed eller associeret virksomhed til fonden, 

• er, eller inden for de seneste tre år har været, ansat 
eller partner hos ekstern revisor, 

• har været medlem af fondens bestyrelse eller direk-
tion i mere end 12 år, 

• er i nær familie med eller på anden måde står per-
soner, som ikke betragtes som uafhængige, særligt 
nær, 

• er stifter eller væsentlig gavegiver, hvis fonden har 
til formål at yde støtte til disses familie eller andre, 
som står disse særligt nær, eller 

• er ledelsesmedlem i en organisation, en anden fond 
eller lignende, der modtager eller gentagne gange 
inden 	for 	de 	seneste 	fem 	år 	har 	modtaget 
væsentlige donationer fra fonden. 

2.5 Udpegningsperiode 

2.5.1 	Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som 
minimum udpeges for en periode på to år, og maksimalt 
for en periode på fire år. 

Anbefalingen følges 
ikke, da der ikke er 
fastlagt en maksimal 
valgperiode for be-
styrelsesmedlem-
mer. 

2.5.2 Det anbefales, at der for medlemmerne af bestyrel- 
sen fastsættes en aldersgrænse, som offentliggøres i le- 
delsesberetningen eller på fondens hjemmeside. 

Anbefalingen følges 
ikke, da fonden in-
gen aldersgrænse 
har for bestyrelses-
medlemmerne, 

Bestyrelsen vil lø-
bende vurdere be-
hovet for dette. 

2.6 Evaluering af arbejdet i bestyrelsen 
og i direktionen 

2.6.1 Det anbefales, at bestyrelsen fastlægger en evalu- 
eringsprocedure, hvor bestyrelsen, formanden og de in-
dividuelle medlemmers bidrag og resultater årligt evalue-
res, og at resultatet drøftes i bestyrelsen. 

Ikke relevant 

2,6.2 Det anbefales, at bestyrelsen en gang årligt evalu- 
erer en eventuel direktions og/eller administrators arbej-
de og resultater efter forud fastsatte klare kriterier. 

Ikke relevant 

3. Ledelsens vederlag 

3.1,1 Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i er- Anbefalingen følges 
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Troels Holch Povlsens Familiefond 

Ledelsesberetning 

Anbefaling Fonden følger 
Fonden følger ikke 
Fonden forklarer Ikke relevant 

    

hvervsdrivende fonde aflønnes med et fast vederlag, 
samt at medlemmer af en eventuel direktion aflønnes 
med et fast vederlag, eventuelt kombineret med en bo-
nus, der ikke bør være afhængig af regnskabsmæssige 
resultater. Vederlaget bør afspejle det arbejde og ansvar, 
der følger af hvervet. 

3.1,2 Det anbefales, at der i årsregnskabet gives oplys- Fonden ønsker ale- 
ning om det samlede vederlag, som hvert enkelt medlem ne at oplyse om det 
af bestyrelsen og en eventuel direktion modtager fra den samlede vederlag til 
erhvervsdrivende fond og fra fondens dattervirksomhe- fondens bestyrelse 
der og associerede virksomheder. Endvidere bør der op- på tre medlemmer, 
lyses om eventuelle andre vederlag som bestyrelses- 
medlemmer og en eventuel direktion modtager for udfø- 
relse af andet arbejde eller opgaver for fonden, fondens 
dattervirksomheder 	eller 	associerede 	virksomheder, 
bortset fra medarbejderrepræsentanters vederlag som 
ansatte. 
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Troels Holch Povlsens Familiefond 

Ledelsesberetning 

I overensstemmelse med anbefalingerne 2.3.4 og 2.4.1, kan det oplyses følgende om bestyrelsens enkelte 
medlemmer: 

Troels Holch Povlsen Merete Bech Povlsen Lars Lauge Nielsen 

Stilling Bestyrelsesformand i 
Nine  United A/S 

Bestyrelsesformand i 
BestsellerNS 

Advokat hos  
Hulgaard Advokater P/S 

Alder 72 år 68 år 47 år 

Køn Mand Kvinde Mand 

Indtrådt i bestyrelsen den 16. juni 1980 16. juni 1980 16. maj 2018 

Genvalg har fundet sted Ja Ja Ja 

Udløb af valgperiode Endnu ikke fastsat Endnu ikke fastsat Endnu ikke fastsat 

Medlemmets særlige 
kompetencer 

Erhvervserfaring 
Uden om fondens formål og 
erhvervserfaring 

Fondsledelse 

Øvrige ledelses hverv Bestyrelsesformand i 
Nine  United A/S. 

Bestyrelsesmedlem i 
Bestseller A/S 

Samt bestyrelsesformand 
og bestyrelsesmedlem i en 
række andre virksomheder 

Bestyrelsesformand i 
Bestseller A/S 

Direktør og bestyrelsesmed- 
lem i 

MBP af 1.8.2009 A/S 

Samt bestyrelsesformand og 
bestyrelsesmedlem i en række 
andre virksomheder 

Advokat hos  
Hulgaard Advokater P/S 

Bestyrelsesmedlem i 
MTHP-Fond og 

NineUnited-Fond 

Ejer aktier, optioner  warrants  og lignende i 
fondens dattervirksomhed 

Nej Nej Nej 

Udpeget af myndigheder eller tilsyn Nej Nej Nej 

Anses medlemmet for uafhængigt Nej Nej Ja 
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Troels Holch Povlsens Familiefond 

Hoved- og nøgletal 

Virksomhedens udvikling i hoved- og nøgletal kan beskrives således: 

Hovedtal er i tusinder. 
2021 2020 2019 2018 2017  

Resultatopgørelse: 
Resultat af primær drift -156 -122 -119 -127 -131 
Finansielle poster netto 2.092 987 2.233 6.014 903 
Resultat før skat 1.936 865 2.114 5.888 772 
Årets resultat 1.871 875 1.993 5.888 772 

Balance: 
Aktiver i alt 43.268 42.088 41.915 40.430 35.052 
Egenkapital i alt 43.190 42.071 41.761 40.416 35.039  

Pengestrømme: 
Driftsaktivitet 342 -176 183 -202 629 
Investeringsaktivitet 0 0 0 0 0 
Finansieringsaktivitet -752 -564 -648 -510 -613 

Nøgletal i %: 
Soliditetsgrad (%) 100 100 100 100 100 
Egenkapitalens forrentning (ROE) (%) 4 2 5 16 2 
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Troels Holch Povlsens Familiefond 

Anvendt regnskabspraksis 

Arsrapporten for Troels Holch Povlsens Familiefond for 2021 er aflagt i overensstemmelse med 
årsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. 

Herudover har fonden valgt at følge reglerne for klasse C om pengestrømsopgørelsen. 

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til tidligere år. 

I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncern regnskab. 

Generelt 

Generelt om indregning og måling 
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip. 

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af 
finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i 
resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger, 
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af 
beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde fonden, og 
aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå fonden, og 
forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som 
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant 
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og 
tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb. Herved 
fordeles kurstab og -gevinst over løbetiden. 

Ved indregning og måling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten 
aflægges, og som  be-  eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

Omregning af fremmed valuta 
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. 
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i 
resultatopgørelsen som en finansiel post. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til 
balancedagens valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgår i resultatopgørelsen 
under finansielle poster. 

Resultatopgørelsen 

Bruttofortjeneste og -tab 
Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er visse indtægter og omkostninger sammendraget i 
regnskabsposten bruttofortjeneste. 

Bruttofortjenesten består af en sammentrækning af regnskabsposterne nettoomsætning, andre driftsindtægter 
og eksterne omkostninger. 
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Troels Holch Povlsens Familiefond 

Anvendt regnskabspraksis 

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted 
inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen 
indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget. 

Andre eksterne omkostninger 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv. 

Personaleomkostninger 
Personaleomkostninger omfatter bestyrelseshonorar. 

Finansielle indtægter og omkostninger 
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører 
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved 
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og 
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelser under 
acontoskatteordningen mv. 

Skat af årets resultat 
Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regulering af 
udskudt skat med fradrag af den del af årets skat, der vedrører egenkapitalbevægelser. Aktuel og udskudt skat 
vedrørende egenkapitalbevægelser indregnes direkte i egenkapitalen. 

Udskudt skat 
Udskudt skat og årets regulering heraf opgøres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte 
anvendelse af aktivet eller afvikling af forpligtelsen. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud, 
indregnes med den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening 
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og 
jurisdiktion. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være 
gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af 
ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. 

Balancen 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser 
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af 
virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag 
eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af 
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. 

Virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos 
disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative indre værdi i det omfang, det 
vurderes uerholdeligt. 

Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende 
beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at 
dække den tilknyttede og associerede virksomheds underbalance. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve for 
nettoopskrivning efter indre værdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmæssige værdi 
overstiger kostprisen., 

Virksomheden har valgt at anse indre værdis metode som målegrundlag 
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Troels Holch Povlsens Familiefond 

Anvendt regnskabspraksis 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres 
med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab. 

Periodeafgrænsningsposter, aktiver 
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgende 
regnskabsår. 

Andre værdipapirer og kapitalandele indregnet under omsætningsaktiver 
Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter værdipapirer optaget til handel på 
et reguleret marked, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den 
senest noterede salgskurs. Årets ændring i aktiernes samlede kursværdi indregnes med et beløb i 
resultatopgørelsens finansielle poster. 

Likvider 
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer, som uden hindring kan omsættes til likvide 
beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer. 

Egenkapital 
Fondens bundne egenkapital består dels af oprindelig grundkapital inklusive efterfølgende forhøjelser. 

Den disponible egenkapital består af uddelingsramme samt overført resultat. 

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og 
associerede virksomheder i forhold til kostpris. 

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige skøn. 

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb. 

Uddelinger 
Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formål er vedtagne og udbetalte på balancedagen, fragår 
egenkapitalen via resultatdisponeringen. 

Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formål er vedtagne på balancedagen og kundgjort overfor 
modtager, men som ikke er udbetalt på balancedagen, fragår via resultatdisponeringen og indregnes som en 
gældsforpligtelse. 

Uddelingsramme 
På bestyrelsesmødet, hvor godkendelse af årsregnskabet sker, beslutter bestyrelsen en beløbsramme, som 
forventes uddelt frem til næste årsregnskab godkendelse. Dette beløb overføres fra de frie reserver til 
uddelingsrammen. I takt med, at uddelingerne bliver kundgjort overfor modtager, udbetales beløbene, eller de 
overføres til gæld. 

Gældsforpligtelser 
Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. 

Pengestrømsopgørelsen 

Pengestrømsopgørelsen viser fondens pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og 
finansieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt fondens likvider ved årets begyndelse og slutning. 

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og 
ikke-kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter 
omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgår i likvider. 
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Troels Holch Povlsens Familiefond 

Anvendt regnskabspraksis 

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle og 
finansielle anlægsaktiver. 

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede 
gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra fondsdeltagerne. 

Nøgletal 

Hoved- og nøgletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nøgletal'. 
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Resultatopgørelse 

Troels Holch Povlsens Familiefond 

Note 2021 2020  

Bruttotab -143.050 -109.912 

Personaleomkostninger 1 -12.500 -12.500 

Driftsresultat -155.550 -122.412 

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.639.740 909.025 
Finansielle indtægter 458.616 223.339 
Finansielle omkostninger -6.747 -144.990 

Resultat før skat 1.936.059 864.962 

Fondsskat 2 -65.164 9.636 

Årets resultat 1.870.895 874.598 

Forslag til resultatdisponering 
Udmøntede uddelinger 752.082 564.458 
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 1.639.740 909.025 
Overført resultat -520.927 -598.885  

Resultatdisponering 1.870.895 874.598 
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Balance 31. december 2021 

Troels Holch Povlsens Familiefond 

Note  2021 2020  

Aktiver 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3,4 37.179.170 35.539.430 

Finansielle anlægsaktiver 37.179.170 35.539.430 

Anlægsaktiver 37.179.170 35.539.430  

Udskudte skatteaktiver 0 50.622 
Tilgodehavende fondsskat 0 26.000 
Andre tilgodehavender 334.637 307.705 

Tilgodehavender 334.637 384.327  

Værdipapirer 3.742.203 5.697.192 

Værdipapirer og kapitalandele 3.742.203 5.697.192 

Likvide beholdninger 2.011.560 466.801 

Omsætningsaktiver 6.088.400 6.548.320 

Aktiver 43.267.570 42.087.750 
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Balance 31. december 2021 

Troels Holch Povlsens Familiefond 

Note  2021 2020  

Passiver 

Grundkapital 300.000 300.000 
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis 
metode 5.513.163 3.873.423 
Overført resultat 34.377.025 34.897.952 
Uddelingsramme 3.000.000 3.000.000 

Egenkapital 43.190.188 42.071.375  

Leverandører af varer og tjenesteydelser 21.500 16.375 
Skyldig fondsskat 542 0 
Anden gæld 55.340 0 

Kortfristede gældsforpligtelser 77.382 16.375 

Gældsforpligtelser 77.382 16.375 

Passiver 43.267.570 42.087.750 

Nærtstående parter 6 
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Troels Holch Povlsens Familiefond 

Egenkapitalopgørelsen 

Reserve for 

netto 

opskrivning 

efter indre 

Grund- 	Uddelings- 	værdis 	Overført 

kapital 	rammen 	metode 	resultat 	 I alt 

Egenkapital 1. januar 2021 300.000 3.000.000 3.873.423 34.897.952 42.071.375 
Udmøntede uddelinger i 
regnskabsåret -752.082 -752.082 

Henlagt af årets resultat 752.082 1.639.740 -520.927 1.870.895 

Egenkapital 31. december 2021 300.000 3.000.000 5.513.163 34.377.025 43.190.188  

Virksomhedskapitalen har været uændret de seneste 5 år. 
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Troels Holch Povisens Familiefond 

Pengestrømsopgørelse 

2021 2020  

Årets resultat 1.870.895 874.598 
Resultat af kapitalandel datterselskab tilbageført -1.639.740 -909.025 
Regulering af skat af årets resultat 14.542 0 
Regulering af udskudt skat 50.622 -9.636 
Ændring i tilgodehavender -26.932 32.140 
Ændring i kortfristet gæld iøvrigt 60.465 -137.742 

Pengestrømme fra ordinær drift 329.852 -149.665 
Betalt fondsskat -14.000 -26.000 
Tilbagebetalt fondsskat 26.000 0 

Pengestrøm fra driftsaktivitet 341.852 -175.665 

Uddelinger -752.082 -564.458 

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet -752.082 -564.458 

Ændringer i likvider -410.230 -740.123 
Likvider, primo 6.163.993 6.904.116 

Likvider, ultimo 5.753.763 6.163.993 

Likvider specificeres således: 
Likvide beholdninger 2.011.560 466.801 
Værdipapirer medtaget som likvider 3.742.203 5.697.192 

Likvider i alt 5.753.763 6.163.993 
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Troels Holch Povlsens Familiefond 

Noter 

2021 2020 

1. Personaleomkostninger 

Lønninger 12.500 12.500 

12.500 12.500 

Det samlede vederlag mv. til fondens bestyrelse udgør.- 
Bestyrelse 12.500 12.500 

12.500 12.500 

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 0 0 

Bestyrelsen modtager ikke vederlag fra andre koncern selskaber. 

2. Fondsskat 

Årets fondsskat 14.542 0 
Regulering af udskudt skat 50.622 -9.636 

65.164 -9.636  

3. Kapitalandele i dattervirksomheder 

Kostpris primo 31.666.007 31.666.007 

Kostpris ultimo 31.666.007 31.666.007 

Værdiregulering primo 9.372.723 8.463.698 
Årets resultat 1.639.740 909.025 

Værdiregulering ultimo 11.012.463 9.372.723 

Af- og nedskrivninger primo -5.499.300 -5.499.300 

Af- og nedskrivninger ultimo -5.499.300 -5.499.300 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 37.179.170 35.539.430 
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Troels Holch Povlsens Familiefond 

Noter 

4. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Dattervirksomheder 

Navn 	 Hjemsted 	 Ejerandel i % 	Egenkapital 	 Resultat 

Anpartsselskabet af 2816 1995 	 Horsens 	 100,00 	37.179.170 	1.639.740 

37.179.170 	1.639.740  

5. Aktiver indregnet til dagsværdi efter §37 og §38 

   

	

Årets urealise- 	 Årets urealise- 

	

Værdi ultimo 	rede gevinst ind- 	 rede tab indreg- 

	

indregnet i 	 regnet i resultat- 	 net i resultat- 

	

balancen 	 opgørelsen 	 opgørelsen 

Børsnoterede obligationer 	 3.742.203 306.088 0 

2021 2020 

6. Nærtstående parter 

Selskabet har haft følgende transaktioner med nærtstående parter: 

Administrations- og managementomkostninger  Nine  United A/S 107.648 83.020 

107.648 83.020 
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