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Troels Holch Povisens Familiefond

Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017 for Troels Holch Povisens Familiefond.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestramme for
regnskabsdret 1. januar 2017 - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler,

Horsens, den 16. maj 2018

Bestyrelse

Troels Holch Povisen Lida Hulga
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Troels Holch Povisens Familiefond

Den uafhasngige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Troels Holch Povisens Familiefond

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Troels Holch Povisens Familiefond for regnskabsaret 1. januar 2017 -
31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
pengestremsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017, samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uathangige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores pvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende | Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

*  Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fej!, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



Troels Holch Povisens Familiefond

Den uatheengige revisors revisionspéategning

*

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at fonden ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen,

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til Arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brande, den 16. maj 2018

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 16807776

e Jensen
riseret revisor



Virksomhedsoplysninger

Troels Holch Povisens Familiefond

Virksomheden
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Regnskabsar
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Revisor
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Horsens

1. januar - 31. december
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Troels Holch Povisens Familiefond

Ledelsesberetning

Hovedalktivitet

Fondens formal er at yde statte til fondens stiftere Troels Holch Povisen og Merete Bech Povisen's
efterkommere eller andre medlemmer af stifterens familie, som efter bestyrelsens skan har behov for
stette og hjalp.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Fondens resultatopgerelse for regnskabséret 1. januar 2017 - 31. december 2017 udviser et resuitat pa
kr. 772.119, og fondens balance pr. 31. december 2017 udviser en balancesum pa kr. 35.052.387, og en
egenkapital pa kr. 35.038.637.

Resultatandelen i dattervirksomheder udger 322.727 kr. mod 486.144 kr. i 20186.
Fondens resultat og gkonomiske udvikling i 2017 anses for tilfredsstillende,

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne indvirke pa
fondens finansielle stilling.

Redegorelse for fondens uddelingspolitik
I henhold til fondens fundats er fondens formal, at yde stotte til stifterens efterkommere og andre
medlemmer af stifterens familie.

Redegerelse for god fondsledelse

Bestyrelsen har foretaget en gennemgang af Komiteen for god Fondsledelses anbefalinger. Fonden falger
langt hovedparten af anbefalinger, men falger ikke enkelte anbefalinger, hvilket fremgar af nedenstaende
skema:



Troels Holch Povisens Familiefond

Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden folger Fonden foiger ikke | Ikke relevant
Fonden forklarer

1. Abenhed og kommunikation

1.1. Det anbefales, at bestyrelsen vedtager retningslinjer for Fonden falger
ekstern kommunikation, herunder hvem, der kan, og skal ud-
tale sig til offentligheden pa den erhvervsdrivende fonds
vegne, og om hvilke forhold. Retningslinjerne skal imede-
komme behovet for Abenhed og interessenternes behov og
mulighed for at opna relevant opdateret information om fon-
dens forhold.

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar

2.1 Overordnede opgaver og ansvar

2.1.1 Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa at sikre Fonden falger
den erhvervsdrivende fonds virke | overensstemmelse med
fondens formdl og interesser mindst en gang arligt tager stilling
til fondens overordnede strategi og uddelingspolitik med ud-
gangspunkt i vedteegten,

2.2 Formanden og naestformanden for bestyrelsen

2.2.1 Det anbefales, at bestyrelsesformanden organiserer, Fonden felger
indkalder og leder bestyrelsesmederne med henblik p3 at sikre
et effektivt bestyrelsesarbejde og skabe de bedst mulige forud-
seetninger for bestyrelsesmedlemmemes arbejde enkeltvis og
samlet.

2.2.2 Det anbefales, at hvis bestyrelsen — ud over formands- lkke relevant
hvervet — undtagelsesvis anmoder bestyrelsesformanden om
at udfere saarlige driftsopgaver for den erhvervsdrivende fond,
ber der foreligge en bestyrelsesbeslutning, der sikrer, at besty-
relsen bevarer den uafhaengige overordnede ledelse og kon-
trolfunktion. Oer ber sikres en forsvarlig arbejdsdeling mellem
formanden, nastformanden, den evrige bestyrelse og en
eventuel direktion,

2.3 Bestyrelsens sammenszatning og organisering

2.3.1 Det anbefales, at bestyralsen lebende vurderer og fast- | Fonden falger
lagger, hvilke kompetencer bestyrelsen skal rade over for
bedst muligt at kunne udfere de opgaver, der pahviler bestyrel-
sen.

2.3.2 Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en even- Fonden felger
tuel udpegningsret i vedtaegten sikrer en struktureret, grundig
og gennemskuslig proces for udvaslgelse og indstilling af kan-
didater til bestyrelsen,

2.3.3 Det anbefales, at bestyrelsesmediemmer udpeges pa Fonden falger
baggrund af deres personlige egenskaber og kompetencer un-
der hensyn til bestyrelsens samlede kornpetencer, samt at der
ved sammaensaetning og indsfilling af nye bestyrelsesmeadiem-
mer tages hensyn til behovet for formyelse — sammenholdt
med behovet for kontinuitet — og il behovet for mangfoldighed

i relation 1il bl.a. erhvervs- og uddelingserfaring, alder og kan.




Ledelsesberetning

Troels Holch Povisens Familiefond

Anbefaling

Fonden folger

Fonden fziger ikke
Fonden forklarer

Ikke relevant

2.3.4 Det anbefales, at der arligt i ledelsesberetningen, og pa
den erhvervsdrivende fonds eventuelle hjernmeside, redege-
res for sammensastningen af bestyrelsen, herunder for mang-
foldighed, samt at der gives folgende oplysninger om hvert af
bestyrelsens medlemmer;

= den pagaldendes navn og stilling,

+ den pAg=ldendes alder og ken,

*  dato forinditraeden i bestyrelsen, hvorvidt genvalg af
medlemmet har fundet sted, og udieb af den aktu-
elle valgperiode,

+  medlemmets eventuelle saarlige kompetencer,

* den pagaeldendes avrige ledelseshverv, herunder
poster i direktioner, bestyrelser og tilsynsrad, inklu-
sive ledelsesudvalg, i danske og udenlandske
fonde, virksomheder, institutioner samt kraevende
organisationsopgaver,

«  hvilke medlemmer, der er udpegst af myndighe-
der/tilskudsyder m.v., og

« om medlemmet anses for uafhaengigt.

Bestyrelsesmediem-
mernes profiler
fremgar af ledelses-
beretningen.

2.3.5 Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmedlemmerne i
den erhivervsdrivends fond ikke samtidig er medlemmer af be-
styrelsen eller direktionen i fondens dattervirksomhed(-er),
medmindre der er tale om et helejet egentligt holdingselskab.

Fonden falger

2.4 Uafhaengighed

2.4.1 Det anbefales, at en passende del af bestyrelsens med-
lemmer er uafhaangige.

Bestdr bestyrelsen (eksklusiv medarbejdervaigte mediem-
mer} af op til fire medlemmer, bar mindst ét medlem vasre uaf-
haengigt, Bestar bestyrelsen af mellem fem til otte medlam-
mer, bar mindst to medlemmer vasre uafhzengige. Bestar be-
styrelsen af ni til elleve medlemmer, ber mindst tre medlem-
mer vaere uathaengige og sa fremdelas,

Et bestyrelsesmedlem anses i denne sammenhaeng ikke for
uathaengig, hvis den pagesldende:

. er, eller inden for de seneste tre ar har vearet, medlem
af direktionen eller ledende medarbejder i fonden eller
en vaasentlig dattervirksomhed eller associeret virk-
somhed til fonden,

+ inden for de seneste fem ar har modtaget starre ve-

derlag, herunder uddelinger eller andre ydelser, fra

Fonden felger anbe-
falingeme, dog sale-
des at ef bestyrel-
sesmedlem stadig
anses for ekstern
hvis det har siddet i
hestyrelsen i mera
end 12 ar. Defle er
besluttet under hen-
syntagen fil fondens
starrelse og omfan-
get af bestyrelsesar-
bejdet




Troels Holch Povisens Familiefond

Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden folger Fonden folger ikke | Ikke relevant
Fonden forklarer

fonden/koncernen eller en dattervirksomhed eller as-
socieret virksomhed til fonden i anden egenskab end
som medlem af fondens bestyrelse eller direktion,

« inden for det seneste ar har haft en vassentlig forret-
ningsrelation (f.eks. personlig eller indirekte som part-
ner eller ansat, aktionger, kunde, teverandor eller le-
delsesmedlem i selskaber med tilsvarende forbin-
detse) med fonden/kencernen eller en dattervirksom-
hed eller associeret virksomhed til fonden,

« er, eller inden for de seneste tre &r har vaaret, ansat
eller partner hos ekstern revisor,

+  har vaeret medlem af fondens bestyrelse eller direk-
tion i mere end 12 ar,

+  erinzar familie med eller p4 anden made star perso-
ner, som ikke betragtes som uafhaangige, seerligt neer,

«  er stifter eller vaesentlig gavegiver, hvis fonden har til
formal at yde stotte til disses familie eller andre, som
star disse saerligt nzer, eller

«  er ledelsesmedlem i en organisation, en anden fond
eller lignende, der modtager eller gentagne gange
inden for de seneste fem ar har modtaget veesentlige
donationar fra fonden.

2.5 Udpegningsperiode
2.5.1 Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som mini- Der er ikke fastlagt
mum udpeges for en periode pa to &r, og maksimalt for en pe- &n maksimal valg-
riode pa fire &r. periode for bestyrel-
sens madlemmer.
2.5.2 Det anbefales, at der for medlemmerne af bastyrelsen Fonden har ingen
fastsaottes en aldersgraense, som cffentliggores i ledelsesbe- aldersgreense for
retningen eller pa fondens hjemmeside. bestyrelsesmedlem-

merne. Bestyrelsen
vil lebende vurdere
behovet for dette.

2.6 Evaluering af arbsjdet i bestyrelsen og i dirgktionen

2.6.1 Det anbefales, at bestyrelsen fastlasgger en evaluerings- Ikke relevant
procadure, hvor bestyrelsen, formanden og de individuslle
medlemmers bidrag og resultater arligt evalueres, og at resul-
tatet draftes i bestyrelsen,

2.6.2 Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt evaluerer Ikke relevant
en eventuel direktions og/eller administrators arbejde og resu!-
tater efter forud fastsatte klare kriterier.
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Troels Holch Povisens Familiefond

Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden falger Fonden folger ikke | lkke relevant
Fonden forkiarer

3. Ledelsens vederlag

3.1.1 Det anbefales, at medlermmer af bestyrelsen i erhvervs- | Fonden felger
drivende fonde aflennes med et fast vederlag, samt at med-
lemmer af en eventuel direktion aflannes med et fast vederlag,
eventuelt kombineret med bonus, der ikke ber vaere athasngig
af regnskabsmaessige resultater, Vederlaget bar afspejle det
arbejde og ansvar, der felger af hvervet.

3.1.2 Det anbefales, at der i arsregnskabet gives oplysning Fonden ensker

om det samlade vedertag, hvert medlem af bestyrelsen og en alene at oplyse om
eventuel direktion modtager fra den erhvervsdrivende fond og det samiede veder-
fra andre virksomheder i koncernen. Endvidere bar der oply- lag til fondens be-
ses om evenluelle andre vederlag som bestyrelsesmedlem- styrelse pd tre med-
mer, bortset fra medarbejderreprassentanter i bestyrelsen, lemmer.

modtager for varetagelsen af opgaver for fonden, dattervirk-
somheder af fonden eller tilknyttede virksomheder til fonden.

11



Troels Holch Povisens Familiefond

Ledelsesberetning

| overensstemmelse med anbefalingerne 2.3.4 og 2.4.1, kan det oplyses falgende om bestyrelsens

medlemmer:
Troels Holch Povisen Merete Bech Povisen Lida Hulgaard
Stilling Bestyrelsesformand i Nine | Bestyrelsesformand i Advokat hos Hulgaard Advo-
United A/S Bestseller A/S kater P/S
Alder 67 64 77
Ken Mand Kvinde Kvinde
Indtradt i bestyrelsen den 16.06.1980 16.06.1980 11.08.2000
Genvalg har fundet sted? Ja Ja Ja

Udleb af valgperiode

Endnu ikke fastsat

Endnu ikke fastsat

Endnu ikke fastsat

Medlernmets saarlige kom-
petencer

Erhvervserfaring

Viden om fondens formal
og erhvervserfaring

Fondsledelse

Qvrige ledelseshvery

Bestyrelsesformand i Nine
United A/S. Bestyrelses-
medlem i Bestseller A/S,
samt bestyrelsesformand
0g bestyrelsesmedlem i en
raekke andre virksomheder

Bestyrelsesformand i
Bestseller A/S, direkter og
bestyrelsesmedlem i MBP
af 1.8.2009 A/S samt be-
styrelsesformand og be-
styrelsesmedlem i en
raekke andre virksomheder

Bestyreisesmediem i MTHP-
Fond

Udpeget af myndighederAil- | Nej Nej Nej
syn
Anses medlem for uaf- Nej Nej Nej

haengigt

12




Hoved- og nogletal

Troels Holch Povisens Familiefond

Fondens udvikling i hoved- og negletal kan beskrives saledes:

Hovedtal er i tusinder.

Resultatopgerelse:
Resultat af primaer drift
Finansielle poster netto
Resultat for skat

Arets resultat

Balance:
Aktiver i alt
Egenkapital i ait

Pengestremme:
Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet

Nagletal i %:
Soliditetsgrad (%)

Egenkapitalens forrentning (ROE)

(%)

2017

-131
903
772
772

35.052
35.039

629

-613

100

13

2016

-187
1.011
824
824

34.892
34.879

-192

-416

100

2015

-188
592
404
404

35.016
34.471

676
38
-24.238

2014

-278
1.545
1.267
1.267

68.413
68.304

591

-1.163

100

2013

-134
1.282
1.403
1.128

68.270
68.200

662

-162

100



Troels Holch Povisens Familiefond

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Troels Holch Povisens Familiefond for 2017 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Herudover har virksomheden valgt at falge reglerne for klasse C om pengestramsopgarelsen.
Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt

Generelt om indregning og méling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgereisen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
atskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsier som falge af sendrede
regnskabsmeessige sken af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets vaardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Moneteere
aktiver og forpligtelser | fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste og -tab

Fonden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32,

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter bestyrelseshonorar,

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belsb, der vedrarer
regnskabséret. Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og .
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.
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Troels Holch Povisens Familiefond

Anvendt regnskabspraksis

Fondsskat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt
skat vedrerende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat og érets regulering heraf opgeres efter den balanceorienterede gaeldsmetode som
skattevaerdien af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmzessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemeessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Malingen sker efter equity-metoden, hvorefter kapitalandele indregnes til den regnskabsmaessige indre
veerdi. Den del af det akkumulerede overskud, der ikke er udloddet som udbytte, henlaegges til reserve for
hettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.

Forholdsmaessig andel af dattervirksomheders resultat far skat, reguleret for koncemninterne avancer
m.m., indteegtsferes i en selvstaendig regnskabspost. Forholdsmaessig andel af tilknyttede virksomheder
skat medtaget i regnskabsposten skat af arets resultat.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalande! i dattervirksomhed. Forskelsbelabet afskrives over den
vurderede ekonomiske brugstid, der fastlzegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomréder. Afskrivningsperioden udgar 20 ar. Den regnskabsmaessige veerdi af gooduwill
vurderes lsbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfalde, hvor den regnskabsmassige veerdi
overstiger den forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er
knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vzerdien
reduceres med nedskrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Veerdipapirer
Veerdipapirer under omseetningsaktiver males til dagsvzaerdi,

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en labetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for
vaerdizendringer.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapltalandele i datter-
og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller sendring i regnskabsmzessige
sken

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab,
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Troels Holch Povlsens Familiefond

Anvendt regnskabspraksis

Uddelinger
Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne og udbetalte p4 balancedagen,
fragar egenkapitalen via resultatdisponeringen.

Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne pa balancedagen og kundgjort
overfor modtager, men som ikke er udbetalt p4 balancedagen, fragar via resultatdisponeringen og
indregnes som en gzeldsforpligtelse.

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, skyldig fondsskat samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Pengestromsopgerelsen

Pengestramsopgerelsen viser virksomhedens pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og
slutning.

Pengestram fra driftsaktiviteten opgeres som &arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og
ikke-kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omszetningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrem fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra kab og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestram fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Nogletal

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforeningens
anbefalinger og vejledning.
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Troels Holch Povlsens Familiefond

Resultatopgerelse

Note 2017 2016
Bruttofortjeneste/-tab =120.957 -177.253
Personaleomkostninger 1 -10.000 -10.000
Driftsresultat -130.957 -187.253
Indtz=gter af kapitalandele i dattervirksomheder 322.727 486.144
Finansielle indtaegter 592.712 526.216
Finansielle omkostninger -12.363 -937
Resultat for skat 772.119 824.170
Fondsskat 2 0 0
Arets resultat 772.119 824.170
Forslag til resultatdisponering
Uddelt i arets [ob 612.625 415.581
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode 322.727 486.144
Overlort resultat -163.233 -77.555
Resultatdisponering 772,119 824.170
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Balance 31. december 2017

Troels Holch Povisens Familiefond

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle anleegsaktiver
Anlzegsaktiver

Tilgodehavende fondsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Vaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

3,4
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2017 2016
26.423.634 26.100.907
26.423.634 26.100.907
26.423.634 26,100.907

44.000 106.000
503.709 620.440
547.709 726.440

7.284.447 7.944.203
796.597 120.593
8.628.753 8.791.236
35.052.387 34.892.143




Troels Holch Povisens Familiefond

Balance 31. december 2017

Note 2017 2016
Passiver
Grundkapital 300.000 300.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode 4.757.627 4.434.900
Overfort resultat 26.981.010 27.144.243
Uddelingsramme 3.000.000 3.000.000
Egenkapital 5 35.038.637 34.879.143
Anden geeld 13.750 13.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 13.750 13.000
Gaeldsforpligtelser 13.750 13.000
Passiver 35.052.387 34.892.143
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Pengestromsopgerelse

Troels Holch Povisens Familiefond

Arets resultat

Resultat af kapitatandel datterselskab tilbagefart

fEndring i tilgodehavender
AEndring i korifristet geeld igvrigt
Pengestremme fra ordinzer drift
Betalt fondsskat

Tilbagebetalt fondsskat
Pengestrom fra driftsaktivitet

Uddelinger
Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Endringer i likvider
Likvider, primo
Likvider, ultimo

Likvider specificeres siledes:
Likvide beholdninger

Veerdipapirer medtaget som likvider
Likvider i alt
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2017 2016
772.119 824.170
-322.727 -486.144
116.731 -31.860
750 -532.280
566.873 -226.114
-44.000 -106.000
106.000 140.000
628.873 -192.114
-612.625 -415.581
-612.625 -415.581
16.248 -607.695
8.064.796 8.672.491
8.081.044 8.064.796
796.597 120.593
7.284.447 7.944.203
8.081.044 8.064.796




Noter

Troels Holch Povisens Familiefond

1. Personaleomkostninger

Lenninger

Det samlede vederiag mv. til fondens bestyrelse udger:

Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Bestyrelsen modtager ikke vederlag fra andre koncern selskaber.

2. Fondsskat

Arets aktuelle skat
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2017 2016
10.000 10.000
10.000 10.000
10.000 10.000
10.000 10.000

0 0
0 0
0 0




Noter

Troels Holch Povisens Familiefond

2017 2016
3. Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris primo 31.666.007 31.666.007
Kostpris ultimo 31.666.007 31.666.007
Veerdiregulering primo -3.805.324 -4.566.433
Arets resultat 597.692 761.109
Vaerdiregulering ultimo -3.207.632 _ -3.805.324
Af- og nedskrivninger primo -1.759.776 -1.484.811
Arets afskrivninger -274.965 -274.965
Af- og nedskrivninger ultimo -2.034.741 -1.759.776
Regnskabsmaessig vzerdi ultimo 26.423.634 26.100.907
4. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Datfervirksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i %
Anpartsselskabet af 28/6 1995 Horsens 100,00
5. Egenkapitalopgorelse
Reserve for
Uddelings- nettoop- Overfart
Grundkapital ramme skrivning_ resultat | alt
Egenkapital 1. januar 300.000 3.000.000 4.434.900 27.144.243 34.879.143
Arets uddelinger -612.625 -612.625
Arets resultat 612.625 322.727 -163.233 772.119
300.000 3.000.000 4.757.627 26.881.010 35.038.637

Grundkapitalen har veeret uaendret de seneste 5 ar.
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