° Grant Thornton

Grant Thornton
Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
CVR-nr. 34209936

T (+45) 33 110 220

www.grantthornton.dk

Benada-Fonden

Bredgade 25 F, 1260 Kobenhavn

CVR-nr. 1157 99 49
Arsrapport

1. januar - 31. december 2018

rten er fremlagt og godkendt pa fondens bestyrelsesmode den 17. juni 2019.

Adam Hvidt

Dirigent

Mediem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uathengige revisors revisionspategning 2
Ledelsesberetning
Fondsoplysninger 5
Ledelsesberetning 6
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2018
Resultatopgarelse 11
Balance 12
Noter 14
Anvendt regnskabspraksis 15

Benada-Fonden - Arsrapport for 2018



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 for Benada-
Fonden.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resul-

tatet af fondens aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 17. juni 2019

Bestyrelse

Peter Hvidt Niels Jorgen Bornhgj Ad%ﬁgidt \J\)
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til bestyrelsen i Benada-Fonden

Konklusion
Vi har revideret drsregnskabet for Benada-Fonden for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar iflge disse standarder og krav er nrmere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af
fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA"s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

o [dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

o Tager vi stilling til. om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at fonden ikke langere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

(V8]
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Den uathaengige revisors revisionspétegning

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 17. juni 2019

Grant Thornton

stasautoriseret rf
mne28679

Benada-Fonden - Arsrapport for 2018 4



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Fondsoplysninger
Fonden Benada-Fonden
Bredgade 25 F
1260 Kabenhavn
CVR-nr.: 11579949
Regnskabsar: I. januar - 31. december
Bestyrelse Peter Hvidt
Niels Jargen Bornhgj
Adam Hvidt
Administrator Bjornsholm
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
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Ledelsesberetning

Fondens vasentligste aktiviteter

Fondens formél er at yde stotte til almenvelgarende og almennyttige formal.

God fondsledelse
Bestyrelsen skal redegore for god fondsledelse i overensstemmelse med "Anbefalingerne om god Fonds-

ledelse". Dette deekker over en redegerelse om bestyrelsens dbenhed og kommunikation, opgaver og ve-

derlag, som er angivet nedenfor:

2.1
2.1.1

Abenhed og kommunikation

Det anbefales, at bestyrelsen vedtager retnings-
linjer for eckstern kommunikation, herunder
hvem, der kan, og skal udtale sig til offentlig-
heden pé den erhvervsdrivende fonds vegne, og
om hvilke forhold. Retningslinjerne skal imo-
dekomme behovet for abenhed og interessen-
ternes behov og mulighed for at opna relevant
opdateret information om fondens forhold.

Bestyrelsens opgaver og ansvar
Overordnede opgaver og ansvar

Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pé at
sikre den erhvervsdrivende fonds virke i over-
ensstemmelse med fondens formdl og interes-
ser mindst en gang arligt tager stilling til fon-
dens overordnede strategi og uddelingspolitik
med udgangspunkt i vedtegten.

Formanden og nzestformanden for bestyrelsen

Det anbefales, at bestyrelsesformanden organi-
serer, indkalder og leder bestyrelsesmederne
med henblik pd at sikre et effektivt bestyrelses-
arbejde og skabe de bedst mulige forudsatnin-
ger for bestyrelsesmedlemmernes arbejde

enkeltvis og samlet.

Fonden falger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden falger denne anbefaling.
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Ledelsesberetning

2.2.2

233

Det anbefales, at hvis bestyrelsen — ud over
formandshvervet — undtagelsesvis anmoder be-
styrelsesformanden om at udfore sarlige drifts-
opgaver for den erhvervsdrivende fond, ber der
foreligge en bestyrelsesbeslutning, der sikrer,
at bestyrelsen bevarer den uathengige overord-
nede ledelse og kontrolfunktion. Der ber sikres
en forsvarlig arbejdsdeling mellem formanden,
nastformanden, den @vrige bestyrelse og en
eventuel direktion.

Bestyrelsens sammensatning og organisering
Det anbefales, at bestyrelsen lobende vurderer
og fastlegger, hvilke kompetencer bestyrelsen
skal rdde over for bedst muligt at kunne udfore
de opgaver, der pahviler bestyrelsen.

Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en
eventuel udpegningsret i vedtegten sikrer en
struktureret, grundig og gennemskuelig proces
for udvalgelse og indstilling af kandidater til

bestyrelsen.

Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer udpe-
ges pd baggrund af deres personlige egenska-
ber og kompetencer under hensyn til bestyrel-
sens samlede kompetencer, samt at der ved
sammenstning og indstilling af nye bestyrel-
sesmedlemmer tages hensyn til behovet for for-
nyelse — sammenholdt med behovet for konti-
nuitet — og til behovet for mangfoldighed i re-
lation til bl.a. erhvervs- og uddelingserfaring,
alder og kon.

Fonden falger denne anbefaling.

Fonden falger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden falger denne anbefaling.
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Ledelsesberetning

2.3.4 Det anbefales, at der arligt i ledelsesberetnin-

2:3.5

gen, og pa den erhvervsdrivende fonds eventu-
elle hjemmeside, redegores for sammensatnin-
gen af bestyrelsen, herunder for mangfoldig-
hed, samt at der gives falgende oplysninger om
hvert af bestyrelsens medlemmer:

o den pagaldendes navn og stilling,
o den pagacldendes alder og ken,
o dato for indtraeden i bestyrelsen, hvor-

vidt genvalg af medlemmet har fundet
sted, og udleb af den aktuelle valgperi-

ode,

a medlemmets eventuelle serlige kompe-
tencer,

o den pagaldendes ovrige ledelseshverv,

herunder poster i direktioner, bestyrel-
ser og tilsynsrad, inklusive ledelsesud-
valg, i danske og udenlandske fonde,
virksomheder, institutioner samt kra-
vende organisationsopgaver,

o hvilke medlemmer, der er udpeget af
myndigheder/tilskudsyder m.v., og

° om medlemmet anses for uafhangigt.

Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmed-
lemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke
samtidig er medlemmer af bestyrelsen eller di-
rektionen i fondens dattervirksomhed, medmin-
dre der er tale om et helejet egentligt holding-
selskab.

Uafhzengighed
Det anbefales, at en passende del af bestyrel-
sens medlemmer er uathengige.

Bestdr bestyrelsen (eksklusiv medarbejdervalg-
te medlemmer) af op til fire medlemmer, bor
mindst ét medlem veere uafhaengigt. Bestir be-
styrelsen af’ mellem fem til otte medlemmer,
ber mindst to medlemmer vare uafhengige.
Bestar bestyrelsen af ni til elleve medlemmer,
ber mindst tre medlemmer vare uathangige og
s [remdeles.

Fonden folger denne anbefaling - se efterfal-
gende oversigt.

Fonden falger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.
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Ledelsesberetning
2.5 Udpegningsperiode
2.5.1 Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som  Fonden falger denne anbefaling.

2.6
2.6.1

!\)
o5
to

minimum udpeges for en periode pa to &r, og
maksimalt for en periode pa fire ar.

Det anbefales, at der for medlemmerne af be-
styrelsen fastsattes en aldersgreense, som of-
fentliggeres i ledelsesberetningen eller pa fon-
dens hjemmeside.

Fonden falger denne anbefaling.

Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og direktion

Det anbefales, at bestyrelsen fastleegger en eva-
lueringsprocedure, hvor bestyrelsen, forman-
den og de individuelle medlemmers bidrag og
resultater arligt evalueres, og at resultatet draf-

tes i bestyrelsen.

Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt
evaluerer en eventuel direktions og/eller admi-
nistrators arbejde og resultater efter forud fast-
satte klare kriterier.

Ledelsens vederlag

Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i
erhvervsdrivende fonde aflonnes med et fast
vederlag, samt at medlemmer af en eventuel di-
rektion aflennes med et fast vederlag, eventuelt
kombineret med bonus, der ikke ber vare af-
hangig af regnskabsmaessige resultater. Veder-
laget ber afspejle det arbejde og ansvar, der
folger af hvervet.

Det anbefales, at der i drsregnskabet gives op-
lysning om det samlede vederlag, hvert med-
lem af bestyrelsen og en eventuel direktion
modtager fra den erhvervsdrivende fond og fra
andre virksomheder i koncernen. Endvidere
ber der oplyses om eventuelle andre vederlag
som bestyrelsesmedlemmer, bortset fra medar-
bejderrepraesentanter i bestyrelsen, modtager
for varetagelsen af opgaver for fonden, datter-
virksomheder af fonden eller tilknyttede virk-

somheder til fonden.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling - se efterfol-
gende oversigt.
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Ledelsesberetning

Der kan oplyses folgende om bestyrelsens medlemmer:

Niels Jargen

Peter Hvidt Bornhaj Adam Hvidt
Stilling Kundecenterleder Pensionist Seniorradgiver
Alder 41 84 82
Kon Mand Mand Mand
Indtradt i bestyrel- - ~
’ 12.10.2015 1.12.1975 L12.1975
sen den
Genvalg har fundet
crvalg lartundel 662017 6.6.2017 6.6.2017
sted?
Udleb af valg- o
oo atvalg 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021
periode
Medl ts seerli-
caemmets sert Forhandler Okonomi Jurist
ge kompetencer
Ovrige ledelseser- Diverse Diverse Adskellige
hverv bestyrelsesposter | bestyrelsesposter | bestyrelsesposter
Udpeget af myn-
) iEP . - Nej Nej Nej
digheder/tilsyn
Anses medlemmet | Nej pga.12 Nej pga. 12
a
for uathengigt arsreglen arsreglen
Samlet vederla
aniet vederlag 10.000 0 10.000

fra fonden

I

Fondens uddelingspolitik

Fondens uddelingspolitik er udmentet i overensstemmelse med fondens vedtagter. Der foretages

uddeling af fondens overskud efter hensattelser til passende konsolidering af fondens formue.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 50.012 mod 44.519 sidste 4r. Det ordinare resultat efter skat udger 18.518

mod 396.611 sidste &r. Ledelsen anser drets resultat for ikke tilfredsstillende.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2018 2017
Bruttofortjeneste 50.012 44.519
Verdiregulering af investeringsejendomme 0 137.000
Administrationsomkostninger -51.459 -53.335
Driftsresultat -1.447 128.184
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder 131.250 131.250
Andre finansielle indtagter 51.790 244.087
Ovrige finansielle omkostninger -175.149 -58.675
Finansiering netto 7.891 316.662
Resultat for skat 6.444 444.846
Skat af arets resultat 12.074 -48.235
Arets resultat 18.518 396.611
Forslag til resultatdisponering:
Uddelinger 60.000 0
Regulering af uddelingsramme 100.000 0
Overfores til overfort resultat 0 396.611
Disponeret fra overfort resultat -141.482 0
Disponeret i alt 18.518 396.611
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2018 2017
Anlzgsaktiver
I Investeringsejendomme 700.000 700.000
Materielle anleegsaktiver i alt 700.000 700.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.965.145 1.965.145
Finansielle anlagsaktiver i alt 1.965.145 1.965.145
Anlzegsaktiver i alt 2.665.145 2.665.145
Omsxetningsaktiver
Tilgodehavende fondsskat 9.161 6.387
Andre tilgodehavender 28.775 9.772
Tilgodehavender i alt 37.936 16.159
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 2.832.664 3.011.540
Veardipapirer i alt 2.832.664 3.011.540
Likvide beholdninger 369.957 269.566
Omsatningsaktiver i alt 3.240.557 3.297.265
Aktiver i alt 5.905.702 5.962.410
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Balance 31. december

Passiver
Note 2018 2017

Egenkapital

2 Virksomhedskapital 300.000 300.000
Uddelings-
ramme 100.000 0

2 Overfort resultat 5.414.544 5.556.026
Egenkapital i alt 5.814.544 5.856.026
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 30.140 30.140
Hensatte forpligtelser i alt 30.140 30.140
Geeldsforpligtelser
Anden geld 61.018 76.244
Kortfristede geeldstorpligtelser i alt 61.018 76.244
Galdsforpligtelser i alt 61.018 76.244
Passiver i alt 5.905.702 5.962.410
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Noter

2018 2017
1. Investeringsejendomme

Kostpris 1. januar 2018 563.000 563.000
Kostpris 31. december 2018 563.000 563.000
Regulering til dagsvaerdi 1. januar 2018 137.000 0
Avrets regulering til dagsveerdi 0 137.000
Regulering til dagsvzerdi 31. december 2018 137.000 137.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 700.000 700.000

Ved opgarelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtagter
ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesom-
kostninger fratreckkes. Den herefter beregnede vaerdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en
passende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre vedligeholdelsesarbejder

mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tillegges.

Ved fastszttelsen af markedsvaerdien (bogfart veerdi) er folgende afkastprocent lagt til grund:

Afkastprocent 6,3

Falsomhedsanalyse:
Den vasentlige faktor ved fastleggelsen af dagsvardien pd ejendommen er afkastprocenten. En
foragelse af afkastkravet med 0,5%-point vil betyde, at verdien af investeringsejendommen

reduceres med 51 t.kr.

2. Egenkapital

Virksomheds- Overfart Uddelings-

kapital resultat ramme I alt
Egenkapital 1. januar 2018 300.000 5.556.026 0 5.856.026
Uddelt i aret 0 0 -60.000 -60.000
Overfort. jfr.
resultatdisponeringen 0 -141.482 160.000 18.518
Egenkapital 31. december
2018 300.000 5.414.544 100.000 5.814.544
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Benada-Fonden er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed med de tilpasninger, der folger af, at der er tale om en fond. Herudover har
fonden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste  indeholder nettoomsatningm i form af lejeindtagter samt driftsomkostninger
vedrarende investeringsjendomme.

Lejeindtzaegter

Lejeindteegter indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vederer.

Omkostninger vedrarende investeringsejendomme

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme  indeholder omkostninger vedrerende drift af
ejendomme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.
Ombkostninger vedrarende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvearende med lejere.

Administrationsomkostninger

[ 'administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler, kontoromkostninger.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Veerdiregulering af investeringsejendomme
Verdiregulering af’ investeringsejendomme indeholder veerdireguleringer af ejendomme til dagsvardi

samt gevinst/tab ved afhandelse af ejendomme.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godigerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret.

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet de-
klareres.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til

posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og

eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende ejendom for ejendom til en skonnet dagsvardi. Ejendomme-
ne verdiansattes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestramme for det kom-
mende &r sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes
dagsveerdi. Den anvendte vardiansettelsesmodel er uandret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under “omkostninger vedrarende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som evrige materielle anlagsaktiver, bortset fra grunde, en begranset leve-
tid. Den vardiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i
investeringsejendommens lebende maling til dagsvardi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-

ninger over investeringsejendommens brugstid.
Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten "vardireguleringer af ejendomme™.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsvaerdi pa balan-

cedagen.

Egenkapital
Uddelinger
Uddelingerne fores direkte over disponibel kapital, og omfatter de i aret foretagne udbetalinger samt hen-

sattelser til senere uddeling.
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Anvendt regnskabspraksis

Fondsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemeassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser miles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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