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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for MicroTech Software A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viby J, den 8. juli 2021

Direktion:

Jan Sagren Poulsen

Bestyrelse:

Sonja Marie Poulsen Jan Sgren Poulsen Kim Poulsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i MicroTech Software A/S

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for MicroTech Software A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLZRING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtraedelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til ledelsen

Selskabet har i strid med selskabsloven § 210 stk. 1, i lgbet af regnskabsaret fejlagtigt ydet lan til
selskabets direktion. Lanet er indbetalt inden statustidspunktet. Ledelsen kan ifalde ansvar herfor.
Vejle, den 8. juli 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Frank Lau
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32054
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at udvikle og forhandle software, yde konsulentassisstance samt drive handel og
investsering og anden foranstaende beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
MicroTech Software A/S har pr. 31/12 2020 afsluttet det 33. regnskabsar.

Afslutningen af en raekke konsulentrelaterede opgaver bidrog i 2020 vaesentlig til en fremgang i
omsatningen pa 30,8% og i bruttofortjenesten pa 52,7%, hvilket dermed til fulde indfrier de
forventninger, som er udtrykt i ledelsesberetningen for 2019.

Selskabet har saledes klaret sig godt gennem udbruddet af Covid-19.

Resultat af primaer drift (EBIT) udger kr. 4.161.543 mod kr. 1.715.840 aret for, hvilket ledelsen anser
for meget tilfredsstillende.

Det finansielle resultat for aret, som primaert stammer fra aktiviteterne i koncernens datterselskaber
samt afkast af selskabets beholdning af vaerdipapirer, har som forventet ligget betydeligt lavere end i
2019 men dog vaesentligt over det forventede niveau pa kr. 1.500.000.

Udviklingen i datterselskabet Holme Ejendomsinvest ApS har vaeret staerkt praeget af Covid-19, som har
haft en negativ indvirkning pa planerne om en fortsat realisering af den tyske ejendomsportefalje.
Holme Ejendomsinvest ApS leverer dog fortsat et betydeligt positivt resultat efter skat pa kr.
1.925.843.

Gennem fusion har koncernen nedbragt antallet af datterselskaber fra 4 til 2.

Koncernens samlede arsresultat fgr skat udger 2020 kr. 8.807.994 og efter skat kr. 7.627.876, hvilket
dermed vaesentligt overgar forventningen til et resultat fgr skat i niveau 3.500.000 - 4.500.000.

Selskabets egenkapital udggr ved udgangen af 2020 kr. 36.285.495, og arets resultat har forrentet
dermed egenkapitalen primo med 26,6 %.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

For MicroTech Software A/S forventer ledelsen for 2021 et fald i omsaetningen som falge af
afslutningen i 2020 af en rackke attraktive konsulentopgaver samt en negativ pavirkning fra Covid-19 pa
optaget af nye opgaver udenfor den eksisterende kundekreds.

Datterselskaberne forventes ogsa i 2021 at bidrage med et positivt resultat omend pa et lavere niveau
end i 2020. Covid-19s indvirkning pa markedssituationen i Tyskland er fortsat behasftet med en
betydelig usikkerhed.

P& koncernniveau forventes saledes ogsa i 2021 et positivt resultat savel for som efter skat, men pa et
mere normaliseret niveau. Far skat budgetteres med et overskud i niveau kr. 2.000.000 - 3.000.000.

Koncernen er selvfinansierende og er helt uafhangig af banker eller anden finansiering udefra.

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at arets resultat fuldt ud til konsolidering, sa koncernen
er bedst muligt positioneret, hvis Covid-19 situationen skulle byde pa nye investeringsmuligheder.

Safremt udviklingen tilsiger det, kan bestyrelsen dog senere i indevaerende regnskabsar beslutte at
udlodde et udbytte.

Selskabets soliditet kan herefter pr. 31. december 2020 opgeres til 88,7 %.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder ..............

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlaegsaktiver.........c.cccvviiiinnn...
Andre finansielle indtaegter......ccovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnene.
Andre finansielle omkostninger........ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
RESULTAT FOR SKAT ...viiiiiiiiiiieieieieieeieeneeneeneene,

SKat af Arets FeSUILAL. ..eueee ettt eeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieiie et et eieeieeeaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note

2020
kr.

6.617.784

-2.365.583
-90.658

4.161.543
3.220.707
-123.694
1.679.714
-130.276
8.807.994
-1.180.118

7.627.876

3.220.707
4.407.169

7.627.876

2019
kr.

4.334.286

-2.375.040
-243.406

1.715.840
7.349.663
-91.255
868.272
-9.003
9.833.517
-526.194

9.307.323

7.349.663
1.957.660

9.307.323
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver........cccvvvvviiiinninnn..
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.., 5

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeeans 6

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccovvviiiiiiiiinninann...
ANdre Vaerdipapirer...c.o.uiieii i
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevvvnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinee, 7

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse.................. 8
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..,
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag........c.cccevvvviiiinnennnn..
Periodeafgraansningsposter......cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeas

Andre vardipapirer og kapitalandele.........cc.cccvvviiiiiininnnn... 9
Vardipapirer. ... i i e i e

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiiieeeieeieeieeneeneenaeneanes

AKTIVER. ...

2020
kr.

0
0

1.305.006
1.305.006

18.933.865
0

40.288
18.974.153

20.279.159

1.027.285
10.191.032
0

0

0

98.681
96.468
11.413.466

9.101.088
9.101.088

101.347

20.615.901

40.895.060

2019
kr.

0
0

229.066
229.066

15.713.158
123.694
40.288
15.877.140

16.106.206

1.335.387
8.308.940

0

163
748.207
91.765
52.398
10.536.860

5.148.695
5.148.695

101.347

15.786.902

31.893.108
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeuvennnn

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................

Overfart resultat.................
EGENKAPITAL .........cccn.....e

Hensaettelse til udskudt skat.
Andre hensatte forpligtelser

HENSATTE FORPLIGTELSER

Feriepengeindefrysning
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat........ccceevennnnn.
Anden gaeld......ccevvenvennn...

Periodeafgraansningsposter......cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Kortfristede gaeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiiiiiinns

Eventualposter mv.

Note 2020
kr.

510.000
17.608.865
18.166.630

36.285.495

25.477
0

25.477

114.382
10 114.382

460.683
122.856
1.784.794
802.271
1.103.611
195.491
4.469.706

4.584.088

40.895.060

11

10

2019
kr.

510.000
14.388.158
13.759.461

28.657.619

39.674
32.573

72.247

85.300
85.300

101.380
63.119
2.215.560
0

697.883

0
3.077.942

3.163.242

31.893.108
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- veerdis Overfort
kapital metode resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2020.......cccceeeiiiiiiiinieniinnenns 510.000 14.388.158 13.759.461 28.657.619
Forslag til resultatdisponering........cccooeeviiiiniinnnnn, 3.220.707 4.407.169 7.627.876

Egenkapital 31. december 2020..............c..cceuennen. 510.000 17.608.865 18.166.630 36.285.495
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NOTER

2020 2019
kr. kr.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 3 3
BN 08 GO e iiiiiittttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns 2.033.316 2.028.039
o] 1Y o] 1 = 299.992 292.368
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiii... 20.049 26.589
Andre personaleomKostNiNger......oevveiiiieiiiiieireieeeenneeaennnss 12.226 28.044

2.365.583 2.375.040

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 327.794 308.980
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian, 1.351.920 559.292
1.679.714 868.272

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 97.700 0
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvviiiiiiiiiiiieinnenennnns 32.576 9.003
130.276 9.003

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 1.174.613 550.065
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........coovvvvivienenennnnns 19.702 -30.697
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinenennnn. -14.197 6.826

1.180.118 526.194

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede

immaterielle

anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2020......cccvueirieerenneerenneeeenueeeeneeeesnneresnsesenasesonnssennes 13.056
Kostpris 31. december 2020.........c.ceitiiitiiieeeneennteeneeeneeaneeeneeeneeaneeaneens 13.056
Afskrivninger 1. januar 2020.....cccueiiiiitiiiiiiii i ieii et eeie e e, 13.056
Afskrivninger 31. december 2020.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 13.056

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..........ccocviiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnen. 0

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
Kostpris 1. JanUar 2020......cceueieieererneerenneeeenneeeseeeesnneresnnesennsesonnssnnnes 614.646
B I (o 1o T PP 1.283.255
F N T L o= S PP PP -480.580
Kostpris 31. december 2020.........c.ceitiiitiiieieneeanteeneeeneeaneeeneeeneeaneeaneens 1.417.321
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020......cccitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 385.580
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..........ccovveviveneeninenenen.. -363.923
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiiiii et eae e 90.658
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 112.315
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..........cccvviiiiiiiiiiiiiiiinieennnen. 1.305.006
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Lejedepositum
dattervirk- Andre og andre
somheder veerdipapirer tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2020........cccecevveveerennnnnnn. 1.325.000 157.000 40.288
Kostpris 31. december 2020............c........... 1.325.000 157.000 40.288
Vaerdireguleringer 1. januar 2020.................. 14.388.158 -33.306 0
Arets resultat .....cccuveveeneiieiiiieieeeeeeeanes 3.220.707 0 0
Arets vaerdireguleringer .........cccovevveviniinnnen. 0 -123.694 0
Veerdireguleringer 31. december 2020......... 17.608.865 -157.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.. 18.933.865 0 40.288

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse

Der har i regsnkabsaret vaeret tilgodehavende hos direktionen pa i alt 100 t.kr. Udlanet er
forrentet med Nationalbankens udlansrente med tillaeg af 10 %, pt. svarende til 10,05 %.
Tilgodehavendet er indfriet i regnskabsaret.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Veerdipapirer

Dagsvaerdi 31. december 2020......c.uiiiiiiiiiiiiiii it et e eaaaas 9.101.088
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvvveeieeenieninieineieeneenanees 1.119.885

13

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2020 Afdrag Restgeld 31/12 2019

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Feriepengeindefrysning.........cccevvvviiinnen.. 114.382 0 114.382 85.300
114.382 0 114.382 85.300

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelse, der pa balancetidspunktet udger 91 tkr. i
opsigelsesperioden.

Selskabet har overfor K/S Asschenfeldt, Tyskland Super X afgivet en stotteerklaering hvori
selskabet erklarer, gennem tilskud at sikre K/S Asschenfeldt, Tyskland Super X’s 1.
prioritetslan i tilfaelde af at der ikke opnas forlangelse eller refinansiering af lanet. Denne
erkleering er geaeldende indtil videre og kan opsiges med 1 maneds varsel, dog tidligst ved
udlgbet af 2021.

Selskabet har overfor Holme Ejendomsinvest ApS afgivet en statteerklaering til at sikre driften
i Holme Ejendomsinvest ApS. Forpligtelsen er begranset til 400 tkr. Garantien udlgber den 1.
januar 2022.

Selskabet har stillet efterkaution for Senderhgj Shipping- og Ejendomsinvest 1l ApS for
selskabets kaution for Heeghs Guldbergs Gade, Horsens ApS overfort Realkredit Danmark. Den
samlede efterkaution er begranset til 1.125 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 802 tkr. pr. balancedagen.

14

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for MicroTech Software A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved radgivning indregnes i resultatopgerelsen safremt indtaegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar indtagten skennes at vaere realisabel.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter til salg, reklame og administrationsomkostninger, herunder tab
pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. Ved afhaendelser
indregnes eventuel fortjeneste, nar de okonomiske rettigheder knyttet til de solgte kapitalandele
overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end
regnskabsmaessig vaerdi.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Andre kapitalandele og veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
dagsveerdi.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til
kostpris.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger relateret til servicekontrakter samt udskudt
skat.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



