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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for MicroTech Software A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viby J, den 3. juli 2024

Direktion:

Jan Sagren Poulsen

Bestyrelse:

Sonja Marie Poulsen Jan Sgren Poulsen Anne-Charlotte Poulsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i MicroTech Software A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for MicroTech Software A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 3. juli 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lasse Bjerregaard Pedersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne47803
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at udvikle og forhandle software, yde konsulentassisstance samt drive handel og
investsering og anden foranstaende beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
MicroTech Software A/S har pr. 31/12 2023 afsluttet det 36. regnskabsar, som har vaeret et godt ar.

Grundet et kraftigt forgget aktivitetsniveau er selskabets omsaetning steget med 51% i 2023.

Bruttofortjenesten udger for 2023 kr. 5.633.831, og resultat af primaer drift (EBIT) udger kr. 3.161.406,
hvilket er en fremgang fra aret far pa henholdsvis 30,9% og 137,7%.

Arsagen til, at fremgangen i bruttofortjenesten ikke fuldt ud kan folge med fremgangen i omsatningen
er, at det har vaeret ngdvendigt at kebe vasentligt flere programmgrtimer udefra for at kunne falge
med salget, hvilket har belastet omkostningsbasen.

Det finansielle resultat for aret bidrager samlet med et beskedent overskud pa kr. 67.870, hvilket dog
er en vaesentlig forbedring i forhold til sidste ars underskud pa 1.878.598. Ledelsen anser det
finansielle resultat isoleret set som utilfredsstillende. Resultatet er staerkt negativt pavirket af en
negativ vaerdiregulering af ejendomme i datterselskabet Sgnderhgj Shipping- og Ejendomsinvest Il ApS
pa kr. 1,1 mio.

Resultatet for og efter skat udger kr. 3.229.276 og 2.489.165, hvor der i 2022 pa grund af seerlige
forhold blev realiseret et mindre underskud.

Med undtagelse af det finansielle resultat anser ledelsen de opnaede resultater i 2023 som saerdeles
tilfredsstillende.

Selskabets egenkapital udger ved udgangen af 2023 kr. 42.961.161 mod kr. 40.471.996 ved udgangen af
2022.

Selskabets soliditetsgrad kan opgares til 91,7%.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Som anfert i beretningen for sidste ar forventedes for 2023 en fremgang i omsaetningen pa 25% - 40%
(realiseret 51%) og i EBIT pa 45% - 70% (realiseret 137,7%).

Arsagen til de positive afvigelser i forhold til forventningerne er begrundet i et hgjere end forventet
aktivitetsniveau.

Endvidere forventedes det samlede koncernresultat at blive positivt (realiseret efter skat kr.
2.489.165).

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
For moderselskabet MicroTech Software A/S forventer ledelsen for 2024 et fortsat hgjt aktivitetsniveau
svarende til 2023 +/- 10%.

Selv om der samlet for datterselskaberne ogsa for 2024 forventes et negativt resultat pa grund af
afviklingsomkostninger og risiko for yderligere negativ vaerdiregulering af ejendommen i Horsens, er
den samlede forventning for de finansielle poster dog positiv.

For koncernen som helhed forventes et resultat efter skat i niveau kr. 2 - 3 mio.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...............
Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieieeieeieeneeneene

SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieineeietie et eie e enaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 oo [ PP PP
Overfart resultat.......cooeiieiiiiiiiiiii e

Note

2023
kr.

5.633.831

-2.360.445
-111.980

3.161.406
-1.135.005
1.285.724
-82.849
3.229.276
-740.111

2.489.165

-1.135.005
3.624.170

2.489.165

2022
kr.

4.305.281

-2.863.038
-111.980

1.330.263
-638.592
430.080
-1.670.086
-548.335
194.384

-353.951

-638.592
284.641

-353.951
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn...
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoooiiiiiiiiiiiiinn...
ANdre Vaerdipapirer. ... eereeeieiieeiieeeenneereneeeenaeeaanaees
Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.cccevviiinnne...
Finansielle anlaagsaktiver........c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn..

ANLZEGSAKTIVER.... ..ot

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccccevenenn...
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Udskudte skatteaktiver........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiienee,
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat........oovveieiieiiiiiiiiiiiiiiinnennnnen.
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccovvviiiiiiinnn...
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

Andre vardipapirer og kapitalandele.........cc.cccvvviiiiiininnnn...
Vaerdipapirer og kapitalandele..............ccccooiiiiiiiiiiinin...

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note

5

2023
kr.

1.379.589
1.379.589

11.389.147
0

46.107
11.435.254

12.814.843

943.945
6.048.638
1.946
5.315.514

0

53.543
12.363.586

14.296.372
14.296.372

7.058.631

33.718.589

46.533.432

2022
kr.

1.491.569
1.491.569

19.524.152
0

44.326
19.568.478

21.060.047

334.000
5.697.556
0

0

445.893
281.155
6.758.604

11.879.468
11.879.468

3.997.105

22.635.177

43.695.224
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2023

kr.
¥ Ga (5] o] ] - | D PP 510.000
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................. 10.789.334
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e 31.661.827
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 42.961.161
Feriepengeindefrysning...cocueieireiiiiiiriieiiieiieereneeeennees 45.649
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiniiinnnnn... 8 45.649
Gaeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiii i eaas 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoeevvevnenennn. 92.161
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiienann, 2.178.744
Selskabsskat......ceieiiiiiiiii e 345.067
ANden gaeld. oo e 657.472
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiieiriieiiinerennnenennees 253.178
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiniiinnnnnn... 3.526.622
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....uutiitiitieeieeeeeeeeeeenenenanennnes 3.572.271
PASSIVER. ...ttt e et e e e e e eeeeeeeeaeeaneanaennnes 46.533.432

Eventualposter mv. 9

10

2022
kr.

510.000
18.924.339
21.037.657

40.471.996

48.078
48.078

15.966
65.772
2.214.711
0

673.562
205.139
3.175.150

3.223.228

43.695.224
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

veerdis Overfort

kr. Aktiekapital metode resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2023......ccciiiiiiiiiiiiinieninnnnnns 510.000 18.924.339 21.037.657 40.471.996
Forslag til resultatdisponering........cccooeeviiiiniinnnnn, -1.135.005 3.624.170 2.489.165
Overfarsler
Modt./dekl. udbytte......ccovvrviiiiiiiiiiiiiiiiiiiriee -7.000.000 7.000.000 0

Egenkapital 31. december 2023.............c.cc.euen.en. 510.000 10.789.334 31.661.827 42.961.161
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LBN 08 GaGEI e iiiiiitttiieiiiiteeeeeeaiineeeeeesennnnseseeasannnnes
PENSIONET .. ettt
Andre omkostninger til social sikring..............ccoooeiilt.

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.................
Finansielle indtaegter i gvrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiininannn..

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..............
Finansielle omkostninger i @vrigt.......cccoovviiiiiiiiineninn...

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat........ccoevveiiiiiiiiiiiiinnenanne..

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2023......ccciueiiiiniirineerenneerenneeecnneenes
Kostpris 31. december 2023...........ccociiiiiiiiniennnennnns

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023........cccvviiiiiiininnnnns
Arets afskriVNiNGer .....c..veviuiiiiiiiiiiie e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2023...................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023................

2023

kr.

3
2.023.457
316.526
20.462

2.360.445

171.825
1.113.899

1.285.724

65.932
16.917

82.849

742.057
-1.946

740.111

2022

kr.

3
2.543.473
299.425
20.140

2.863.038

359.866
70.214

430.080

67.111
1.602.975

1.670.086

30.404
-224.788

-194.384

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar

1.827.844
1.827.844

336.275
111.980
448.255

1.379.589

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2023.......ccccviiiiveinnnnenennnns
TilgaNg e e

Vaerdireguleringer 1. januar 2023..................
Udloddet resultat ........coeveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnn.
Arets resultat .......ocuvenieiiniiiiniiiiieieiennen,
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhandede
AKEIVET et
Veerdireguleringer 31. december 2023.........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

Andre veaerdipapirer

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

599.813
0

0
599.813

18.924.339
-7.000.000
-1.135.005
0
10.789.334

11.389.147

Andre
vardipapirer

157.000
0
-157.000
0

-157.000
0

0
157.000

Lejedepositum
og andre
tilgodehavender

44.326
1.781
0
46.107

0
0

Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Veerdipapirer

Dagsvaerdi 31. december 2023, .. ... ittt i et et e e i eaaaes 14.296.372

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvvveniueinieeiniieineieeneenanens -1.030.777
Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022

kr. geldi alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Feriepengeindefrysning.........cccevveviiinnen.. 45.649 0 45.649 48.078

45.649 0 45.649 48.078

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgdet huslejeforpligtelse, der pa balancetidspunktet udger 100 tkr. i

opsigelsesperioden pa 6 maneder.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 371 tkr. pr. balancedagen.

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for MicroTech Software A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved radgivning indregnes i resultatopgerelsen safremt indtaegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter til salg, reklame og administrationsomkostninger, herunder tab
pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne avancer
og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstadet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en konsolideringsmetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogforte veerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fores direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige veerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til
kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



