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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2020 -
30. april 2021 for A/S Ovethi.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for 2020/21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gelsted, den 21. september 2021

Direktion

Thomas Thinggaard Serensen

Bestyrelse

Erling Christensen, formand Preben Thinggaard Sgrensen Thomas Thinggaard Serensen
Barge Ulrich Rasmussen Jeanette Jensen

-
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i A/S Ovethi

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabs-
aret 1. maj 2020 - 30. april 2021 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Ovethi for regnskabsaret 1. maj 2020 - 30. april 2021, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning
gore opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Trekantomradet, den 21. september 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Steffen Kjeer Rasmussen
statsautoriseret revisor
mneg867
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut
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A/S Ovethi
Odensevej 35 - 37
5591 Gelsted

Telefon: 6449 1063
E-mail: ovethi@ovethi.dk
Hjemmeside: www.ovethi.dk

CVR-nr.: 11 56 29 49
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Regnskabsar: 33. regnskabsar
Hjemstedskommune: Middelfart

Erling Christensen, formand
Preben Thinggaard Serensen
Thomas Thinggaard Serensen
Boarge Ulrich Rasmussen
Jeanette Jensen

Thomas Thinggaard Serensen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32

7100 Vejle

Ret&Rad Advokater
Albanigade 30, st.
5000 Odense C

Sydbank
Vestergade 33
5100 Odense C



Hoved- og nogletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 35.946 34.176 36.169 35.425 33.387
Resultat af ordinaer primaer drift 2.659 1.918 3.399 3.915 2.712
Resultat far finansielle poster 2.993 2.018 3.985 4.107 2.773
Resultat af finansielle poster -326 -397 -287 -585 =791
Arets resultat 2.089 1.250 2.847 2.723 1.534
Balance
Balancesum 62.390 60.782 65.424 60.542 59.262
Egenkapital 14.977 14.387 15.138 15.014 18.291
Pengestromme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 7.235 12.532 4.798 3.455 5.308
- investeringsaktivitet -3.890 -2.747 -4.608 -1.502 -1.123

heraf investering i materielle anlaegsaktiver -1.435 -2.873 -5.126 -1.910 -1.230
- finansieringsaktivitet -1.186 -2.494 -2.322 -6.890 -2.381
Arets forskydning i likvider 2.159 7.291 -2.132 -4.937 1.804
Antal medarbejdere 73 73 70 70 68
Nagletal i %
Afkastningsgrad 4,8% 3,3% 6,1% 6,8% 4,7%
Soliditetsgrad 24,0% 23,7% 23,1% 24,8% 30,9%
Forrentning af egenkapital 14,2% 8,5% 18,9% 16,4% 8,3%
&
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i lighed med tidligere i salg af deek, feelge og service til private og
erhvervsdrivende fra 11 afdelinger fordelt pa Fyn, Sjelland og i Jylland.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgarelse for 2020/21 udviser et overskud pa DKK 2.089.385, og selskabets balance pr.
30. april 2021 udviser en egenkapital pa DKK 14.976.689.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Arets resultat er tilfredsstillende set ud fra forventninger og den udvikling virksomheden begynder at vise
over en flerérig periode.

Set ud fra et samfunds- og markedsmaessigt synspunkt er resultatet ogsé tilfredsstillende, og det er
lykkedes at investere i nyt driftsmateriel og biler samt fastholde erfarent personale.

Investeringer

Selskabet har i regnskabsaret investeret i driftsmateriel og biler for TDKK 1.435.

Strategi og malsaetninger
Strategi

Det er selskabets strategi at fastholde markedsandele pa et sterkt faldende marked med stor fokus pa
sammenhang mellem pris og kvalitet.

Via denne strategi er det selskabets malsatning at skabe overskud til selskabets aktionerer, som
overstiger aktionaerernes krav til forrentning.

Mailsatninger og forventninger for det kommende ar

Det forventes at aktivitetsniveauet kan fastholdes det kommende ar, og da selskabet ikke p.t. planlaegger
hverken reduktion eller yderligere tilgang i afdelinger forventes det derfor at resultatet kan fastholdes pa
samme niveau.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Note 2020/21 2019/20

DKK DKK
Bruttofortjeneste 35.946.093 34.175.669
Personaleomkostninger 1 -30.543.480 -29.611.782
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -2.410.013 -2.546.264
Resultat for finansielle poster 2.992.600 2.017.623
Finansielle indtaegter 58.885 58.003
Finansielle omkostninger -385.303 -455.055
Resultat for skat 2.666.182 1.620.571
Skat af arets resultat 2 -576.797 -371.053
Arets resultat 2.089.385 1.249.518
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.400.000 1.500.000
Overfort resultat -310.615 -250.482

2.089.385 1.249.518
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Balance 30. april

Aktiver
Note 2021 2020
DKK DKK

Goodwill 2.766.667 0
Immaterielle anlaegsaktiver 3 2.766.667 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 6.682.801 7.640.223
Materielle anleegsaktiver 4 6.682.801 7.640.223
Andre veerdipapirer og kapitalandele 7.490 4.956
Andre tilgodehavender 192.336 190.801
Finansielle anlaegsaktiver 5 199.826 195.757
Anlagsaktiver 9.649.294 7.835.980
Varebeholdninger 35.613.663 37.473.095
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 15.503.432 14.888.822
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 69.100
Andre tilgodehavender 602.105 260.057
Periodeafgraensningsposter 6 395.927 157.126
Tilgodehavender 16.501.464 15.375.105
Likvide beholdninger 625.567 97.691
Omsaetningsaktiver 52.740.694 52.945.891
Aktiver 62.389.988 60.781.871
&
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Balance 30. april

Passiver

Note 2021 2020

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 12.076.689 12.387.304
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.400.000 1.500.000
Egenkapital 14.976.689 14.387.304
Hensaettelse til udskudt skat 8 398.915 238.644
Hensatte forpligtelser 398.915 238.644
Anden geeld 630.000 1.661.243
Langfristede geeldsforpligtelser 9 630.000 1.661.243
Kreditinstitutter 20.567.748 22.198.737
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 18.754.158 17.877.644
Geeld til tilknyttede virksomheder 244,992 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 24.841 1.500
Selskabsskat 416.526 244,992
Anden geeld 9 6.376.119 4.171.807
Kortfristet gald 46.384.384 44.494.680
Galdsforpligtelser 47.014.384 46.155.923
Passiver 62.389.988 60.781.871
Resultatdisponering 7
Eventualposter og avrige gkonomiske forpligtelser 12
Neertstadende parter 13
Anvendt regnskabspraksis 14
&
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Egenkapitalopgerelse

Foreslaet udbyt-
te for regnskabs-

Selskabskapital Overfart resultat aret | alt

DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. maj 500.000 12.387.304 1.500.000 14.387.304
Betalt ordineert udbytte 0 0 -1.500.000 -1.500.000
Arets resultat 0 -310.615 2.400.000 2.089.385
Egenkapital 30. april 500.000 12.076.689 2.400.000 14.976.689
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Pengestromsopgorelse 1. maj - 30. april

Note 2020/21 2019/20
DKK DKK

Arets resultat 2.089.385 1.249.518
Reguleringer 10 2.981.382 3.214.369
AEndring i driftskapital 11 2.735.362 9.205.965
Pengestremme fra drift for finansielle poster 7.806.129 13.669.852
Renteindbetalinger og lignende 58.885 58.003
Renteudbetalinger og lignende -385.302 -455.055
Pengestromme fra ordinaer drift 7.479.712 13.272.800
Betalt selskabsskat -244.992 -740.872
Pengestremme fra driftsaktivitet 7.234.720 12.531.928
Kgb af immaterielle anlsegsaktiver -2.800.000 0
Kab af materielle anlaegsaktiver -1.435.083 -2.873.147
Kgb af finansielle anlaegsaktiver m.v. -4.069 0
Salg af materielle anleegsaktiver 349.205 100.001
Salg af finansielle anleegsaktiver m.v. 0 26.145
Pengestromme fra investeringsaktivitet -3.889.947 -2.747.001
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder 314.092 -493.557
Betalt udbytte -1.500.000 -2.000.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -1.185.908 -2.493.557
Andring i likvider 2.158.865 7.291.370
Likvider 1. maj -22.101.046 -29.392.416
Likvider 30. april -19.942.181 -22.101.046
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 625.567 97.691
Kassekredit -20.567.748 -22.198.737
Likvider 30. april -19.942.181 -22.101.046

pwe
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Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. april

Ned- og afskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april

2020/21 2019/20
DKK DKK
26.677.867 25.610.512
3.384.925 3.583.243
480.688 418.027
30.543.480 29.611.782
73 73
416.526 244,992
160.271 126.061
576.797 371.053
Goodwill
DKK
0
2.800.000
2.800.000
0
33.333
33.333
2.766.667
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Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lab

Kostpris 30. april

Ned- og afskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig veaerdi 30. april

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. april

Regnskabsmaessig vardi 30. april

Periodeafgraensningsposter

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

Andre anleeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

34.743.351
1.447.378
-2.448.651

33.742.078

27.103.128
2.376.680
-2.420.531

27.059.277

6.682.801

Andre tilgodeha-

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, sponsorater,

abonnementer, ejendomsskat og lan.

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

andele vender
DKK DKK
4.956 190.801
2.534 1.535
7.490 192.336
7.490 192.336
2.400.000 1.500.000
-310.615 -250.482
2.089.385 1.249.518
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Noter til arsregnskabet

2021 2020
DKK DKK
8 Henszettelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat 1. maj 238.644 112.583
Arets indregnede belgb i resultatopgerelsen 160.271 126.061
Hensaettelse til udskudt skat 30. april 398.915 238.644

9 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Anden geld

Mellem 1 og 5 ar 630.000 1.661.243

Langfristet del 630.000 1.661.243

Qvrig kortfristet geeld 6.376.119 4.171.807
7.006.119 5.833.050

2020/21 2019/20
DKK DKK
10 Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indtaegter -58.885 -58.003

Finansielle omkostninger 385.303 455.055

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 2.076.633 2.446.264

Skat af arets resultat 576.797 371.053

Andre reguleringer 1.534 0
2.981.382 3.214.369
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Noter til arsregnskabet

11

12
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Pengestromsopggrelse - &ndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrer mv.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar
Mellem 1 0og 5 ar

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 3 - 30 mdr.

Andre eventualforpligtelser

2020/21 2019/20
DKK DKK
1.859.432 4.327.211

-1.196.994 317.266
2.072.924 4.561.488
2.735.362 9.205.965
2021 2020
DKK DKK
248.292 243.760
218.910 402.439
467.202 646.199
6.115.151 9.581.326

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet P.T.S. Invest ApS (administrationsselskab). Koncernens

selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Koncernens selskaber haefter

endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere kor-

rektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Der er gennem Sydbank stillet betalingsgarantier DKK 181.422 for depositum vedrerende lejemal i Kolding.
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Noter til arsregnskabet

13 Neertstiende parter
Transaktioner
Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter
arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.
Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

P.T.S. Invest ApS Odensevej 35-37, 5591 Gelsted

pwe
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S Ovethi for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2020/21 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.
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Tilgodehavender, geeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, maéles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og
omkKkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nir salget er
gennemfgrt. Dette anses at vere tilfaeldet, nar:

¢ levering har fundet sted inden regnskabsarets udlab,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opnd virksomhedens nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et ssmmendrag af
nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafhangige omkostninger.

pwe
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Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlagsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som fglge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske modervirksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen med
dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemeassige underskud).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 77 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:
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Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Restvaerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige vardi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsvardien er lave-
re end den regnskabsmeessige veerdi. Hvis det er tilfaeldet nedskrives der til denne lavere genindvindings-
verdi.

Genindvindingsvardien for aktivet opgares som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en péalidelig genindvin-
dingsveerdi.

Goodwill, hovedkontorejendomme og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opgare nogen selvstaendig
kapitalveerdi, da aktivet i sig selv ikke genererer fremtidige pengestromme, vurderes for nedskrivnings-
behov sammen med den gruppe af aktiver, hvortil de kan henfores.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede aktier, der males til
dagsvardien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles pa et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.

@vrige finansielle anlaegsaktiver

@vrige finansielle anleegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsverdien opgeres under hensyn-

_i
pwc 21



Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
tagen til omseattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
reorende husleje, forsikringspramier, abonnementer og renter.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte
skat vedrarer poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlén og ldn hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males lanene til
amortiseret kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultat-
opgerelsen som en renteomkostning over ldneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved érets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &ndring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kab og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af lang-
fristede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger”.

Pengestremsopgarelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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