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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september
2019 for Brandhouse A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af re-sul

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 21. januar 2020

Direktion

Stiig Helgens Binggeli

Bestyrelse

Flemming Riber Stiig Helgens Binggeli Claus Hovge Andersen

formand

Thomas Weikop Stephanie Ilgner
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionzererne i Brandhouse A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Brandhouse A/S for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september

2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober
2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa

grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
naet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 21. januar 2020

Christensen Kjaerulft
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Peter Steffen Clausen
statsautoriseret revisor
mne23492
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Brandhouse A/S

Middelfartgade 17

2100 Kgbenhavn

CVR-nr.: 11513581

Stiftet: 12. oktober 1987
Hjemsted: Kgbenhavn

Regnskabsér: 1. oktober - 30. september

26. regnskabsar

Flemming Riber, formand
Stiig Helgens Binggeli
Claus Hovge Andersen
Thomas Weikop
Stephanie Ilgner

Stiig Helgens Binggeli

Christensen Kjerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kgbenhavn K
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Brandhouse A/S er et strategisk og kreativt brandingbureau og rummer de grundleggende kompetencer
indenfor analyse, forretningsudvikling og brandingfunktioner. Hertil kommer reklame, PR og SoMe
specialister. Nye enheder og kompetencer udvikles i Brandhouse A/S, hvilket ogsa har praeget bundlinien de
senere ar.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Brandhouse A/S har gkonomisk haft et ar med en mindre tilbagegang pa toplinien og paen fremgang pa

bundlinien.

Resultatet skal desuden ses i lyset af en raekke vasentlige @ndringer i ledelsen. En del af den tidligere
ledelsesgruppe er udskiftet, hvilket har betydet ggede omkostninger.

Ledelsen betragter ikke arets resultat som tilfredsstillende.
Stiig Binggeli er igen indtradt som adm. direktgr i Brandhouse Gruppen ApS og Brandhouse A/S.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgh

Brandhouse A/S har i slutningen af regnskabsaret og efter regnskabsarets afslutning haft tilgang af en
rekke strategisk og gkonomisk betydningsfulde opgaver og kunder.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Note

Bruttofortjeneste

1 Personaleomkostninger
2 Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver

Driftsresultat

@vrige finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

3 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfegrt resultat

Disponeret i alt

2018/19 2017/18
kr. kr.
22.769.176 19.848.933
-22.316.811 -21.783.917
-646.332 -327.581
-193.967 -2.262.565
-35.976 -26.115
-229.943 -2.288.680
7.172 499.796
-222.771 -1.788.884
-222.771 -1.788.884
-222.771 -1.788.884
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Balance 3(. september

Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Anlsegsaktiver
4  Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.768.336 2.276.472
Materielle anlegsaktiver i alt 1.768.336 2.276.472
5 Deposita 110.217 604.381
Finansielle anlegsaktiver i alt 110.217 604.381
Anlsegsaktiver i alt 1.878.553 2.880.853
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.025.960 7.545.507
6 Igangverende arbejder for fremmed regning 571.926 372.270
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 654.950 408.616
Tilgodehavende selskabsskat 84.898 345.378
Andre tilgodehavender 26.166 65.697
Tilgodehavender i alt 8.363.900 8.737.468
Likvide beholdninger 92.839 341.343
Omsaetningsaktiver i alt 8.456.739 9.078.811
Aktiver i alt 10.335.292 11.959.664
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Balance 3(. september

Passiver

Note

Egenkapital

7  Virksomhedskapital
8 Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser

6 Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangvarende arbejder for
fremmed regning

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

9 Eventualposter

2019 2018

kr. kr.

500.000 500.000
-2.373.627 -2.150.856
-1.873.627 -1.650.856
199.122 121.396
199.122 121.396
884.728 223.238
1.397.934 1.566.432
5.619.281 6.769.368
4.107.854 4.930.086
12.009.797 13.489.124
12.009.797 13.489.124
10.335.292 11.959.664

Penneo dokumentnagle: LCOEN-MU80X-SNEFC-H2PVE-IH7UE-JOBES



Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivning pa indretning af lejede lokaler
Afskrivning pa andre anleg, driftsmateriel og inventar
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver

Afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september

2018/19 2017/18
kr. kr.
21.987.943 21.353.208
226.585 318.350
102.283 112.359
22.316.811 21.783.917
30 34
300.422 167.241
345.910 341.340

0 -181.000

646.332 327.581
-84.898 -345.378
77.726 -154.418
-7.172 -499.796
4.782.034 3.302.454
138.196 2.118.131
-1.851.305 -638.551
3.068.925 4.782.034
-2.505.562 -2.635.532
-646.332 -508.581
1.851.305 638.551
-1.300.589 -2.505.562
1.768.336 2.276.472

10
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Noter

5.  Deposita

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september

6. Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveardi af periodens produktion
Modtagne acontobetalinger

Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto

Der indregnes séledes:

Igangvearende arbejder for fremmed regning (omsatningsaktiver)

Igangvearende arbejder for fremmed regning (modtagne
forudbetalinger)

7.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober

8. Overfort resultat

Overfgrt resultat 1. oktober
Arets overforte overskud eller underskud

30/9 2019 30/9 2018
kr. kr.

604.381 602.829
776 1.552
-494.940 0
110.217 604.381
110.217 604.381
2.185.123 2.103.332
-2.497.925 -1.954.300
-312.802 149.032
571.926 372.270
-884.728 -223.238
-312.802 149.032
500.000 500.000
500.000 500.000
-2.150.856 -361.972
-222.771 -1.788.884
-2.373.627 -2.150.856

11
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Noter

Eventualposter
Eventualforpligtelser

t.kr.
Leasingforpligtelser 404
Huslejegaranti 163
Eventualforpligtelser i alt 567
Leasingforpligtelser:

Der pahviler en tilbagekgbsforpligtelse pa t.kr. 135.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Binggeli Holding ApS, CVR-nr. 20 80 60 79
som administrationsselskab og hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den skyldige skat i sambeskatningen udggr fremgar af arsrapporten for Binggeli Holding ApS.

Heftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udggr
estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfagre, at selska-
bets haftelse udggr et andet belgb.

12
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Brandhouse A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Andring i regnskabsmeaessige skgn

Virksomheden har med virkning fra 1. september 2019 implementeret lov nr. 60 af 30. januar 2019 - Lov
om ferie. Dette medfgrer et skifte fra den summariske metode til opggrelse af feriepengeforpligtelser til den
konkrete metode til opggrelse af feriepengeforpligtelser.

Den akkumulerede virkning af ovenstdende udggr en formindskelse af arets resultet fgr skat med t.kr. 162,
hvorefter arets resultat efter skat formindskes med t.kr. 126. Balancesummen forgges med t.kr. 162, mens
egenkapitalen pr. balancedagen formindskes med t.kr. 126.

Som fglge af @ndret forstaelse af indholdes af poster der skal indga under personaleomkostninger, er gvrige
medarbejderudgifter i &r medtaget under andre eksterne omkostninger i stedet for under
personaleomkostninger. Rokering af posten betyder, at t.kr. 1.310 i sammenligningstallene er flyttet fra
personaleomkostninger til andre eksterne omkostninger. Resultatet er uendret.

Arsrapporten er herudover aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabs-
massige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé selska-
bet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, vareforbrug samt eksterne omkostninger.

13
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved netto-

omsatningen svarer til salgsverdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen
indregnes, nar de samlede indtegter og omkostninger pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler

mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgg-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af materielle
anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger. Finansielle indtegter og omkostninger indreg-

nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

14
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlsegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restvardier:

Brugstid Restveaerdi
Indretning lejede lokaler 5ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
ggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter
Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde fratrukket aconto
faktureringer og forventede tab.

Salgsvardien males pa baggrund af ferdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede ind-
teegter pa det enkelte igangverende arbejde.

Det enkelte igangverende arbejde, hvor salgsvardien af det udfgrte arbejde overstiger acontofaktureringer
og forventede tab, indregnes under tilgodehavender. Igangvarende arbejder, hvor acontofaktureringer og
forventede tab overstiger salgsvardien, indregnes under forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i det om-
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Brandhouse A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veardi.
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