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BiHA STATSAUTORISERET REVISION &/§
Side 1

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har d&gs dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabséret 1. april 2015 - 31.
roarts 2016 for T.H. Administration Gentofie ApS.

Arsrapporten aflmgges i overensstermelse med frsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at &rsregnsikabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31, marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
april 2015 - 31. marts 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Avsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Rabenhavn, den 20. juni 2016

Direktion

Tom Hvilsted
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 2

DEN UAFTHANGIGE REVISORS PATEGNING

Til kapitalejerne i T.H. Administration Gentofte ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for T.H. Administration Gentofie ApS for regnskabséret 1. april 2015 — 31.
marts 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens angvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmmelse
med A&rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et 4rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna haj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhsenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
Arsregnskab, der giver et retvisende billede, Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede pressentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. april
2015 —31. marts 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven pennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 20, juni 2016
BHA Statsautoriseret Revision A/S

! -
S S—

Henril Bojer
statsautoriseret revisor
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 3

SELSKABSOPLYSNINGER
Selskabet T.H. Administration Gentofte ApS

CVRnr. 114431 41

Regnskabsér: 1. april - 31, marts

Hjemstedskommune: Gentofte
Direktion Tom Hvilsted
Revision BHA Statsautoriseret Revision A/S

Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 4

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestdet i finansiering og administration samt

holdingvirksomhed.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabets resultat og ekonomiske udvikling anses for utilfredsstillende, og der forventes et tilfreds-

stillende resultat neeste ar.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indrddt betydningsfulde hendelser efter regnskabsirets

udleb, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 5

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for T.H. Administration Gentofte ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for en mindre klasse B virksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ér.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- 0g
nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nér det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-
pligtelsen kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

Omkostninger
Omkostningerne indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og -omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede 0g
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer og geld samt amortisering af finansielle
altiver og forpligtelser,

Resultat af tilknyttede virksomhed
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af tilknyttede virksomhedens resultat ef-
ter fuld eliminering af intern avance/tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat o g forskydning 1 udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til Arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 6

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

BALANCEN
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi veerdianswttes til DKX 0, Si-
fremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underbalan-
ce, indregnes en hensattelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henleegges ved overskudsdi-
sponeringen til en “Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenkapitalen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag
af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger opgeres pa grundlag af en individuel vurde-
ring af de enkelte tilgodchavender.

Vardipapirer ,
Obligationer, aktier og investeringsbeviser méles til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster.

Udskudt skat méles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeassig og skattemeessig verdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Aindring 1 udskudt
skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen. For indevarende &r er an-
vendt en skattesats pd 23,5 %.

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gasldsforholdet.

Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geldsforpligtelser
samt for variabelt forrentede galdsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 7

RESULTATOPGORELSE 1. april 2015 - 31. marts 2016

2015/16 2014/15

Note kr. kr,

Andre eksterne omKOStINGET v..vveevvververeeeresssi, 104.913 84.277
PersonaleomkoStninger .....ovvivevrveeeeeeeecesees s, 1 2.025.929 507.217
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER ........... -2.130.842 -591.494
Resultat af kapitalandele i tilknyttet virksomhed ........ 5 540.981 -432.844
Finansielle indtaegter ..o..ooiveerivcoeeeieeeeeeeroeseeo, 2 1.866.850 7.940.627
Finansielle omkostninger .......c.ccocvveevmrereeeereesrsnnn, 3 3.803.160 299.840
RESULTAT FOR SKAT oo e, -3.526.171 6.616.449
Skat af &rets resultat .........ocoveeeireroriseeesee s, 4 1.644 1.098.118
ARETS RESULTAT ....ooooovvmmmmremrrooeeeoosoooo -3.527.815 5.518.331
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
UdbYHE .ottt 3.000.000 2.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 540.981 -432.844
Overfort 1eSultat ..o.oveveecveiciies e, -7.068.796 3.951.175

-3,527.815 5.518.331
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 8

BALANCE pr. 31. marts 2016

31/3 2016 31/3 2015
AKTIVER Note kr. kr,
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed ..............ovvv....... 5 16.028.755 15.487.774
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER I ALT ............. 16.028.755 15.487.774
ANLAEGSAKTIVER TALT ..occvvireeeeeeeeveeeseo, 16.028.755 15.487.774
SKATTEAKTIV oot 3207 4.670
Andre tilgodehavender ............ccoovreeieeveeeeveseen, 0 2.882
Tilgodehavende selskabsskat .........coocoveivvevverenennnnn, 346.692 0
Periodeafgransingsposter oo eneen, 510.348 667.679
TILGODEHAVENDER TALT ..covviieeecee e, 860.247 675.231
VAERDIPAPIRER ....coccoimiiiiiiicieieeceeieesveees e 30.461.809 35.123.634
LIKVIDE BEHOLDNINGER .....cooocovceieersse e, 9.236.779 7.720.225
OMSAETNINGSAKTIVER TALT ..covcvvvevreenerereereenan, ...40.558.835 43.519.090
AKTIVERTALT ...ccocooiiiiicceeee e 56.587.590 59.006.864
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 9

BALANCE pr. 31. marts 2016

31/3 2016 31/3 2015
PASSIVER Note kr, kr.
AkHEKaPItal oo 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 15.328.755 14.787.774
Overfart TeSUHAL ....c.ecvvvecccceci e 27.781.491 34.850.287
Forsldet udbytte for regnskabsaret ........ccovvveerverrennnn, 3.000.000 2.000.000
EGENKAPITAL TALT ..o 6 ..46.310246 51.838.061
Hensattelse til udskudt skat .....ooivvvveieevneeecerenn, 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER T ALT wcovvvvvvvvriiirees O ... 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser .................... 30.083 25.056
Geeld tilknyttet virksomhed .........ccocvvveeeecreernen, 10.009.684 6.314.363
Selskabsskat ......cvvveciveerinierieec e, 0 779.051
Anden eld ..o, 237.577 50.333
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I AL 10.277.344 7.168.803
GALDSFORPLIGTELSER IALT woovvvvvnreviinnnrciess ] 10.277.344  7.168.803
PASSIVERT ALT ...ooooviiiveviieieeee e 56.587.590 59.006.864

Eventualforpligtelse ..o e, 7
Neertstiende Parter ......oevioiereicceeeeeeeee e e, 8
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

NOTER

Note 1 - Personaleomkostninger

GIAZET oreiuicrttet et ese s e ee et e b s s res s eeen e aeean
Andre omkostninger til socvial STKFRE vovvveereerevverreseeeeseeseeee e,
Gennemsnitli antal aNSAE ....viveierieerereiires e es e enann,

Note 2 - Finansielle indtegter

Renteindteegter Bank ... e eevss e ers s e s
Renteindteegter 0bLIgationer ...ouicvceceivieeceeseeeeeee oo,
UADFEEE cvovivereirieeetiisirer et ecseeesesesse e rsn b
Fortjeneste ved salg af oblgationer.........cocvvveeeroveeeroreeereseenvssonens
Fortjeneste ved salg af aktier og investeringsforeninger....................
Kursregulering af aktier og investeringsforeninger ............ccoeuveeveen.s,

Kursregulering af obligationer ..........co.oveeeesveeeeoeeeeeese oo

Note 3 - Finansielle omkostninger

Kursregulering af aktier og investeringsforeninger ........o.o.vevevvvan..
Kursregulering af obligationer ......o.ccovvveeereeevereeereseeeeeee oo,

Renter mellemregning med tilknyttet virksomhed o...vvoneovovvvvesenn,

Note 4 - Seiskabskat

Skat af ATets TESTUIAT .vovivrieeee et

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL

Side 10

2015/16 2014/15
k. kr,
2.017.831 500.200
8.098 7.017
2.025,929 507.217
1 1

2.972 15.837
1.502.559 1.832.604
344.857 338.525
0 2.158.930
16.462 0
0 2.659.669
0 935.062
1.866.850 7.940.627
135 0
297.853 0
691.541 0
2.518.310 0
295.321 299.840
3.803.160 299.840
0 1.111.122
1.463 1.680
181 -14.684
1.644 1.098.118




BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 11

NOTE R - fortsat
31/3 2016 31/3 2015
Note 5 - Kapitalinteresse i tilknyttet virksomhed kr. kr.
Selskabs- Stemme og  Stemme og
Hjemsted keapital gjerandel gjerandel
Elers Entreprise ApS ..covovvveecviveecninn, Brendby 700.000 100% 100%
KOSEPIES PIAMO oottt et st es e e sens 700.000 700.000
TIIGANZ coivveiiieeee ettt e e et e 0 0
KOSIPTIS UHMO ©.vivveiicireinieenienis e secvessesss et eee s es e eesos s sia: 700.000 700.000
Veerdiregulering Primo ...c.e.ccccierreeecesieeeeeseeeseseesesssss s sons 14.787.774 15.220.618
THZANE t1evveivircectr et et et ees et s et 0 0
ATCIS TESUIAL wovvvvvecverieeceeeceeee e eseesseeeee e eee s 540.981 -432.844
15.328.755 14.787.774
Regnskabsmeessig vaerdi Wiltimo ...eccvvveeereoeeieeeeeeseeeeoesss o, 16.028.755 15.487.774
Note 6 - Egenkapital
Anpartskapital ... 200.000 200.000
Reserve for opskrivning efter indre veerdis metode
Veerdiregulering Prifflo o ceeiieceveieiren e seeeeeeeseee oo, 14.787.774 15.220.618
ATEES TESUIAL ... veevvvvevsesees e seeoseaeseesss e sssss oo, 540.981 -432.844
15.328.755 14.787.774
Overfort resultat:
SAlAO PIIMO w.eciviitieirr et e e s s et 34.850.287 30.899.112
Overfort af Arets reSultal ..o e e -7.068.796 3.951.175
Udlodning ekstraordingert tdbytte .......ooveervuveeeeeseeeeeseeseesseoo, 0 0
OVerfort til NEBSTE AL ...ocveeivriviieecceeteee et eens e ees e ee s, 27.781.491 34.850.287
Udbytte for regnskabsiret
FIENSAL PIIIMIO o.viviiieieene sttt e e s st enes 2,000.000 1.000.000
UABELALE oottt et eese oo et -2.000.000 -1.000.000
Hensat UlHIMNO cuviviiiereieees st ee s ee e s, 3.000.000 2.000.000
3.000.000 2.000.000
: A
EGENKAPITAL [ ALT ... [MIEPENIERT HEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL - 210246 51.838.061




BHA STATSAUTORISERET REVISION R/S
Side 12

NOTER. fortsat

Note 7 - Eventualforpligtelse

Selskabet heefter solidarisk med svrige koncernselskaber for skat af koncernens

samlede sambeskatningsindkomst og for eventuelle udbytteskatter.

Note 8 - Nsertstiende parter

Bestemmende indflydelse
Tom Hvilsted, Knud Rasmussens Vej 10, 2970 Dyssegaard der er direkter og hovedaktionzr

Ovrige neertstiernde parter

Elers Entrepeise ApS, tilknyttet virksomhed
Ejerforhold

Aktierne ejes 100% af:
Tom Hvilsted
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