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VETINAS ApS
LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Vetinas ApS

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse. at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resuitatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 3% december 2016.

Det er endvdere min opfatteise, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegsreise for
udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resuitat og for seiskabets finansielle

stilling.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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VETINAS ApS 4
DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Vetinas ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vetinas ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end

at gore dette.
Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
wkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

° Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet p& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsastte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vessentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmaeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortszette
driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Taastrup, den 19. maj 2017
Revisionsfirmaet Jan Hansen

Godkendt revisionspartnerselskab
CVR-nr. 55 39 97 19

_,,M'artin Santino Lo Turco
/ statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at have ejerandele i den associerede virksomhed Riemann Holding A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat og skonomiske stilling fremgar af efterfelgende resultatopgerelse og balance.
Arets resultat blev efter skat kr. 11.307.553. Egenkapitalen ved drets slutning udger kr. 57.993.065.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Selskabet har i maj 2017 afhaendet aktierne i den associerede selskab Riemann Holding A/S og
dettes datterselskaber. Dette bevirker et ekstraordinaert stort resultat og likviditetsstrem i 2017.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Vetinas ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er i det avrige aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler
som fglge af eendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Isbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller

forpligtelsens la@betid.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer
inden arsregnskabet afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter og renteomkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af forpligtelser samt rentetilleeg og rentegodigerelser ved skattebetaling.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Finansielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter selskabets
regnskahspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tileeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes uden vaerdi, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab
under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa koncern-goodwill og udloddet
udbytte. Udbytter, der forventes vedtaget inden godkendelse af arsrapporten for Vetinas ApS bindes
ikke pa reserver for indre veerdis metode.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afstdelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive
resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikiing. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kab af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte
virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensasttes
til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i
forbindelse med kagbet. Der tages hensyn til skatteeffekien af de foretagne omvurderinger, jeevnfer
beskrivelse af goodwill nedenfor.
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Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes
under kapitalandele i associerede virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede
@konomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk
erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofi. Den
regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Isbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra
den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre vardipapirer

Andre veerdipapirer omfatter noterede veerdipapirer og males til kursveerdien pa statusdagen.
Kursreguleringer indregnes over resultatopgerelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der
nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for

betalte acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige
underskud, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske

skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som bl.a. omfatter gaeld til leveranderer, anden geeld m.v., males til amortiseret
kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE FOR PERIODEN 1. JANUAR TIL 31. DECEMBER 2016
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2016 2015
BRUTTOFORTJENESTE 0 0
Andre eksterne omkostninger -42.416 -646.742
Personaleomkostninger 0 0
RESULTAT fer af- og nedskrivninger -42.416 -646.742
Af- og nedskrivninger 0 0
RESULTAT fer finansielle poster -42.416 -646.742
Resultat af associerede virksomheder 11.057.161 8.092.381
Andre finansielle indteegter 395.700 311.336
Andre finansielle omkostninger -30.892 -391.461
Finansielle poster, netto 11.421.969 8.012.256
RESULTAT foer skat 11.379.553 7.365.515
Skat af arets resultat -72.000 25.000
ARETS RESULTAT 11.307.553 7.390.515
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 11.057.161 8.092.381
Udbytte for regnskabsaret 20.000.000 8.000.000
Overfert overskud -19.749.608 -8.701.866
DISPONERET | ALT 11.307.553 7.390.515
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Kapitalandele i associeret virksomhed
Andre vaerdipapirer

Udskudte skatteaktiver
FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER

ANLZEGSAKTIVER | ALT

Andre tilgedehavender
Periodeafgrasnsningsposter
TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER I ALT

31.12.2016 31.12.2015
43.192.515 41.837.936
2.090.808 2.007.412
318.000 390.000
45.601.323 44.235.348
45.601.323 44.235.348
6.711.452 11.913.484
630.975 0
7.342.427 11.913.484
6.914.044 261.565
14.256.471 12.175.049
59.857.794 56.410.397
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016 - PASSIVER
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AKTIEKAPITAL

RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING EFTER INDRE VARDIS
METODE

OVERF@RT OVERSKUD

FORESLAET UDBYTTE FOR REGNSKABSARET

EGENKAPITAL | ALT

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Anden gasld
KORTFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER

G/ALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVERI ALT

EVENTUALPOSTER MV.
PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

31.12.2016 31.12.2015
200.000 200.000
28.347.015 26.992.436
9.446.050 20.395.658
20.000.000 8.000.000
57.993.065 55.588.094
169.375 12.775
1.705.354 809.528
1.864.729 822.303
1.864.729 822.303
59.857.794  56.410.397




VETINAS ApS 13
NOTER

1 PERSONALEOMKOSTNINGER

Udover selskabets direktion og bestyrelse har der ikke veeret ansatte. Der er ikke udbetalt lan,
vederlag eller tantieme.

2 ANLAEGSOVERSIGT

KAPITAL- ANDRE
ANDELE | VARDI-
ASSOCIERET PAPIRER

VIRKSOMHED
Kostpris 1. januar 2016 6.045.500 2.460.009
Kostpris 31. december 2016 6.045.500 2.460.009
Opskrivninger 1. januar 2016 35.792.436 0
Udbytte udbetalt i regnskabsaret -8.800.000 0
Arets andel af resultat 11.057.161 0
Egenkapitalregulering -902.582 0
Opskrivninger 31. december 2016 37.147.015 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 0 452 597
Arets af- og nedskrivninger, regulering 0 -83.396
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 0 369.201
REGNSKABSM/ESSIG VAERDI 31. DECEMBER 2016 43.192.515 2.090.808

3  KAPITALANDELE | ASSOCIERET VIRKSOMHED

SELSKABSNAVN HJEMSTED EGEN- RESULTAT EJERANDEL EJERANDEL EJERANDEL
KAPITAL 2016 AF EGEN- AF ARETS
31.12.2016 KAPITAL RESULTAT
* Riemann Holding A/S Hillered 53.990.644 13.821.451 80% 43.192.515 11.057.161

* Kapitalandele i Riemann Holding A/S er associeret virksomhed grundet stemmerettigheder udger
mindre end 50%.

4  SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets regulering af udskudt skat -72.000 25.000
SKAT AF ARETS RESULTAT -72.000 25.000
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NOTER
EGENKAPITAL SALDO UDBETALT  FORESLAET V/ERDIREGU- FORSLAG SALDO
1.1.2016 UDBYTTE UDBYTTEFOR  LERING, SIK- TIL ARETS 31.12.2016
REGNSKABS- RINGSINSTRU- RESULTAT-
ARET | ASSO- MENTER  FORDELING
CIERET VIRK-
SOMHED
Aktiekapital 200.000 - - - - 200.000
Reserve - indre veerdis
metode 26.992.436 - -8.800.000 -902.582 11.057.161 28.347.015
Overfart overskud 20.395.658 - 8.800.000 - -19.749.608 9.446.050
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 8.000.000 -8.000.000 - - 20.000.000 20.000.000
0 -902.582 11.307.553 57.993.065

EGENKAPITAL | ALT 55.588.094 -8.000.000

EVENTUALPOSTER MV.

Ingen

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Ingen.



